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Institutiile de credit participante la schema de garantare a depozitelor

1. Institutiile de credit participante la schema de
garantare a depozitelor

Scopul fundamental al Fondului de garantare a depozitelor in sistemul bancar (Fondul) il
constituie garantarea, in conditiile si in limitele stabilite prin lege, a depozitelor detinute de
persoanele fizice si persoanele juridice la institutiile de credit.

Functia de garantare a depozitelor presupune ca in cazul in care pentru o institutie de credit
participantd la schema de garantare a depozitelor se deschide procedura falimentului,
Fondul plateste compensatii deponentilor garantati ai acelei institutii de credit in limita
plafonului de garantare, indiferent de moneda de constituire a depozitelor ori de numarul
depozitelor.

In vederea transpunerii in practicd a misiunii sale de garantare a depozitelor, Fondul
trebuie sa aiba si resursele financiare necesare, resurse financiare care trebuie sa sporeasca
corespunzator cresterii continue a volumului depozitelor garantate.

Intre resursele financiare ale Fondului, contributiile datorate de institutiile de credit care
atrag depozite de la public ocupa locul principal.

Incepand cu anul 2006, in conditiile reducerii cotei contributiilor anuale, resursele finan-
ciare ale Fondului pot fi suplimentate, conform legii, in eventualitatea producerii de fali-
mente ale institutiilor de credit participante la Fond, prin acordarea de catre acestea a
accesului Fondului la liniile de credit stand-by anuale.

Toate institutiile de credit autorizate de catre Banca Nationald a Romaniei sd primeasca
depozite de la public au obligatia, potrivit legii, de a participa, cu exceptiile mentionate in
continuare, la schema de garantare a depozitelor din Romania, respectiv la Fondul de
garantare a depozitelor 1n sistemul bancar.

Péand la data de 1 octombrie 2006, exceptie a facut Casa de Economii si Consemnatiuni
C.E.C.-S.A. pentru depozitele persoanelor fizice', acestea fiind garantate de stat. Incepand
cu aceastd datd insd, potrivit prevederilor Ordonantei de urgentd a Guvernului nr.
199/2005, Casa de Economii si Consemnatiuni C.E.C.-SA participa la schema de garantare
a depozitelor atat pentru depozitele persoanelor juridice cét si pentru ale persoanelor fizice.

In conformitate cu prevederile legii Fondului, Ordonanta Guvernului nr. 39/1996 privind
infiintarea §i functionarea Fondului de garantare a depozitelor in sistemul bancar,

" Conform art. 6 din Ordonanta de urgenti a Guvernului nr. 199/2005 privind unele masuri pentru conti-
nuarea procesului de privatizare a Casei de Economii si Consemnatiuni C.E.C.-S.A., aprobata cu modificari
si completari prin Legea nr. 237/2006, depozitele persoanelor fizice la C.E.C.-S.A. vor fi garantate de catre
Fond incepénd cu data transferului dreptului de proprietate asupra pachetului majoritar de actiuni ale C.E.C.-
S.A. céatre noii actionari rezultati in urma procesului de privatizare, dar nu mai tarziu de 1 octombrie 2006.
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Institutiile de credit participante la schema de garantare a depozitelor

republicatd, cu modificarile si completarile ulterioare, incepand cu 1 ianuarie 2007, data
aderarii Romaniei la Uniunea Europeand, sucursalele din Romania ale institutiilor de credit
avand sediul in state membre ale Uniunii Europene au incetat sa plateasca contributie
anuald la Fond, respectiv a incetat calitatea acestora de membre ale schemei de garantare
din Romania.

Aceste sucursale sunt: Anglo-Romanian Bank Limited Anglia, Londra—Sucursala Bucu-
resti, ING Bank N.V., Amsterdam—Sucursala Bucuresti, Banca Italo-Romena SpA, Italia
Treviso—Sucursala Bucuresti, GarantiBank International N.V.—Sucursala Romania, Banca
di Roma SpA Italia—Sucursala Bucuresti.

Sucursalele respective vor putea continua sa participe la Fond, la cerere, doar pentru dife-
renta de garantie intre plafonul de garantare asigurat de Fond si cel din tara de origine. Din
informatiile cu privire la acest aspect, schemele de garantare din tarile respective — Anglia,
Olanda, Italia — au plafoane de garantare egale sau mai mari decat cel din Romania, situatie
in care nu se pune problema unei asemenea participari.

Grafic 1.1. Evolutia numarului institutiilor de credit participante
la schema de garantarea depozitelor

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

B Banci-persoane juridice roméane B Case de economii pentru domeniul locativ
Sucursale ale bancilor striine B CREDITCOOP - Casa Centrala

La sfarsitul anului 2006, in schema de garantare a depozitelor din Romania erau incluse 38
de institutii de credit fatd de un numar de 40 de institutii de credit la sfarsitul semestrului I
2006, ca urmare a reducerii numarului din cauza fuziunii prin absorbtie a HVB Bank
Romaénia SA de catre Banca Comerciald ,Jon Tiriac SA“ si a retragerii autorizatiei de
functionare a Nova Bank SA. Care a intrat in dizolvare urmata de lichidare.
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Institutiile de credit participante la schema de garantare a depozitelor

Structura celor 38 de institutii de credit participante la schema de garantare a Fondului era
urmatoarea: 31 de institutii de credit persoane juridice roméne, o retea cooperatistd de
credit — CREDITCOOP (casa centrald si cooperativele de credit afiliate) — si 6 sucursale
ale bancilor straine, autorizate sa functioneze in Romania.

* Anexa nr. 2 — Lista institutiilor de credit participante la schema de garantare a depozitelor la 31 decembrie

2006.
BULETIN SEMESTRIAL NR. 2/2006
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Situatia financiard si gradul de acoperire a expunerii fondului

2. Situatia financiara si gradul de acoperire a
expunerii fondului

2.1. Situatia financiara a Fondului

Principalele resurse financiare ale Fondului sunt reprezentate de contributiile institutiilor
de credit, veniturile din investirea resurselor financiare si recuperarile din creantele
Fondului la institutiile de credit in faliment. Pe langd acestea, Fondul mai are posibilitatea,
potrivit legii, de a contracta imprumuturi i de a beneficia si de alte resurse.

Resursele financiare ale Fondului pot fi investite, in conformitate cu prevederile legale, in
titluri de stat, titluri garantate de stat si titluri de valoare emise de Banca Nationald a
Romaniei, precum si in depozite la termen, certificate de depozit si alte instrumente
financiare ale institutiilor de credit. Incepand cu data aderirii Romaniei la Uniunea
Europeana, respectiv 1 ianuarie 2007, Fondul va putea face plasamente si in titluri de stat
emise de statele membre ale Uniunii Europene, titluri emise de bancile centrale ale
acestora, precum si in titluri emise de Trezoreria Statelor Unite ale Americii.

Plasarea resurselor financiare ale Fondului se face in conditiile respectarii strategiei de
expunere a acestuia, strategie aprobata de Consiliul de administratie al Bancii Nationale a
Romaniei si care are drept obiective principale minimizarea riscurilor si lichiditatea
plasamentelor, iar ca obiectiv complementar randamentul acestora.

In cursul celui de al doilea semestru al anului 2006, tinand cont de conjunctura pietei
financiare, plasamentele Fondului au fost facute in titluri de stat achizitionate de pe piata
secundard si depozite la termen, cu o maturitate a plasamentelor de pand la doi ani, la
institutiile de credit la care Fondul are deschise conturi.

Ponderea cea mai mare a plasamentelor Fondului este detinuta de depozitele la termen.
La 31 decembrie 2006, capitalurile proprii ale Fondului erau de 685,30 milioane lei.

La sfarsitul anului 2006, capitalurile proprii ale Fondului s-au majorat cu 3,75% fata de 30
tunie 2006, iar fata de 31 decembrie 2005 cu 27,84%.

La finele anului 2006, veniturile totale, In suma de circa 49,81 milioane lei, au rezultat in
intregime din venituri financiare reprezentand dobanzi cuvenite la plasamentele efectuate
in titluri de stat, certificate de depozit scadente in anul 2006, depozite la termen si dobanzi

eqge vyt

conturi.

Ventiturile realizate la finele anului 2006 sunt mai mici decat cele obtinute in perioada
corespunzatoare a anului trecut ca urmare a influentei reducerii ratei medii anuale a
dobanzilor la plasamentele Fondului, in conditiile in care volumul capitalului mediu
investit in anul 2006 a fost mai mare decat cel din anul 2005.
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Situatia financiara si gradul de acoperire a expunerii fondului

Rata medie anuald a dobanzii la plasamentele efectuate in anul 2006 a fost de 8,12% fata
de 7,74% in semestrul II si 8,31% in semestrul 1.

Grafic 2.1. Evolutia capitalurilor proprii ale Fondului

milioane RON; sfarsitul perioadei

645,83 660,52 673,60 685,30

) I I I

dec.2005 mar.2006 iun.2006 sep.2006 dec.2006

2.2. Gradul de acoperire a expunerii Fondului

La sfarsitul anului 2006, capitalurile proprii ale Fondului, in suma de 685,3 milioane lei,
acopereau 0,98% din volumul total al depozitelor garantate'.

Daca ne referim la institutiile de credit participante la schema de garantare a depozitelor cu

ponderile cele mai mici in volumul total al depozitelor garantate efectiv, Fondul putea

acoperi din resursele sale financiare la inceputul anului 2007 platile de compensatii, pentru

depozitele garantate ale persoanelor fizice si juridice, in cadrul plafonului de 20 000 euro/

deponent?, astfel:

—individual, la oricare institutie de credit dintr-un numar de 26 de institutii de credit
(25 institutii de credit, persoane juridice romane, si 1 sucursald a unei banci strdine);

— simultan, la un numar de 12 institutii de credit (11 institutii de credit, persoane juridice
romane, si 1 sucursala a unei banci straine);

— simultan, la un numar de 11 institutii de credit, persoane juridice romane.

In cursul celui de-al doilea semestru al anului 2006, raportul dintre resursele proprii ale
Fondului si volumul depozitelor garantate a inregistrat un declin ca urmare a dinamicii
diferite a acestora, resursele proprii ale Fondului crescand mai lent decat volumul
depozitelor garantate.

Potrivit actualei politici de finantare a Fondului, care a fost adoptata la sfarsitul primului
trimestru al anului 2006, toate institutiile de credit participante acordd anual Fondului linii

"' Nu au mai fost luate in calcul sucursalele din Romania ale institutiilor de credit cu sediul in state membre
ale Uniunii Europene, a caror obligativitate de a participa la constituirea resurselor financiare ale Fondului a
incetat odatd cu data aderarii Romaniei la Uniunea Europeana, respectiv 1 ianuarie 2007.

* Plafon de garantare valabil incepand cu 1 ianuarie 2007.
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de credit stand-by din care pot fi efectuate trageri numai in cazul necesitatii completarii
resurselor financiare proprii ale Fondului in situatia falimentului unei institutii de credit.
Astfel, in anul 2006, Fondul a contractat linii de credit stand-by in suma totala de 150 mi-
lioane euro (528,15 milioane lei la cursul de schimb de la 31 martie 2006).

Grafic 2.2. Gradul de acoperire a expunerii Fondului

procente
2,5 9
2 1
1,5 -
B
1 —l
0..5 T T T 1
iun.2006 sep.2006 dec.2006

== Total resurse proprii Fond/Total depozite garantate
—&— (Total resurse proprii Fond+Resurse din liniile de credit stand-by)/Total depozite garantate

Prin urmare, daca la resursele proprii ale Fondului se adauga suma totala a liniilor de credit
stand-by contractate pentru anul 2006, rezultd un grad de acoperire a expunerii Fondului la
31 decembrie 2006 de 1,73%, cu 0,57 puncte procentuale sub tinta stabilitd prin lege
pentru anul 2006.

Avand in vedere atat resursele financiare proprii ale Fondului, cat si suma totala a liniilor

de credit stand-by, daca ne referim la institutiile de credit participante la schema de ga-

rantare a depozitelor cu ponderile cele mai mici in volumul total al depozitelor garantate

efectiv, Fondul putea acoperi la inceputul anului 2007 platile de compensatii, pentru

depozitele garantate ale persoanelor fizice si juridice, in cadrul plafonului de 20 000 euro/

deponent, astfel:

—individual, la oricare institutie de credit dintr-un numar de 26 de institutii de credit
(25 institutii de credit, persoane juridice romane, i 1 sucursald a unei banci strdine);

— simultan, la un numar de 15 institutii de credit (14 institutii de credit, persoane juridice
romane, si 1 sucursala a unei banci straine);

— simultan, la un numar de 14 institutii de credit, persoane juridice romane.

10 FONDUL DE GARANTARE A DEPOZITELOR iN SISTEMUL BANCAR



Cadrul macroeconomic ca stimulent al economisirii

3. Cadrul macroeconomic ca stimulent al economisirii

Economisirea, cu efecte directe asupra sporirii valorii depozitelor (reflectand cererea
pentru un serviciu si/sau produs bancar), se produce in contextul evolutiei macro-
economice. Acest context poate genera resursele economisirii, mai mari sau mai mici, in
functie de factorii stimulativi sau inhibatori, pe de o parte, oportunitétile de economisire si
asteptarile de functiune ale acestora, pe de alta parte.

Tabelul 1
Nr. ) Nivel absolut Rata n0¥ninalﬁ
ert, Indicatorul Sem. 2/2006 | Sem. 1/2006 | 9° m‘[’.f}:?care
1. |Produsul intern brut nominal realizat pe perioada 205 465 136 953 50,0
[mil. RON]
2. |Produsul intern brut real’ realizat pe perioada 163 184 129 548 26,0
[mil. RON]
3. |M2 [mil. RON] 111 711,1 95 054,3 17,5
4. | Consumul final total [mil. RON] 126 907 124 890 1,6
5. | Consumul final al populatiei [mil. RON] 110 489 112 842 -2,1
6. | Consum final al administratiei publice [mil. RON] 16 418 12 048 36,3
7. |Inflatia [%] 99,5 100 0,5
8. | Castigul salarial nominal mediu net [RON] 903 821 10,0
9. | Pensia medie brutd [RON] 320 302,5 5,8
10. | Cursul mediu de schimb [RON/euro] 3,5093 3,5398 —0,86
11. | Economisirea totald [1]° [mil. RON] 78 558 12 063 551,2
12. | Stocul net al creditului bancar neguvernamental 93 283 385 76 455 780 22,01
[mil. echiv. RON]
13. | Rata medie a dobanzii bancare pasive, persoane 6,08 5,55 9,5 (0,53 pp)
fizice, la depozite noi, RON [%]
14. | Rata medie a dobanzii bancare pasive, persoane 2,75 2,5 10,0 (0,25 pp)
fizice, la depozite noi, euro [%]
15. | Rata medie a dobanzii bancare pasive, persoane 5,7 5,18 10,0 (0,52 pp)
juridice, la depozite noi, RON [%]
16. | Rata medie a dobanzii bancare pasive, persoane 2,45 2,2 11,4 (0,25 pp)
juridice, la depozite noi, euro [%]
17. | Marja medie a ratei dobanzii bancare, persoane 7,12 7,75 8,1 (0,63 pp)
fizice, la depozite, respectiv credite noi, RON [%]
18. | Marja medie a ratei dobanzii bancare, persoane 5,63 6,2 -9,2 (0,57 pp)
fizice, la depozite, respectiv credite noi, euro [%]
19. | Marja medie a ratei dobanzii bancare, persoane 6,3 7,02 -10,3 (-0,72 pp)
juridice, la depozite, respectiv credite noi, RON [%]
20. | Marja medie a ratei dobanzii bancare, persoane 3,7 33 12,1 (0,4 pp)
juridice, la depozite, respectiv credite noi, euro [%]

' Calculele sunt efectuate pe baza deflatorului PIB publicat de BNR. Astfel, datele reale sunt exprimate in
preturile semestrului 1/2006.
? Cu aceasta notatie, [x], trimitem la nr. de ordine ,x* din sectiunea de Note metodologice.
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Cadrul macroeconomic ca stimulent al economisirii

Analiza macroeconomica, din punct de vedere al factorilor care stimuleaza, de regula,

economisirea, reflectd urmatoarele aspecte specifice ale evolutiilor din semestrul 11 2006:

a. Produsul intern brut real a fost cu 26% superior in sem. II 2006, fata de sem. I 2006

b. Salariul nominal mediu net a fost cu 10% mai mare in sem. II 2006, fatd de sem. I 2006

c. Pensia medie bruta a fost cu 5,8% mai mare in sem. I 2006, fatd de sem. I 2006

d. Totusi, consumul final al populatiei a fost cu 2,1% mai mic in sem. II 2006, fata de
sem. I 2006, iar inflatia a fost cu 0,5 puncte procentuale mai mica.

In aceeasi perioada, Insd, a actionat ca factor inhibator sporirea cu 22,01% a stocului net al
creditului bancar, cu toate ca rata medie a dobanzii bancare pasive pentru persoanele fizice
si juridice a cunoscut o crestere in jur de 10%.

Pe total, factorii de influentd au condus la o sporire cu 551,21% a economisirii totale in
sem. II 2006, comparativ cu sem. [ 2006.

Conceptul si factorii de economisire monetara

Economisirea reprezintd, in sensul cel mai general al termenului, acea parte din venitul curent care
este destinatd consumului viitor’. Dacd vom considera drept venit curent venitul aferent unui exercitiu
bugetar, adica venitul aferent unui an calendaristic®, atunci economisirea este partea din venitul curent
care nu este folositd pentru consum in anul curent. Intr-un sens mai restrictiv, dar mai practic, prin
economisire ar putea fi inteleasa acea parte din venitul curent care nu este folositd pentru consumul
curent pe o perioadd de cel putin jumatate din intervalul considerat (adicd, pe mai mult de 6 luni)’.
Acest criteriu poate fi considerat valabil, din punct de vedere practic, deoarece intentia de economisire
a subiectului economic in cauza este validata de comportamentul sau ,,dominant™ pe perioada curenta.

Economisirea nu se realizeaza in sine ci, indiferent de gradul de sofisticare a fundamentarii deciziei de
economisire, se realizeaza in scopul maximizarii consumului pe un orizont de timp mai mare decat
intervalul curent de dobandire a venitului care este sursa economisirii in cauza. De fapt, subiectul
economic efectueazi o optimizare® intertemporald a consumului final si, astfel, stabileste cd o parte
din venitul curent trebuie economisit.

“w oA
1

Economisirea nu este identicd cu investitia, desi, In general, economisirea este ,,utilizatd“ in asa fel
incat aduce o anumita fructificare a sumei economisite, ceea ce evocd conceptul de investitie. in teoria
keynesiana, echilibrul macroeconomic impune o egalitate relativd intre economisire si investitie.
Pentru necesitatile materialului de fata, nu vom dezvolta in continuare conceptul de economisire decat
in ceea ce priveste formele acesteia, in paragraful al patrulea al acestei parti. Vom mentiona, totusi,
faptul ca vom considera drept componenta a portofoliului de economisire inclusiv investitia mobiliara,
adica investitia n titluri financiare (de stat sau private, interne sau externe).

3 Asa cum se stie, aceasta este conceptia keynesiand despre functia economisirii. Milton Friedman a inlocuit
venitul curent cu venitul permanent (venitul care, odata consumat, nu reduce averea), ceea ce atrage folosirea
unor coeficienti de preluare a impactului asteptarilor adaptive. Pentru nevoile studiului da fata, insa, ne vom
limita la ipoteza venitului curent ca sursa de fundamentare a deciziei individuale de economisire.

* De notat ci ne referim tot timpul la venitul disponibil, adica (la nivel macroeconomic), la produsul national
net din care s-au dedus impozitele (atat directe cat si indirecte), contributiile sociale si veniturile firmelor si la
care s-au adaugat subventiile publice si platile de transfer.

> Aceasta este o ratiune importantd pentru care elaborarea buletinului privind garantarea depozitelor in
sistemul bancar are o periodicitate semestriala.

®Nu are nici o relevant, aici, faptul cd subiectul procedeazi formal si deliberativ sau doar intuitiv in
fundamentarea deciziei de economisire (inclusiv sub aspectul gradului de economisire a venitului curent
disponibil).
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Cadrul macroeconomic ca stimulent al economisirii

Comportamentul de economisire este descris, in teoria economicd si monetard prin intermediul
inclinatiei marginale spre economisire (o), definitd ca economisire marginald in raport cu venitul
curent (a=dS/dY, unde S reprezintd economisirea nominala absolutd, iar Y venitul nominal
absolut; semnul ,,d“ indica variatia, fie discretd fie continud, a celor doi indicatori). Se apreciaza ca o
depinde puternic de nivelul Iui Y precum si de o serie intreagd de factori economici si culturali
(inclusiv factori psihologici de tipul aversiunii fatd de risc, de tipul comportamentului miopic sau de
tipul comportamentului fiee rider).

In mod concret, factorul (cauzal) cel mai puternic al economisirii este venitul (asa cum s-a precizat
mai sus, prin venit intelegem venitul curent). Se admite, insd, ca, In mod diferentiat, pe segmente de
venituri, inclinatia marginald spre economisire creste, in general, odata cu cresterea venitului [2].
Probabil mai adecvat ar fi, insd, sd consideram ca inclinatia marginald spre economisire are un prag
fatd de care creste atat la scaderea venitului (din motive de prudenta), cat si la cresterea acestuia (din
motive de relaxare in raport cu consumul necesar).

Un al factor al economisirii este randamentul acesteia. Asa cum spuneam mai sus, economisirea este,
de cele mai multe ori, o forma de investitie. In acest sens, randamentul asteptat al economisirii vazuti
ca un plasament financiar poate exercita o influentd importantd asupra deciziei de economisire $i,
desigur, si asupra cuantumului economisirii.

Un al treilea factor al economisirii poate fi reprezentat de anticipatiile rationale legate de cerfitudinea
veniturilor viitoare. Aceastd economisire nu este inconsistentd cu factorul anterior dar, de regula,
aspectul de investitie este secundar in raport cu aspectul de asigurare. Factorul privind certitudinea
veniturilor viitoare nu actioneaza, totusi, decat la niveluri relativ scazute ale veniturilor si la categorii
socio-profesionale si de varstd specifice. Hazardul moral poate avea, in cazul acestui factor, un rol
important.

Un al patrulea factor ale economisirii il poate constitui efectul de selectie adversd al unor banci sau al
altor ,,furnizori de oportunititi de economisire®, efect generat, indeosebi, de concurenta de pe piata
monetard sau de pe alte piete de tip financiar. Acest efect poate modifica substantial inclinatia
marginala spre economisire, deforménd alura curbei acestui coeficient, asa cum este ea reprezentatd in
Figura 2 din sectiunea de Note metodologice a prezentului studiu.

Sursele economisirii si ,,portofoliul®“ economisirii monetare

Principala sursd a economisirii este venitul curent. Acesta are naturi diferite, in functie de subiectul
economic care economiseste. Astfel, el poate fi de natura salariului, profitului, castigului de capital
(din detinerea de active mobiliare sau imobiliare), dobanzii, rentei sau de natura unor castiguri
accidentale, de obicei singulare.

O alta sursd a economisirii poate fi creditul bancar. Atat rationamentele economice cat si produsele
bancare specifice (de exemplu, credite pentru depozite’) pot conduce la utilizarea creditului bancar
drept o sursa pentru economisire.

Portofoliul economisirii este generat de structura posibila de fructificare a economisirii, vazuta ca o
investitie sui-generis. Intrucat promisiunea de fructificare este insotita si de un coeficient de risc
asociat, se poate spune ca, de fapt, portofoliul economisirii este generat de raportul profit-risc asociat
fiecarei directii posibile de plasament financiar.

In baza celor de mai sus, economisirea poate lua urmatoarele forme:

7 Evident, in acest caz, compensarea diferentei negative dintre rata activa si cea pasiva a dobanzii bancare se
face prin intermediul termenului minim obligatoriu de pastrare a depozitului constituit din credite (termen in
care depozitarul poate fructifica depozitul la o ratd a dobanzii active corespunzatoare compensarii in cauza).
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a. economisire purd: acea economisire care conserva materia economisita (moneda):
a.1. depozit monetar bancar®: partea din venitul curent care este depusi, in mod legal, la o
institutie financiara de tip bancar, cu o scadenti prestabilita’;

— comentariu: coeficientul de fructificare este dat de rata pasiva a dobanzii bancare, iar
costul depozitarii este dat, pe de o parte, de riscul generat de plafonul de garantare a
depozitelor'’, iar, pe de alta parte, de diferenta pozitiva dintre rata pasiva a dobanzii si
costul de oportunitate maxim de piata;

a.2. fond monetar non-bancar: partea din venitul curent care este pastratd in fonduri
monetare non-bancare institutionale'’;

— comentariu: coeficientul de fructificare este generat de variatia pozitiva a valorii
unitdtii de fond sau de evitarea costului creditului monetar, prin utilizarea fondurilor
mutuale, iar costul este dat de costul de oportunitate al deciziei de a pastra acel fond
monetar non-bancar;

a.3. economisire monetard non-bancard: partea din venitul curent care este pastratd in mod
neinstitutional'%;

— comentariu: nu exista coeficient de fructificare iar costul este dat de costul de oportu-
nitate al deciziei de a péstra acea economisire non-bancaré;

. . . ., vl - . - . “ e o . -
b. economisire investitionali 3. acea economisire care nu conserva materia economisita ci conserva o
forma echivalenta a acesteia

b.1. investitie directd:

—investitie reald imobiliara: partea din venitul curent folosita pentru achizitiona-
rea, in mod legal, de bunuri imobile, in scop de dobandire a uzufructului din exploata-
rea dreptului de folosinta';

— comentariu: coeficientul de fructificare este dat de rata profitului afacerii in cauza
randamentul titlurilor financiare, iar costul este dat, pe de o parte, de cheltuielile de
obtinere a bunurilor/serviciilor specifice, destinate pietei iar, pe de alta parte, de riscul
de faliment asociat afacerii in cauza;

b.2. investitie indirecta:
—investitie reald imobiliara: partea din venitul curent folositd pentru achizitiona-

rea, in mod legal, de bunuri imobile, in scop de revanzare;

— comentariu: coeficientul de fructificare este dat de diferenta anticipatd dintre pretul
viitor (de revanzare) si pretul actual (de achizitie), iar riscul este dat de nerealizarea
cresterii anticipate a pretului de piata pentru bunurile achizitionate;

—investitie reala mobiliara: partea din venitul curent folosita pentru achizitiona-
rea, in mod legal, de bunuri reale mobile, in scop de revanzare; I

¥ Din punct de vedere teoretic, depozitul bancar este un credit acordat de client bancii depozitare. Mai mult
decat atat, este vorba chiar despre o linie de credit, deoarece, dacd banca depozitard nu foloseste (sau
foloseste necorespunzator) depozitul pe propriile directii de active, ea ,plateste” penalizari (desigur, este
vorba despre penalizari implicite) generate de costul de oportunitate al neutilizarii eficiente a depozitului in
cauzd, n intervalul de timp corespunzator scadentei depozitului.

? Ne referim atat la depozitele in RON, cit si la depozitele in valuta.

1% Cum se stie, plafonul de garantare a depozitelor in sistemul bancar romanesc este actualmente de €20 000.
" Fonduri de investitii sau orice tip de fonduri mutuale.

12 Economisire ,,la ciorap®.

" De fapt, putem vorbi direct despre investitii, in ipoteza cd intervalul de timp dintre momentul aparitiei
economisirii i momentul transformarii economisirii in investitie este zero.

' Aici intrd atét investitia intr-o afacere complet, ct si, de exemplu, franciza.
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— comentariu: coeficientul de fructificare este dat de diferenta anticipata dintre pretul
viitor (de revanzare) si pretul actual (de achizitie), iar riscul este dat de nerealizarea
cresterii anticipate a pretului de piata pentru bunurile achizitionate;

—investitie financiarda mobiliard cu randament fix (obligatiuni): partea
din venitul curent folosita pentru achizitionarea, in mod legal, de titluri financiare, cu o
maturitate prestabilitd;

— comentariu: coeficientul de fructificare este dat de randamentul titlurilor financiare,
iar costul este dat, pe de o parte, de riscul de nerdscumparare' a titlurilor iar, pe de alta
parte, de diferenta pozitiva dintre randamentul respectiv si costul maxim de oportunitate
existent pe piata.

—investitie financiara mobiliara cu randament variabil (actiuni): partea
din venitul curent folositd pentru achizitionarea, in mod legal, de titluri financiare, cu o
maturitate prestabilita;

— comentariu: coeficientul de fructificare este dat de randamentul titlurilor financiare,
iar costul este dat, pe de o parte, de riscul de nerascumparare a titlurilor iar, pe de alta
parte, de diferenta pozitiva dintre randamentul respectiv si costul maxim de oportunitate
existent pe piata.

—investitie financiard pentru achizitionarea de instrumente monetare:

partea din venitul curent folosita pentru achizitionarea, in mod legal, de valuta;

— comentariu: coeficientul de fructificare este dat de diferenta dintre pretul viitor (de
revanzare) a valutei si pretul actual (de achizitie) al acesteia, iar riscul este dat de
producerea unei eventualitdti de semn contrar anticipatiilor.

Obiectul analizei din prezentul material il constituie forma de economisire (,,pozitia“ din
portofoliul de economisire) numitd depozit bancar, indeosebi depozitul care este garantat
prin lege. Toate celelalte forme de economisire purd sau investitionald reprezinta alter-
native ,,concurente la depozitul bancar §i care se vor constitui in factori de economisire/
dezeconomisire/non-economisire (din perspectiva economisirii sub forma depozitului
bancar).

"% Evident, in cazul titlurilor de stat si a celor municipale (deci in cazul titlurilor financiare publice) riscul de
nerascumparare este nul (risk free).
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4. Structura si evolutia depozitelor in sistemul bancar

4.1. Indicatori primari privind depozitele

4.1.1. Volumul total al depozitelor

Valoarea nominald a depozitelor' in semestrul 2 al anului 2006, comparativ cu valoarea
acestora in semestrul 1 al aceluiasi an® (ambele date la sfarsitul perioadei) se prezintd dupa
cum urmeaza:

Tabelul 2
Nr. Valoarea nominali a depozitelor Sem. 2/2006 | Sem. 1/2006 Rata l-lommala de
crt. modificare [%]
1. | Stoc total [mil. echiv. RON], din care: 121 788.9 98 562,2 23,6
,.Fluxul® de depozite [mil. echiv. RON] 23 226,7 -
2. | Stoc total [mil. echiv. RON], din care: 121 788,9 98.562,2 23,6
= depozite denominate in RON 63 661,8 57 301,9 11,1
¢ fluxul de depozite denominate in RON 6359,9 -
% 1in total depozite denominate in RON 52,3 58,1 -5,8 pp
= depozite denominate in valuta 581271 41.260,3 40,9
(in echiv. RON)
* fluxul de depozite denominate in valuta 16 866,8 -
% in total depozite denominate in valuta 47,7 | 41,9 5,8 pp

Valoarea totala nominala a depozitelor a fost, la sfarsitul semestrului 1/2006, de 98 562,2
mil. RON, pentru a ajunge, la sfarsitul semestrului 2/2006, la 121 788,9 mil. RON, adica
cu 23,6% mai mare. Contributia la cresterea volumului total de depozite a fost in favoarea
celor denominate in valutd (47,7% din total), chiar dacd cele denominate in lei au o
pondere de peste 50% (52,3% din total).

"In acceptiunea legii de functionare a Fondului, depozitul reprezinti ,,orice sold creditor, inclusiv dobanda
datoratd, aflate Intr-un cont bancar de orice tip, inclusiv cont comun, ori din situatii tranzitorii provenind din
operatiuni bancare si pe care o institutie de credit il datoreaza titularului de cont, in conformitate cu conditiile
legale si contractuale aplicabile, precum si orice datorie a institutiei de credit evidentiatd printr-un certificat
emis de aceasta, cu exceptia obligatiunilor cumparate de organismele de plasament colectiv.*

2 O analizd mai detaliata (la nivel trimestrial sau lunar) nu este relevanti, deoarece comportamentele mone-
tare la aceste orizonturi de analiza sunt grevate de sezonalitati sau de aspecte conjuncturale. Se considera
astfel ca semestrul reprezinta orizontul temporal la care comportamentul monetar al persoanelor fizice (5i cu
atat mai mult al persoanelor juridice) are caracteristici de stabilitate si de ,,agezare’ pe trenduri sustenabile.

3 Analiza de flux este mai relevanta decét analiza de stoc, deoarece permite analiza cauzald. Totusi, neavand
iegirile (adica reducerile sau desfiintarile de depozite) nu putem echivala fluxul de depozite, pur si simplu, cu
variatia stocului de depozite. De fapt, ,,fluxul* determinat pe baza variatiei de stoc, asa cum se face in studiu,
va fi intotdeauna mai mic (sau cel mult egal) cu variatia stocului.
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In ceea ce priveste structura fluxurilor de depozite, depozitele denominate in valuti au
inregistrat un flux de 2,6 ori mai mare decat cel al depozitelor denominate in RON. Acest
fapt este de naturd sa conducad la concluzia formarii, In economia monetara, a unui impuls
de demonetizare a economiei.

Din punct de vedere structural se constatd o diminuare a locului ocupat de depozitele totale
denominate in lei, in total depozite, ponderea detinutd de acestea n total scazand cu aproape

6 pp.

Valorile reale ale evolutiei depozitelor se prezinta in tabelul urmator.

Tabelul 3
Nr. Valoarea reali* a depozitelor Sem. 2/2006 | Sem. 1/2006 Rat.a reald de
crt. modificare [%]
1. | Stoc total [mil. echiv. RON], din care: 121 180 98 562,2 229
2. | = depozite denominate in RON 63 343,5 57 301,9 10,5
3. | = depozite denominate in valuta (in echiv. RON) 57 836,5 41 260,3 40,2

Avand 1n vedere stabilitatea indicelui mediu al preturilor la bunurile de consum (IPC) in
semestrul 2/2006 comparativ cu semestrul 1/2006 (se inregistreaza, chiar, o dezinflatie
usoard, de 0,5 pp, vezi Tabelul I, rdndul 7), valorile reale’ privind depozitele prezinta
diferente nesemnificative fatd de valorile lor nominale, o analizd pentru identificarea
impactului inflatiei asupra valorii stocurilor si fluxurilor de depozite pentru perioada
analizata nefiind sugestiva.

4.1.2. Volumul depozitelor garantate

Valoarea nominalad a stocului de depozite garantate in semestrul 2 al anului 2006, com-
parativ cu valoarea acestora in semestrul 1 al aceluiasi an (ambele date la sfarsitul
perioadei) se prezinta in tabelul 4.

In expresie nominala, depozitele garantate au ajuns, la sfarsitul semestrului 2/2006 la
69 686,5 mil. echivalent RON, cu 37,2% mai mari decat in semestrul 1/2006. Aceasta
crestere s-a datorat in proportie de circa 66% cresterii depozitelor nominale ale persoanelor
fizice si in proportie de circa 34% cresterii depozitelor nominale ale persoanelor juridice
[3]. Devansarea, de aproape 2 ori, a contributiei persoanelor juridice la cresterea depo-
zitelor nominale garantate de cétre contributia persoanelor fizice, poate fi interpretata ca
indicand o crestere relativd a Inclinatiei marginale spre economisirea monetara in sistemul
bancar la nivelul persoanelor fizice n raport cu aceeasi inclinatie la nivelul firmelor, sti-
mulentele principale fiind evolutia favorabila a dobanzii pasive oferite de banci, cresterea
salariului mediu net si dezvoltarea produselor si serviciilor bancare pentru incurajarea
economisirii.

* Determinati pe baza valorilor nominale a depozitelor si a inflatiei (IPC) semestriale, adicd in preturi
constante ale semestrului 1/2006.

> Valorile pentru semestrul 2/2006 sunt exprimate in preturi constante ,,semestrul 1/2006%, pe baza calculelor
efectuate plecand de la datele oficiale privind inflatia medie lunara pe anul 2006.
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Tabelul 4
Nr. Valoarea nominali a depozitelor garantate| Sem. 2/2006 Sem. 1/2006 Rata l.lommala de
crt. modificare [%]
1. | Stoc total [mil. echiv. RON], din care: 69 686,5 50 804,9 37,2
* flux 18 881,6
2. | = stoc persoane fizice 45 860,2 | 339423 35,1
* flux 119179
% in total 65,8 66,8
3. | = stoc persoane juridice 23 826,3 16 862,6 41,3
* flux 69637
% in total 34,2 33,2
4. | Stoc total [mil. echiv. RON], din care: 69 686,5 50 804,9 37,2
* flux 18 881,6
5. | = stoc depozite denominate in RON 388221 | 31170 24,5
* flux 76521
% in total 55,7 61,4
6. | = stoc depozite denominate in valuta 30 864,4 19 634,9 57,2
(in echiv. RON)
* flux 112295
% in total 44,3 38,6
7. | Stoc total, pentru persoane fizice [mil. echiv. 45 860,2 339423 35,1
RON], din care:
* flux 11917,9
8. | = stoc depozite denominate in RON 247831 | 19 302,3 28,4
* flux 5480,8
% in total 54,0 56,9
9. | = stoc depozite denominate in valuta 21077,1 14 640 44,0
(in_echiv. RON)
* flux 64371
% in total 46,0 43,1
10. | Stoc total, pentru persoane juridice [mil. 23 826,3 16 862,6 41,3
echiv. RON], din care:
* flux 6 963,7
11. | = stoc depozite denominate in RON 14 039 | 11 867,7 183
* flux 21713
% in total 44,3 38,6
12. | stoc depozite denominate in valuta 97873 49949 95,9
(in echiv. RON)
* flux 47924
% in total 55,7 | 61,4

In ceea ce priveste denominarea depozitelor garantate, se constati o crestere nominala mai
accentuatd a depozitelor garantate denominate in valuta (57,2%) comparativ cu cresterea
depozitelor garantate denominate In RON (24,5%). Cu toate acestea, contributia depo-
zitelor garantate denominate in valutd la cresterea nominald a depozitelor garantate a fost,
in semestrul 2/2006, comparativ cu semestrul 1/2006, doar de circa 44%, din cauza
ponderii relativ mici pe care acest tip de depozite a avut-o, in semestrul 1/2006, in totalul
depozitelor garantate (circa 38%). Desi dinamica mentionata ar putea fi un semnal relativ
ingrijorator privind Increderea in moneda nationald, considerdam ca acest pericol nu este
iminent incd, avand 1n vedere faptul ca se constatd o crestere a ponderii depozitelor
garantate denominate Tn RON de la 56% la 61% (cu scaderea corespunzatoare a depo-
zitelor garantate denominate in valutd). Este posibil, totusi, ca acest fenomen, corelat cu

18

FONDUL DE GARANTARE A DEPOZITELOR iN SISTEMUL BANCAR



Structura si evolutia depozitelor in sistemul bancar

dinamica intrarilor de valutd in tara, sd conduca la o crestere a disponibilitatilor de valuta
care ar putea fi tranzactionate pe piata valutara, ceea ce ar putea contribui la accentuarea
aprecierii monedei nationale®, fenomen cu impact negativ asupra balantei de cont curent.

La nivelul celor doua categorii de depunatori in sistemul bancar (persoane fizice, respectiv
persoane juridice), evolutia structurii depozitelor pe monede de denominare se prezinta
astfel:

Persoane fizice

—e— Depozite garantate, denominate in RON

—a— Depozite garantate, denominate in valuta
Linear (Depozite garantate, denominate in valuta)
Linear (Depozite garantate, denominate in RON)

i\_.r = 5480,8x + 13822

3000000 g R=1 ._
20.000,00 — —
—
10.000,00 y =6437,1 +8202,9
= R=1
0,00
Sem 1/2006 Sem2/2006

Figura 4.1 a

Persoane juridice
=#— Depozite garantate, denominate in RON

—m— Depozite garantate, denominate in valuti

Linear (Depozite garantate, denominate in RON)

Linear (Depozite garantate, denominate in valutd)

15000 - v o V=2171,3 ¥ + 9696,4
R2=1

0000 Jeccemccamenaaas

5000 [ Y=4732,4 X + 202,5 )
221

Sem 1/2006 Sem2/2005

Figura 4.1b

Se poate observa o relatie directd intre persoanele fizice si cele juridice cu privire la
evolutia depozitelor garantate denominate in lei si in valutd: gap-ul dintre cele doua
categorii de depozite garantate este in scadere (depozitele garantate denominate in valuta
cresc mai repede decat cele denominate in RON). Aceasta semnifica o tendintd de crestere
a Increderii in valuta atat la persoanele fizice, cat si la persoanele juridice.

In ceea ce priveste analiza fluxurilor de depozite garantate, constatim o prevalenti a depo-
zitelor garantate denominate in valutd (coeficientul de devansare a fluxului de depozite
garantate denominate in RON de catre fluxul de depozite garantate denominate in valuta
fiind de 1,5). Din punct de vedere al titularilor de depozite garantate, ponderea mai mare o

6 Prin cresterea ofertei de valuti pe piata valutara.
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detin depozitele titularilor persoane fizice (coeficientul de devansare a depozitelor detinute
de titulari persoane juridice de catre depozitele detinute de titulari persoane fizice este 1,7).
Valorile reale ale evolutiei depozitelor garantate se prezinta in tabelul de mai jos.

Tabelul 5
z; Valoarea reali’ a depozitelor garantate Sem. 2/2006 Sem. 1/2006 de Irllz(::itiaﬁzzz:'lea[“/o]
1. | Stoc total [mil. echiv. RON], din care: 69 338,1 50 804.,9 36,5
= stoc persoane fizice 45 630,9 33942,3 34,4
= stoc persoane juridice 237072 16 862,6 40,6
2. | Stoc total [mil. echiv. RON], din care: 69 338,1 50 804,9 36,5
= stoc depozite denominate in RON 38628 31170 23,9
= stoc depozite denominate in valuta 30710,1 19 634,9 56,4
(in echiv. RON)
3. | Stoc total persoane fizice [mil. echiv. RON], 45 630,9 339423 34,4
din care:
® stoc depozite denominate in RON 24 659,1 19 302,3 27,8
= stoc depozite denominate in valuta 20971,7 14 640 43,2
(in echiv. RON)
4. | Stoc total persoane juridice [mil. echiv. 23707,1 16 862,6 40,6
RON], din care:
= stoc depozite denominate in RON 13 968,2 118677 17,7
= stoc depozite denominate in valutd 97 38,4 4994,9 95,0
(in echiv. RON)

Ca si in cazul valorii totale a depozitelor, analiza valorilor reale ale stocului de depozite
garantate (exprimate in preturile medii ale semestrului 1/2006) nu releva variatii semni-
ficative, din cauza aceleiasi stabilitdti relative a IPC intre cele doud semestre intrate in
analiza.

4.1.3. Evolutia depozitelor aflate in limita plafonului de garantare

Pe perioada analizatd, situatia valorii nominale a depozitelor aflate in limita plafonului de
garantare se prezinta 1n tabelul 6.

Comparativ cu semestrul 1/2006, semestrul 2/2006 inregistreaza, fard nicio exceptie,
cresteri ale ponderii depozitelor aflate in limita plafonului de garantare si denominate in
valuta, comparativ cu cele denominate In RON. Astfel, stocul total de depozite aflate in
limita plafonului de garantare creste cu 44%, dar cresterea relativa a stocului de depozite
aflate in limita plafonului de garantare si denominate in valuti este de 84,5%. In ceea ce
priveste categoriile de deponenti, cresterea relativa a depozitelor aflate in limita plafonului
de garantare §i apartinand persoanelor juridice este de 44,7%, comparativ cu 43,8% in
cazul persoanelor fizice. Se constatd, asadar, o anumita preferinta pentru depozitele aflate
in limita plafonului de garantare denominate in valuta.

7 Determinati pe baza valorilor nominale ale depozitelor garantate si a inflatiei (IPC) semestriale, adica in
preturi constante ale semestrului 1/2006.
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Tabelul 6
Nr. Valoarea nominala a depozitelor Rati nominala de
crt. aflate in limita plafonului dz garantare Sem. 2/2006 | Sem. 1/2006 modificare [%]
1. | Stoc total [mil. echiv. RON], din care: 31975,7 22211,5 44,0
* flux 9764,20 -
= stoc persoane fizice 27 204 | 18913,2 43,8
* flux 8 290,80 —
% in total 85,1 85,2 -0,1
= stoc persoane juridice 4771,7 3298,3 44,7
* flux 1473,40 -
% in total 14,9 14,8 0,1
2. | Stoc total [mil. echiv. RON], din care: 31975,7 22211,5 44
* flux 9 764,20 —
= stoc depozite denominate in RON 1977630 | 15599,60 26,8
* flux 4 461,20 -
% in total 61,8 70,2 -84
= stoc depozite denominate in valutd 12199 40 6611.90 845
(in echiv. RON) ’ ’ ’
* flux 5587,50 —
% in total 38,2 29,8 8,4
3. | Stoc total, pentru persoane fizice [mil. echiv.
RON], din care: 27204 18 913,2 43,8
* flux 8 290,80 —
= stoc depozite denominate in RON 16 562,8 | 127333 30,1
* flux 3829,50 —
% in total 60,9 67,3 —6,4
= stoc depozite denominate in valutd
(in echiv. RON) 10641,1 61799 72,2
* flux 382950 —
% in total 39,1 32,7 6,4
4. | Stoc total, pentru persoane juridice [mil. echiv.
RON], din care: 47717 32982 447
* flux 1473,50 -
= stoc depozite denominate in RON 32134 2 866,2 12,1
* flux 3472 -
% In total 67,34 86,90 —19,56
= stoc depozite denominate in valutd
(in echiv. RON) 15583 432 260,7
* flux 1126,3 —
% In total 32,66 13,10 19,56

4.1.4. Titularii de depozite

Analiza titularilor de depozite are calitatea sa ne indice trendurile cu privire, pe de o parte,
la adancirea pietei monetare iar, pe de altd parte, cu privire la gradul de concentrare a

cererii de depozite.

Pentru semestrul 2 din anul 2006, situatia titularilor de depozite, pe categorii, este

prezentatd in tabelul urmator.
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Tabelul 7
Nr. crt. Numir titulari de depozite Sem. 2/2006
1. »Stoc™ total titulari de depozite [nr. persoane] 18 354.211
2. ® persoane fizice 17 444.343
% In total 95
3. ® persoane juridice 909 868
% In total 5

La sfarsitul semestrului II din anul 2006 ,stocul“ de titulari de depozite a fost de
18354 211, din care 95% era reprezentat de persoane fizice (la sfarsitul perioadei
analizate, existau circa 19 titulari de depozite persoane fizice la un titular persoana
juridicd). Acest lucru, avand in vedere capacitatea de economisire, va avea o influenta
decisiva asupra depozitului mediu si marginal.

4.1.5. Titularii de depozite garantate

Pe fondul unei cresteri cu peste 22% a numarului titularilor de depozite garantate (aproape
3 milioane de noi titulari de depozite garantate), se constata o crestere mult mai accentuata
a numarului titularilor persoane fizice, comparativ cu numarul de titulari persoane juridice
(contributia persoanelor fizice este 101,1%, in timp ce contributia persoanelor juridice este
de —1,1%, generata de o scddere a numarului de titulari de depozite garantate cu 32 713
persoane juridice). Se poate conchide cd gradul de omogenizare a distributiei numarului
titularilor de depozite garantate a scdzut in semestrul 2/2006, comparativ cu semestrul
1/2006 (vezi tabelul de mai jos).

Tabelul 8
chl; Numadr titulari de depozite garantate Sem. 2/2006 | Sem. 1/2006 de moﬁggre (%]
1. »Stoc™ total titulari de depozite garantate [nr.] | 15 846302 | 12 950 045 22,4
¢ flux 2896 257
2. | = persoane fizice 15027380 | 12098410 24,2
¢ flux 2928970
% in total 94,8 93,4 1,4 pp
3. | " persoane juridice 818 922 851635 -3,8
* flux -32713
% in total 5,2 | 6,6 —1,4pp

4.2. Indicatori derivati privind depozitele

4.2.1. Depozitul mediu

In semestrul 2/2006, comparativ cu semestrul 1/2006, depozitul mediu [4] a evoluat dupi
cum este prezentat in tabelul 9.

Depozitul nominal mediu a fost, in semestrul 2/2006, de 6,6 mii echivalent RON. El a fost
de circa 3 ori mai mic 1n cazul titularilor persoane fizice (2,7 mii echivalent RON) datorita
unui numar de peste 19 ori mai mare al titularilor de depozite persoane fizice decat al
titularilor de depozite persoane juridice.
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Tabelul 9
Nr. .
crt. Indicator Sem. 2/2006 Sem. 1/2006
1. | Stoc total [mil. echiv. RON], din care: 121 788,9 98 562,2
= stoc depozite denominate in RON 63 661,8 57 301,9
= stoc depozite denominate in valutad (in echiv. RON) 58127,1 41 260,3
2. | Stoc total persoane fizice [mil. echiv. RON], din care: 46 363,3
= stoc depozite denominate in RON 25016,2
= stoc depozite denominate in valutad (in echiv. RON) 21347,1
3. | Stoc total persoane juridice [mil. echiv. RON], din care: 75 425,6
= stoc depozite denominate in RON 38 645,6
= stoc depozite denominate in valuta (in echiv. RON) 36 780
4. |,,Stoc” numar titulari de depozite — total, din care: 18354 211
= persoane fizice 17 444 343
= persoane juridice 909 868
5. | Depozitul mediu [mii echiv.RON], din care: 6,6
= persoane fizice — mii echiv. RON 2,7
= persoane juridice-mii echiv. RON 82,9

4.2.2. Depozitul garantat mediu

In privinta depozitului garantat mediu, in semestrul 2/2006 se constati o crestere nominala a
acestuia cu circa 12% (ajungand de la 3,9 mii echivalent RON la 4,4 mii echivalent RON).
Contributia majora la aceastd crestere a avut-o depozitul garantat mediu al titularilor de
depozit persoane juridice, care a inregistrat o crestere nominald cu aproape 47% (de la 19,8
mii echivalent RON la 29,1 mii echivalent RON). Depozitul garantat mediu al titularilor de
depozite persoane fizice a crescut cu aproape 9% (de la 2,8 mii echivalent RON la 3,1 mii
echivalent RON). Avéand in vedere plafonul de garantare a depozitelor, de circa 67 mii
echivalent RON, la nivel mediu, titularii de depozite persoane juridice au ,,consumat® sub
50% din ,,garantia* legald. Aceasta Inseamna ca, la nivel mediu (atat in cazul persoanelor
fizice, cat si in cel al persoanelor juridice) aversiunea fata de riscul de depozitare a econo-
misirilor monetare este supracontracarati de plafonul de garantare®.

Tabelul 10
z}; Indicator Sem. 2/2006 | Sem. 1/2006 | Rata [%]
1 2 3 4 5
1. | Stoc total [mil. echiv. RON], din care: 69 686,5 50 804,9 37,2
= stoc pentru persoane fizice 45 860,2 339423 35,1
® stoc pentru persoane juridice 23 826,3 16 862,6 41,3
2. | Stoc total [mil. echiv. RON], din care: 69 686,5 50 804,9 37,2
= stoc depozite denominate in RON 388221 31170 24,6
= stoc depozite denominate in valuta (in echiv. RON) 30 864,4 19 634,9 57,2
3. | Stoc total pentru persoane fizice [mil. echiv. RON], din 45 860,2 339423 35,1
care:
= stoc depozite denominate in RON 24 783,1 19302,3 28,4
= stoc depozite denominate in valuta (in echiv. RON) 21077,1 14 640 44,0

8 Desi analizele pe medie nu sunt intotdeauna relevante, se poate spune ca, actualmente, la nivel mediu, avem
o supraprotectie a depozitelor, care este de natura sa dea nastere fenomenului de hazard moral.
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Tabelul 10 (continuare)

1 2 3 4 5
4. | Stoc total pentru persoane juridice [mil. echiv. RON], 23 826,3 16 862,6 41,3
din care:
= stoc depozite denominate in RON 14 039 118677 18,3
= stoc depozite denominate in valuta (in echiv. RON) 97873 49949 95,9
5. | Numar titulari de depozite — total, din care: 15 846 302 12 950 045 22,4
= persoane fizice 15027 380 12098 410 24,2
= persoane juridice 818 922 851635 -3,8
6. | Depozitul garantat mediu [mii echiv. RON], din care: 4,4 3,9 12,1
= persoane fizice [mii echiv. RON] 3,1 2,8 8,8
= persoane juridice [mii echiv. RON] 29,1 19,8 46,9

4.2.3. Gradul de concentrare a depozitelor

Gradul de concentrare a depozitelor constituie un semnal important privind tendintele
macroeconomice ale pietei monetare si evolutia structurii concurentiale a pietei in cauza.

Din punct de vedere al depozitelor, in semestrul 1/2006, analiza ABC’ indici faptul ci un
procent de 81% din totalul acestei categorii de depozite este concentrat in doar 9 banci
(adica in 22,5% din numarul total de institutii de credit existente la sfarsitul semestrului
respectiv).

Aceeasi analiza releva, pentru semestrul 2/2006, faptul ca un procent de 80% din totalul
categoriei de depozite analizate este concentrat tot In 9 banci (adica n 23,7% din numarul
total de institutii de credit existente la sfarsitul semestrului respectiv).

Coeficientul de omogenizare'’ a distributiei valorii totale a depozitelor intre institutiile de
credit este de 0,344 in semestrul 1/2006, respectiv de 0,341 in semestrul 2/2006, ceea ce
pare a indica o crestere a omogenizarii distributiei valorii totale a depozitelor intre
institutiile de credit, la nivelul anului 2006. Intrucat numirul institutiilor de credit nu este
acelasi in cele doud intervale analizate, pentru asigurarea comparabilitdtii metodologice
vom proceda la determinarea valorii normalizate a coeficientului Onicescu-Herfindahl [6].

Obtinem astfel, pentru semestrul 1/2006 — un coeficient normalizat de 0,22, ceea ce
inseamna ca gradul de omogenizare a distributiei depozitelor intre institutiile de credit este
de 78%, iar pentru semestrul 2/2006 — coeficient normalizat de 0,213, ceea ce inseamna ca
gradul de omogenizare a distributiei depozitelor intre institutiile de credit este de 78,7%"";
prin urmare, se inregistreazd o ugoard crestere a omogenizarii acestei distributii. Aceasta
constatare este de naturd sa inducad concluzia ca sistemul bancar romanesc, cel putin din
punct de vedere al atragerii de depozite, se afla pe un trend de usoara deconcentrare, ceea
ce poate semnala o orientare a pietei bancare spre o structura monopolistica'®.

? Analiza ABC este analiza care pune in evidentd celebra proportie euristicd functionalid 80/20 (80% din
esenta functionald a unui agregat institutional oarecare este concentratd in 20% din structura acelui agregat).
19 Coeficientul de omogenizare a structurii unui agregat il calculim pe baza coeficientului Onicescu-Herfindahl [5].

" Mentionam faptul c, la nivelul semestrului 1/2006, valoarea minimi a coeficientului Onicescu-Herfindahl
(care indica gradul maxim de omogenizare a distributiei depozitelor intre institutiile de credit) este de 0,158,
iar la nivelul semestrului 2/2006, aceasta valoare este de 0,162.

'> Aceasta sugestie este sustinuta, de altfel, si de rezultatele analizei ABC de mai sus.
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4.2.4. Gradul de concentrare a depozitelor garantate

Din punct de vedere al depozitelor garantate, in semestrul 1/2006 analiza ABC indica
faptul ca un procent de 82% din totalul acestei categorii de depozite este concentrat in 8
banci (adicd in 20% din numadrul total de institutii de credit existente la sfarsitul
semestrului respectiv).

Aceeasi analiza releva, pentru semestrul 2/2006, faptul ca un procent de 8§1% din totalul
categoriei de depozite analizate este concentrat tot in 8 banci (adica in 21% din numarul
total de institutii de credit existente la sfarsitul semestrului respectiv).

Din acest punct de vedere, nu sunt de semnalat modificari semnificative pe intervalul
analizat, exceptand unele Inlocuiri sau schimbari nesemnificative de locuri intre banci.

Coeficientul de omogenizare al distributiei valorii depozitului garantat intre institutiile de
credit este de 0,404 in semestrul 1/2006, respectiv de 0,363 in semestrul 2/2006, sugerand
o crestere a omogenizarii distributiei valorii depozitelor garantate intre institutiile de credit
la nivelul anului 2006. Intrucat numarul institutiilor de credit nu este acelasi in cele doua
intervale analizate, pentru asigurarea comparabilitatii metodologice vom proceda la
determinarea valorii normalizate a coeficientului Onicescu-Herfindahl. Obtinem astfel,
pentru semestrul 1/2006 — un coeficient normalizat de 0,292, ceea ce inseamna ca gradul
de omogenizare a distributiei depozitelor garantate Intre institutiile de credit este de 70,8%,
iar pentru semestrul 2/2006 — un coeficient normalizat de 0,24, ceea ce inseamna ca gradul
de omogenizare a distributiei depozitelor garantate Intre institutiile de credit este de 76%,
ceea ce confirmd o crestere substantiala (la nivelul unui singur semestru) a omogenizarii
acestei distributii. Aceastd constatare este de naturd sa induca concluzia ca sistemul bancar
romanesc, cel putin din punct de vedere al atragerii de depozite garantate, se afla pe un
trend evident de deconcentrare, ceea ce poate semnala o orientare a pietei bancare si din
acest punct de vedere spre o structurd mai apropiatd de concurenta monopolistica.

Evolutia gradului de omogenizare/concentrare a valorii totale a depozitelor, respectiv a
valorii depozitelor garantate, este prezentata in figura de mai jos.

Evolutia gradului de omogenizare a distributiei depozitelor

m Grad de omogenizare - depozite totale
m Grad de omogenizare - depozite garantate

0.8
0,78
0,76
0,74
0,72

0,7
0,68
0,66

Semestrul 1/2006 Semestrul 2/2006

Figura 4.2
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Evolutia raportului ABC pe cele doud categorii de depozite se prezinta astfel:

Ewvolutia valorii ABC a depozitelor
B ABC (8Qv20) - depozite totale - mil. echiv. RON
@ ABC (8v20) - depozite garantate - mil. echiv. RON
- 75527
100000
/ 793316
20000 -
/ 56337 6
GO000 -
/ 41441 4
40000 -
20000 /
0 o
Semestrul 12006 Semestrul 2/2006

Figura 4.3

4.2.5. Gradul de concentrare a titularilor de depozite garantate

Pentru semestrul 1/2006, analiza ABC a gradului de concentrare a titularilor de depozite
garantate indica faptul ca 81% dintre acestia detin depozite la 5 banci (ceea ce reprezintd
12,5% din numarul total al institutiilor de credit la sfarsitul acestui semestru). Constataim
faptul ca gradul de concentrare a titularilor de depozite garantate este mult mai mare decat

cel al depozitelor garantate (la acestea din urma, asa cum am vazut, raportul ABC este de
82/20).

Coeficientul Onicescu-Herfindahl a fost, in semestrul 1/2006, de 0,404, ceea ce Inseamna o
valoare normalizatd de 0,291, care indicd un grad de omogenizare a distributiei titularilor
de depozite garantate intre institutiile de credit de 70,9%.

La nivelul semestrului 2/2006, analiza ABC indica faptul ca 83% dintre titularii de depozite
garantate si-au orientat cererea lor de depozite cétre 6 banci (ceea ce reprezintd 15,8% din
numarul total al institutiilor de credit la sfarsitul acestui semestru). $i in acest semestru se
constatd un grad de omogenizare mai mare al titularilor de depozite garantate decét cel al
depozitelor garantate (la acestea din urma, asa cum am vazut, raportul ABC este de 81/21).

Coeficientul Onicescu-Herfindahl a fost, in semestrul 2/2006, de 0,368, ceea ce Inseamna o
valoare normalizata de 0,175, respectiv un grad de omogenizare a distributiei titularilor de
depozite garantate intre institutiile de credit de 82,5%.

Aceste rezultate releva o crestere foarte puternica a gradului de omogenizare a distributiei
titularilor de depozite garantate in semestrul 2/2006, comparativ cu semestrul 1/2006

(aproape 12 pp).

Devansarea procesului de omogenizare a depozitelor garantate de catre procesul de omo-
genizare a titularilor de depozite garantate sustine aceeasi tendinta de orientare a structurii
pietei bancare (cel putin din perspectiva cererii de depozite) catre un model monopolistic.
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Viteza de omogenizare a titularilor de depozite garantate este de 0,116', in timp ce viteza
de omogenizare a valorii nominale a depozitelor este de 0,052'*. Coeficientul de devansare
a vitezei de omogenizare a valorii nominale a depozitelor garantate de catre viteza de
omogenizare a titularilor de depozite garantate (deschiderea ,,foarfecelui”) este de 2,2 ori.
Aceasta valoare este ,raspunzatoare” si pentru diferentele care se vor inregistra in
semestrul 1/2007 intre gradele de omogenizare ale celor doud variabile macroeconomice.

"Foarfecele" dintre omogenizarea titularilor de depozite si
omogenizarea depozitelor (depozite garantate)
—— Grad de omogenizare - valoare nominalé depozite garantate
—=— Grad de omogenizare - titulari de depozite garantate
0,84
0.82 » 10,825
0.8 :
0,78 ; :
0,76 10,76
0,74 :
0,72 T :
0,7 T 10,708
0,68 i -
0,66
0,64
Semestrul 1/2006 Semestrul 2/2006

Figura 4.4

4.2.6. Depozitul bancar marginal (inclinatia marginala spre depozitare)

Marimile marginale [7] reprezintd indicatori mult mai semnificativi cu privire la dinamica
variabilelor economice (mai cuprinzatori, de nivel macroeconomic, deoarece se analizeaza
sistemul bancar comercial in intregime).

Intrucat datele statistice primare cu privire la depozite (fie totale, fie garantate) au in
vedere stocul de depozite la sfarsitul intervalului de analiza, iar marimea marginald implica
fluxul (variatia absolutd), variatia absolutd a depozitelor totale, respectiv garantate, in
raport de variatia unor indicatori macroeconomici care ,,insotesc depozitele din punct de
vedere structural sau functional o putem determina pe baza:

1. depozitului marginal in raport cu PIB;

2. depozitului marginal in raport cu numarul titularilor de depozite;

3. depozitului marginal in raport cu economisirea totala.

13 S-a asimilat viteza de omogenizare a titularilor de depozite garantate cu panta ecuatiei de regresie liniara a
dinamicii acestei variabile, in semestrul 2/2006 fata de semestrul 1/2006 ( y =0,116x+ 0,593 , unde cu y s-a
notat gradul de omogenizare, iar cu x s-a notat timpul).

'* S-a asimilat viteza de omogenizare a valorii nominale a depozitelor garantate cu panta ecuatiei de regresie
liniara a dinamicii acestei variabile, In semestrul 2/2006 fata de semestrul 1/2006 ( y =0,052x+ 0,656 , unde
cu y s-a notat gradul de omogenizare, iar cu x s-a notat timpul).
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Depozitul marginal in raport cu PIB

Tabelul 11
Nr. .
ert. Indicator Sem. 2/2006 Sem. 1/2006
1. | Stoc depozite totale [mil. echiv. RON], din care: 121 788.,9 98 562,2
* flux 23 226,7
= denominat in RON 63 661,8 | 57301,9
* flux 6 3599
® denominat in valutd 58 127,1 | 41 260,3
* flux 16 866,8
2. | PIB nominal [mil. echiv. RON], din care: 205 465 | 136 953
* flux 205 465
3. |Depozitul marginal (1) [echiv. RON], din care: 0,11
= denominat in RON 0,03
» denominat in valuta 0,08

Depozitul marginal in raport cu PIB este de 0,11 (este vorba, desigur, despre marimea
marginala semestriald), sugerand faptul ca inclinatia marginala spre depozitare in raport de
PIB este de a depune in sistemul bancar, sub forma depozitelor (garantate si negarantate),
0,11 RON pentru fiecare RON realizat suplimentar in economia nationald pe semestrul
2/2006. Este o inclinatie marginala relativ importantd, ceea ce denotd un spirit de
economisire care s-ar putea dovedi benefic pentru cresterea economica deoarece poate fi
asiguratd o lichiditate suficientd pentru acoperirea unei cereri de credite.

Pe monede de denominare, cea mai mare inclinatie marginald spre economisire se
manifesta la depozitele in valuta (circa 0,08 RON pentru fiecare RON realizat suplimentar
in economia national), In timp ce inclinatia marginalda spre economisire in cazul
depozitelor in RON este de 0,03 RON pentru fiecare RON realizat suplimentar in
economia nationald. Coeficientul de devansare a inclinatiei marginale spre depozitare
denominata Tn RON de catre inclinatia marginald spre depozitare denominata in valutd este
de 2,7.

Depozitul marginal in raport cu economisirea totala

Tabelul 12
Nr. .
crt. Indicator Sem. 2/2006 Sem. 1/2006
1. | Stoc depozite totale [mil. echiv. RON], din care: 121 788,9 98 562,2
* flux 23226,7
® denominat in RON 636618 | 57301,9
* flux 63599
® denominat in valutd 581271 | 41 260,3
* flux 16 866,8
2. | Economisirea totald nominala [mil. echiv. RON], din care: 78 558 | 12 063
* flux 66 495
3. | Depozitul marginal (3) [echiv.RON], din care: 0,35
= denominat in RON 0,10
= denominat in valuta 0,25
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In raport cu economisirea totala, inclinatia marginala spre depozitare este de peste trei ori
mai mare (0,35) decat cea in raport cu PIB. Prin urmare, mai mult de o treime din fiecare
RON economisit suplimentar se economiseste sub forma depozitelor. Din aceastd suma,
circa 1/3 (10 bani din 35) se depoziteazd sub forma depozitelor denominate iIn RON si
circa 2/3 se depoziteazd sub forma depozitelor denominate in valutd (coeficientul de
devansare a Inclinatiei marginale spre depozitare in forma depozitelor denominate in RON
de catre Inclinatia marginald spre depozitare in forma depozitelor denominate in valuta este
de 2,5; se observa ca valoarea acestui coeficient este usor mai mica decat cea determinata
pe baza depozitului marginal in functie de PIB, ceea ce indicd faptul cd cresterea
depozitelor denominate in valutd se face nu numai pe baza economisirii, ci existd si alte
surse care, la randul lor, trebuie identificate, fie calitativ, fie statistic, in editii ulterioare ale
studiului).

Din punct de vedere structural, faptul ca doar ceva mai mult de 1/3 din intreaga
economisire este depozitatd 1n sistemul bancar poate indica, pe de o parte, un grad relativ
redus de bancarizare in Romania', iar, pe de alta parte, existenta unor surse alternative de
»plasare” a economisirii, fie pe considerente de randament (mai bine zis de raport
randament/risc), fie pe considerente de culturd privind economia de piatd si mecanismele
ei, in general.

4.2.7. Depozitul garantat marginal (inclinatia marginala spre
depozitare garantata)

Depozitul garantat marginal in raport cu PIB

Tabelul 13
Nr. .
ort. Indicator Sem. 2/2006 Sem. 1/2006
1 2 3 4
1. | Stoc depozite garantate [mil. echiv. RON], din care: 69 686,5 50 804.,9
* flux 18 881,6
= stoc pentru persoane fizice 45 860,2 | 339423
* flux 119179
= stoc pentru persoane juridice 23 826,3 | 16 862,6
* flux 69637
2. | Stoc depozite garantate [mil. echiv. RON], din care: 69 686,5 | 50 804,9
* flux 18 881,6
= denominat in RON 388221 | 31170
* flux 76521
= denominat in valutd 308644 | 196349
* flux 112295

' In general, gradul de bancarizare se determina prin ponderea activelor institutiilor de credit in PIB. Cum,
din punct de vedere contabil, activele trebuie acoperite integral de pasive, rezultd ca se poate spune cé gradul
scazut de bancarizare poate fi 0 cauza pentru propensiunea relativ scazuta de a plasa economisirea monetara
sub forma depozitelor in sistemul bancar.
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Tabelul 13 (continuare)

1 2 3 4
3. | Stoc garantat pentru persoane fizice [mil. echiv. RON], din care: 45 860,2 339423
* flux 119179
= stoc depozite denominate in RON 24 783,1 | 19 302,3
* flux 5480,8
= stoc depozite denominate in valuta (in echiv. RON) 21077,1 | 14.640
* flux 6437,1
4. | Stoc garantat pentru persoane juridice [mil. echiv. RON], din care: 23 826,3 | 16.862,6
* flux 6 963,7
= stoc depozite denominate in RON 14039 | 11.867,7
* flux 21713
= stoc depozite denominate in valuta (in echiv. RON) 9787,3 | 4.994,9
* flux 47924
5. | PIB nominal [mil. echiv. RON], din care: 205 465 | 136 953
* flux 205 465
6. | Depozitul garantat marginal (1) [echiv. RON], din care: 0,092
= persoane fizice 0,058
= persoane juridice 0,034
7. | Depozitul garantat marginal (1) [echiv. RON], din care: 0,090
= denominat in RON 0,037
» denominat in valuta 0,055
8. | Depozitul garantat marginal (1), persoane fizice [echiv. RON], din care: 0,058
» denominat in RON 0,027
= denominat in valuta 0,031
9. | Depozitul garantat marginal (1), persoane juridice [echiv. RON], din care: 0,034
= denominat in RON 0,011
» denominat in valuta 0,023

Inclinatia marginala spre depozitare garantata este, pe total, de 0,092, ceea ce inseamna c4,
la fiecare RON realizat suplimentar la nivelul PIB, putin peste 0,09 RON se depune in
sistemul bancar sub forma depozitelor garantate.

Depozitul garantat marginal in raport cu numdarul titularilor de depozit

Inclinatia marginala spre depozitare garantata, aferentd cresterii numarului de deponenti,
nu are o relevantd prea mare din cauza numarului extrem de mare al deponentilor
(titularilor de depozite) persoane fizice. Este de remarcat, totusi, faptul ca in semestrul
2/2006, comparativ cu semestrul 1/2006, o scadere a numarului de titulari de depozite
garantate persoane juridice cu o unitate a condus la scaderea depozitelor garantate la
aceastd categorie de deponenti cu circa 0,21 RON, cum se poate observa si din tabelul de
mai jos. Corelarea acestui rezultat cu variatia depozitului garantat mediu in cazul
persoanelor juridice (9 300 RON), determinat mai sus, conduce la concluzia ca impactul
variatiei numarului titularilor de depozite garantate nu este semnificativ.

'®fn afara acestei valori, singura reald, celelalte sunt marimi marginale aparente (deoarece raporteazi
elemente de structurad ale depozitelor la acelasi PIB). Totusi, si aceste marimi aparente pot da unele indicii
despre ,,comportamentul de depozitare* in raport cu dinamica PIB.
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Tabelul 14
Nr. .
ert. Indicator Sem. 2/2006 Sem. 1/2006
1. Stoc depozite garantate [mil. echiv. RON], din care: 69 686,5 50 804,9
* flux 18 881,6
" stoc pentru persoane fizice 45 860,2 | 339423
* flux 119179
= stoc pentru persoane juridice 23 826,3 | 16 862,6
* flux 6 963,7
2. |,,Stoc* titulari depozite garantate, din care: 15 846 302 | 12 950 045
* flux 2896257
" persoane fizice 15027 380 | 12 098 410
* flux 2928 970
= persoane juridice 818 922 | 851635
* flux -32713
3. | Depozitul garantat marginal (2) [echiv.RON], din care: 0,006
® persoane fizice 0,0
= persoane juridice —0,21

Depozitul garantat marginal in raport cu economisirea totala

Depozitul garantat marginal este de peste 0,28 RON pentru fiecare RON economisit
suplimentar (valoarea mai mica in raport cu depozitul marginal total se explica exclusiv
prin argumente de structura).

Tabelul 15
Nr. .
ert. Indicator Sem. 2/2006 | Sem. 1/2006
1 2 3 4
1. |Stoc depozite garantate [mil. echiv. RON], din care: 69 686,5 50 8049
* flux 18 881,6
= stoc pentru persoane fizice 458602 | 339423
* flux 11917,9
= stoc pentru persoane juridice 238263 | 16862,6
* flux 6963,7
2. | Stoc depozite garantate [mil. echiv. RON], din care: 69 686,5 | 50804,9
* flux 18 881,6
= denominat in RON 388221 | 31170
* flux 76521
® denominat in valuta 30 864,4 | 19 634,9
* flux 112295
3. | Stoc garantat pentru persoane fizice [mil. echiv. RON], din care: 458602 | 339423
* flux 11917,9
= stoc depozite denominate in RON 24 783,1 | 19 302,3
* flux 5480,8
= stoc depozite denominate in valutd (in echiv. RON) 210771 | 14 640
* flux 64371
4. | Stoc garantat pentru persoane juridice [mil. echiv. RON], din care: 238263 | 16862,6
* flux 6963,7
= stoc depozite denominate in RON 14039 | 118677
* flux 21713
= stoc depozite denominate in valutd (in echiv. RON) 97873 | 49949
* flux 47924
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Tabelul 15 (continuare)

1 2 3 4
5. | Economisirea totald nominala [mil. echiv. RON], din care: 78 558 12 063
* flux 66 495
6. | Depozitul garantat marginal (3) [echiv. RON], din care: 0,284
® persoane fizice 0,179
® persoane juridice 0,105
7. | Depozitul garantat marginal (3) [echiv. RON], din care: 0,284
» denominat in RON 0,115
= denominat in valuta 0,169
8. | Depozitul garantat marginal (3), persoane fizice [echiv. RON], din care: 0,179
» denominat in RON 0,082
= denominat in valutd 0,097
9. |Depozitul garantat marginal (3), persoane juridice [echiv. RON], din care: 0,105
» denominat in RON 0,033
» denominat in valutd 0,072

Din cei peste 28 bani depozitati garantat pentru fiecare RON economisit suplimentar,
aproape 18 bani constituie depozite garantate apartinand titularilor de depozite persoane
fizice, iar restul de 10 bani constituie depozite garantate apartinand titularilor de depozite
persoane juridice.

Sub aspectul monedei de denominare, din cei 28,4 bani, circa 11,5 bani formeaza depozite
garantate denominate Tn RON, iar restul de 16,9 bani constituie depozite garantate
denominate 1n valuta.

Inclinatia marginala spre depozitare garantati in functie de economisirea totald este mai
mare la depozitele denominate in valutd, comparativ cu cea de la depozitele denominate in
RON, atat in cazul titularilor de depozite garantate persoane fizice (9,7 bani, n raport cu
8,2 bani), cat si in cazul titularilor de depozite garantate persoane juridice (7,2 bani, in
raport cu 3,3 bani). Regasim, asadar, si aici, tendinta de demonetizare a economiei (din
perspectiva ,,preferintei” pentru depozitele n valutd comparativ cu cea pentru depozitele in
RON).
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5. Corelatii statistice intre dinamica depozitelor bancare
si posibilii factori cauzali/conditionali

Economisirea monetara sub forma depozitelor bancare reprezintd un comportament eco-
nomic incadrat in cauzalitatea generald care se formeaza si actioneaza la nivelul ansam-
blului economiei. Desi multe dintre comportamentele de tip financiar au si cauzalitati non-
economice (psihologice, generate de contagiune etc.), in general, ele se subsumeaza dina-
micii unor variabile macroeconomice care sunt fie generatoare, fie conditionale ale
comportamentului de economisire, atat la nivelului volumului, cat si la nivelul structurii
,portofoliului“ de economisire.

In cele ce urmeaza vom pune alituri dinamica depozitelor (garantate si negarantate) cu
dinamica catorva variabile macroeconomice care sunt susceptibile sd constituie asemenea
cauzalitati. Intrucat comparatia este facuta numai la nivelul celor doud semestre intrate in
analiza (semestrul 1/2006, respectiv semestrul 2/2006), nu s-au putut identifica trenduri cu
semnificatie de termen mediu, acestea urmand a fi analizate intr-o sectiune speciald a
editiei semestrului 1/2007 a studiului. Pentru moment, vom prezenta doar o serie de
semnificatii statistice ale dinamicii depozitelor, comparativ cu dinamica unor asemenea
variabile macroeconomice.

5.1. Inflatia

Inflatia constituie atat un factor de incurajare a economisirii sub forma depozitelor, cat si
unul de descurajare. Incurajarea decurge din faptul ci deponentii potentiali doresc si-si
conserve puterea de cumpdrare a economisirilor monetare intentionate, descurajarea din
faptul ca ,,fructificarea® data de rata real pozitiva pasiva bancard poate fi mai mica decat
alte alternative de economisire. Pe ansamblu, inflatia poate fi un factor cauzal al
economisirii sub forma depozitelor.

Pe perioada analizata in studiu, inflatia inregistreaza (in semestrul 2/2006 fatd de semestrul
1/2006) o stabilitate remarcabild (chiar o usoard scidere'). Opinam, asadar, ci inflatia
medie semestriald nu a avut un impact cauzal in modelarea comportamentului de
constituire a depozitelor in acest interval.

5.2. Rata medie a dobanzii bancare pasive

Rata dobanzii bancare pasive constituie, in mod evident, coeficientul de fructificare direct
al depozitelor. Pe perioada analizata, valoarea medie nominala a acestui indicator a crescut,
atat pentru persoane fizice, cat si pentru persoane juridice, atat la depozitele denominate n
RON, cat si la depozitele denominate Tn valutd (cea mai mare crestere procentuald se

' Adici se inregistreaza o usoard dezinflatie (dezinflatia este, de fapt, ceea ce se numeste o rati negativi a
inflatiei).
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inregistreaza la depozitele denominate in valuta ale persoanelor juridice (11,4%), iar cea
mai mare crestere in puncte procentuale se inregistreaza la depozitele denominate In RON
ale persoanelor fizice). Elasticitatea depozitelor [8] in raport cu rata dobanzii pasive este
prezentatd in tabelul urmator.

Tabelul 16
NE. Rata nominala
ert. Indicator de modificare
[%o]
1. |Rata nominala de modificare a stocului de depozite, din care: 23,6
= stoc depozite denominate in RON 11,1
= stoc depozite denominate in valuta (in echiv. RON) 40,9
2. |Rata nominald de modificare a stocului de depozite garantate, persoane fizice, 35,1
din care:
= stoc depozite denominate in RON 28,4
= stoc depozite denominate in valuta (in echiv. RON) 44,0
3. |Rata nominala de modificare a stocului de depozite garantate, persoane juridice, 41,3
din care:
® stoc depozite denominate in RON 18,3
® stoc depozite denominate in valuta (in echiv. RON) 95,9
4. | Rata nominald de modificare a ratei medii a dobénzii pasive, la depozite 12,1
5. | Rata nominala de modificare a ratei medii a dobanzii pasive, la depozitele 13,7
denominate in RON
6. | Rata nominala de modificare a ratei medii a dobanzii pasive, la depozitele 14,0
denominate in valuta
7. | Rata nominala de modificare a ratei medii a dobanzii pasive, persoane fizice, la 9,5
depozite denominate in RON
8. |Rata nominald de modificare a ratei medii a dobanzii pasive, persoane fizice, la 10
depozite denominate in valuta
9. | Rata nominala de modificare a ratei medii a dobanzii pasive, persoane juridice, 10
la depozite denominate In RON
10. [ Rata nominald de modificare a ratei medii a dobanzii pasive, persoane juridice, 11,4
la depozite denominate 1n valutd
11. | Elasticitatea depozitelor [coeficient] 2,0
12. | Elasticitatea depozitelor denominate in RON [coeficient] 0,8
13. | Elasticitatea depozitelor denominate in valuta [coeficient] 2,9
14. | Elasticitatea depozitelor garantate, persoane fizice, depozite denominate 2,98
in RON [coeficient]
15. | Elasticitatea depozitelor garantate, persoane fizice, depozite denominate 4.4
in valuta [coeficient]
16. | Elasticitatea depozitelor garantate, persoane juridice, depozite denominate in 1,83
RON [coeficient]
17. | Elasticitatea depozitelor garantate, persoane juridice, depozite denominate 8,41
in valuta [coeficient]

Asadar, reactia procentuald cea mai accentuatd la variatia procentuald a ratei medii a
dobanzii pasive se Inregistreaza in cazul depozitelor garantate ale persoanelor juridice,
depozite denominate in valutd (o crestere de 8 procente la cresterea cu un procent a ratei
dobanzii), cea mai micd valoare inregistrandu-se in cazul depozitelor garantate ale
persoanelor juridice, depozite denominate in RON. In general, sub aspect procentual, atat
persoanele fizice cat si persoanele juridice sunt mai sensibile la depozitele in valuta, sub
aspectul reactiei procentuale la variatia procentuald a ratei medii a dobanzii bancare pasive.
Acesta este un aspect important, deoarece poate constitui, pentru banca centrald, un semnal
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important pentru proiectarea politicii monetare destinatd administrarii gradului de
monetizare a economiei. De mentionat ca depozitele garantate sunt relativ puternic elastice
in raport cu rata medie nominald a dobanzii bancare pasive.

Un aspect interesant al analizei de mai sus este acela cd elasticitatea depozitelor deno-
minate in RON este mult mai micd decat cea a depozitelor garantate denominate in RON
(coeficientul de devansare a elasticitdtii depozitelor denominate In RON de catre elas-
ticitatea depozitelor garantate denominate in RON este de 4,6 in cazul persoanelor fizice si
de 2,3 in cazul persoanelor juridice). Concluzia care poate fi trasd de aici este aceea ca
garantarea depozitelor constituie un puternic stimulent in constituirea de depozite. Aceasta
eficacitate a garantarii asupra procesului de economisire este importanta si trebuie retinuta
ca un factor de baza in ,,desenarea“ profilului de economisire in Romania.

In ceea ce priveste elasticitatea depozitelor denominate in valuti, fenomenul care se
produce este de aceeasi naturd ca in cazul depozitelor denominate in RON, cu deosebirea
ca, de data aceasta, coeficientii de devansare a elasticitatii depozitelor denominate in valuta
de catre elasticitatea depozitelor garantate denominate in valuta este de 1,5 pentru persoane
fizice, respectiv 2,9 in cazul persoanelor juridice. Constatam asadar, cd devansarea mentio-
natd este mult mai accentuatd in cazul depozitelor denominate in valutd si detinute de
persoane juridice decat in cazul depozitelor denominate in valutd si detinute de persoane
fizice, ceea ce Inseamnd cd persoanele juridice sunt mult mai interesate de institutia
garantarii depozitelor decat persoanele fizice, in cazul economisirii in valuta. Explicatia
tine de faptul cd persoanele juridice lucreaza mult mai mult cu valutd decat persoanele
fizice si se confruntd mult mai des cu riscul de pierdere a depozitului (chiar dacd doar
potential) decat persoanele fizice.

5.3. Marja medie de rata a dobanzii

Marja medie a dobanzii bancare este importanta, in analizele cauzale, deoarece, asa cum se
aratd in Box-ul studiului, creditul bancar neguvernamental poate constitui, fie in mod
direct, fie Tn mod indirect, o sursa de economisire, inclusiv sub forma depozitelor bancare
garantate.

Situatia pe perioada analizata se prezinta dupd cum urmeaza:

Tabelul 17
Nr. Indicator Rata nominala
crt. de modificare [%]
1 2 3
1. |Rata nominald de modificare a stocului de depozite garantate, persoane 35,1
fizice, din care:
= stoc depozite denominate in RON 28,4
= stoc depozite denominate in valutd (in echiv. RON) 44,0
2. |Rata nominald de modificare a stocului de depozite garantate, persoane 41,3
juridice, din care:
= stoc depozite denominate in RON 183
= stoc depozite denominate in valutd (in echiv. RON) 95,9
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Tabelul 17 (continuare)

2 3

3. | Rata nominala de modificare a marjei medii a ratei dobanzii bancare, persoane -8,1
fizice, la depozite denominate in RON

4. |Rata nominala de modificare a marjei medii a ratei dobanzii bancare, persoane -92
fizice, la depozite denominate in valuta

5. |Rata nominala de modificare a marjei medii a ratei dobanzii bancare, persoane -10,3
juridice, la depozite denominate in RON

6. |Rata nominala de modificare a marjei medii a ratei dobanzii bancare, persoane 12,1
juridice, la depozite denominate in valuta

7. |Elasticitatea depozitelor garantate, persoane fizice, depozite denominate in RON -3,5
[coeficient]

8. | Elasticitatea depozitelor garantate, persoane fizice, depozite denominate in —4.,8
valuta [coeficient]

9. |Elasticitatea depozitelor garantate, persoane juridice, depozite denominate in -1,8
RON [coeficient]

10. | Elasticitatea depozitelor garantate, persoane juridice, depozite denominate in 7,9
valuta [coeficient]

Se observa ca reactia procentuald a depozitelor garantate la variatia procentuald a marjei
medii a ratei dobanzii bancare este negativa in cazul persoanelor fizice (indiferent de
moneda de denominare a depozitelor), este negativa in cazul persoanelor juridice pentru
depozitele denominate iIn RON (in toate aceste cazuri avand de-a face cu o corelatie
negativa din punct de vedere statistic) si pozitiva in cazul persoanelor juridice la depozitele
denominate in valuta. In toate cazurile, insd, depozitele garantate sunt puternic elastice in
raport cu marja nominald medie a ratei dobanzii bancare. Concluzia este ca, In cazul
persoanelor fizice, creditul bancar neguvernamental nu constituie o sursa de economisire
(cel putin nu sub forma depozitelor), concluzie valabild si in cazul persoanelor juridice,
pentru depozitele denominate in RON. In schimb, valoarea pozitiva (si destul de mare) a
elasticitatii in cazul persoanelor juridice, pentru depozitele denominate in valutd, ar putea
sugera faptul cd aceastd categorie de deponenti ar putea utiliza creditul bancar neguver-
namental denominat Tn valuta pentru a constitui depozite denominate in valuta. Concluzia
este, insd, susceptibild de revizuiri, deoarece ar trebui coroboratd de analiza dinamicii
creditului neguvernamental denominat in valutd acordat persoanelor juridice, pe de o parte,
precum si de analiza surselor de valutd (de exemplu, intrari de valutd de la muncitorii
romani care lucreaza in strdinatate, ceea ce implica analiza structurii finantarii deficitului
de cont curent) care ar putea fi utilizate ca surse de depozitare.

5.4. PIB

PIB constituie un cadru general pe fondul caruia se produc comportamentele de
economisire, inclusiv sub forma depozitelor, de aceea, referirea la corelatia statistica dintre
evolutia PIB si evolutia oricarui indicator macroeconomic, in general, este de naturd sa
ajute la identificarea cauzalitatilor sau/si conditionalitatilor formarii acestor comporta-
mente. Pe perioada analizatd, situatia se prezinta ca in tabelul urmator:
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Tabelul 18

Nr. Indicator Rati nominala
crt. de modificare [%]

1. |Rata nominala de modificare a stocului de depozite 23,6

2. | Rata nominald de modificare a stocului de depozite garantate 37,2

3. Rata nominald de modificare a PIB 50,0

4. |Elasticitatea depozitelor in raport cu PIB [coeficient] 0,47

5. | Elasticitatea depozitelor garantate in raport cu PIB [coeficient] 0,74

Observam ca, de data aceasta, depozitele garantate nu mai sunt elastice in raport cu PIB:
modificarea cu un procent a PIB nominal a condus la modificarea (in acelasi sens) a
depozitelor garantate cu doar 0,74 procente. Asadar, depozitele garantate sunt inelastice in
raport cu PIB, desi cele doua variabile sunt corelate pozitiv. Situatia este si mai ,,proasta‘
in cazul elasticitatii depozitelor in functie de PIB: coeficientul de elasticitate este de numai
0,47. Devansarea elasticitatii depozitelor de catre elasticitatea depozitelor garantate
(coeficient de devansare de 1,6) aratd, din nou, faptul cd garantarea depozitelor a Tncurajat
economisirea monetard in aceasta forma.

5.5. Economisirea totala

Din perspectiva economisirii totale, comportamentul de economisire sub forma depozitelor
garantate se prezinta astfel:

Tabelul 19

Nr. Indicator Rata nominala
crt. de modificare [%]

1. |Rata nominald de modificare a stocului de depozite 23,6

2. |Rata nominald de modificare a stocului de depozite garantate 37,2

3. |Rata nominala de modificare a economisirii 551,2

4. | Elasticitatea depozitelor in raport cu economisirea totala [coeficient] 0,04

5. | Elasticitatea depozitelor garantate in raport cu economisirea totald [coeficient] 0,07

cresterii procentuale a economisirii se concretizeaza in cresteri procentuale ale formelor
alternative la depozitele garantate. Acesta este un semnal de alarma cu privire la chestiunea
asigurdrii lichiditdtii in sistemul financiar-bancar, deoarece formele alternative pot sa
prezinte grade de lichiditate mult mai mica decat depozitele sau, dacd este vorba despre
,»stopari la sursa* ale economisirii (aga numita economisire ,,la ciorap®), atunci acestea din
urmd pot fi sustrase, In mod rigid, din circuitul economic. Desi aceasta situatie poate
constitui §i o relaxare a presiunii inflationiste a economisirii, pe de o parte, totusi, pe de
alta parte poate constitui si o lipsa de lichiditate utila cresterii economice, prin investitii. In
cazul elasticitatii depozitelor n raport cu economisirea totala, elasticitatea este la jumatatea
celei din cazul depozitelor garantate.
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5.6. Creditul bancar neguvernamental

Creditul neguvernamental poate constitui o sursda de depozite fie direct, fie, mai ales,
indirect, prin efectul economic al creditului de a produce venituri care, la randul lor, sa
constituie surse de economisire sub forma depozitelor. Situatia statistica pe perioada
analizata se prezintd in tabelul urmator.

Tabelul 20

Nr. Indicator Rati nominala
crt. de modificare [%]

1. |Rata nominald de modificare a stocului de depozite 23,6

2. |Rata nominald de modificare a stocului de depozite garantate 37,2

3. |Rata nominald de modificare a creditului neguvernamental total 22,1

4 | Elasticitatea depozitelor in raport cu creditul bancar neguvernamental 1,1

5. | Elasticitatea depozitelor garantate in raport cu PIB 1,68

Se remarca o elasticitate pozitiva si relativ semnificativa (circa 1,7 procente de modificare
a depozitelor garantate pentru fiecare modificare, in acelasi sens, a creditului bancar
neguvernamental total cu un procent). Acest rezultat este coroborat de concluziile derivate
din analizele anterioare, ceea ce conduce la concluzia ca creditul bancar neguvernamental
total ar putea constitui o sursd de economisire in forma depozitelor. Cu toate acestea,
analizele ar trebui efectuate pe un termen mai lung, deoarece, in principiu, creditele
bancare constituie sursd de economisire mai degraba intr-o forma indirectd, adica prin
efectul asupra veniturilor. Or, aceasta presupune un ,lag“ in interiorul caruia creditul
neguvernamental sd se poatd ,.transforma* n venit.

In ceea ce priveste elasticitatea depozitelor, ea este mai mica decét elasticitatea depozitelor
garantate (coeficientul de devansare a elasticitdtii depozitelor de catre coeficientul de
elasticitate a depozitelor garantate este de 1,5), ceea ce inseamnd cad creditul neguver-
namental este folosit indeosebi pentru constituirea de depozite garantate, lucru natural daca
avem in vedere faptul ca, oricum, deponentul suportd un cost al depozitarii (si anume rata
dobanzii active) pentru a-si mai asuma si riscul pierderii depozitului.

5.7. Veniturile

Vom determina elasticitatea depozitelor garantate in raport cu venitul mediu, exprimat atat
sub forma castigului mediu salarial nominal net, cat si sub forma pensiei medii nominale
brute. Datele sunt organizate in tabelul de mai jos.

Tabelul 21

Nr. Indicator Rata nominala
crt. de modificare [ %]

1 2 3

Rata nominald de modificare a stocului de depozite 23,6

1. |Rata nominald de modificare a stocului de depozite garantate 37,2

2. | Rata nominala a castigului salarial mediu net [RON] 10,0

3. | Rata nominala a pensiei medii brute [RON] 5,8
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Tabelul 21 (continuare)

1 2 3
Elasticitatea depozitelor bancare in raport cu castigul salarial mediu nominal net 2.4
[coeficient]

4. | Elasticitatea depozitelor garantate in raport cu castigul salarial mediu nominal 3,7
net
Elasticitatea depozitelor bancare in raport cu pensia nominald medie bruta 4,1
[coeficient]

5. | Elasticitatea depozitelor garantate in raport cu pensia nominala medie bruta 6,4
[coeficient]

Asa cum era de asteptat, depozitele garantate sunt puternic elastice si pozitiv corelate in
raport cu veniturile (coeficientii de elasticitate sunt pozitivi i supraunitari). La fiecare
modificare cu un punct procentual a castigului salarial mediu nominal net, depozitele
garantate cresc cu 3,7 procente, iar la fiecare crestere cu un procent a pensiei nominale
medii brute, depozitele garantate cresc cu 6,4 procente. Elasticitatea aproape dubla a
depozitelor garantate in raport cu pensia medie nominala bruta, comparativ cu elasticitatea
lor in raport cu castigul salarial mediu nominal net indicd o inclinatie mult mai mare spre
economisire a pensionarilor decat a salariatilor. Acest aspect indica o prudentialitate mai
mare la nivelul pensionarilor (in general, a persoanelor mai varstnice) cu privire la
standardul lor de viata viitor. Aceasta poate indica, in acelasi timp, si anticipatii rationale
pesimiste cu privire la evolutia economiei §i a protectiei sociale in general.

In ceea ce priveste elasticitatea depozitelor in raport cu castigul salarial mediu nominal net,
ea este mai mica (de circa 1,5 ori) decat cea a depozitelor garantate, iar elasticitatea
depozitelor in raport cu pensia nominald neta bruta este de 4,1 (de circa 1,6 ori mai mica
decat elasticitatea depozitelor garantate in raport cu acest factor cauzal).
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6. Concluzii

Depozitele reprezintd principala sursa de creditare a economiei. Garantarea depozitelor
aflate in sistemul bancar reprezinta, la randul sau, un stimulent important de Incurajare a
acestei forme de economisire. De aceea, analizarea comportamentului de economisire sub
forma depozitelor bancare este de naturd sa ofere atat paradigme explicative, cat si sugestii
de politicd monetard pentru a asigura o circulatie eficienta a economisirii spre investitii i
pentru a realiza, in consecintd, premisele echilibrului macroeconomic intern pe piata
economiei reale.

Principalele concluzii care se desprind din analiza dinamicii si structurii depozitelor (totale,

garantate si aflate In limita plafonului de garantare) pot fi sintetizate astfel:

1. preferinta clara pentru depozitele denominate in valutd (atat la nivelul depozitelor totale,
cat si la nivelul celor garantate sau aflate in limita plafonului de garantare)
= aceasta ar putea constitui un impuls in directia demonetizarii economiei', fenomen care

reduce din eficacitatea politicii monetare;

2. crestere accentuata a depozitelor garantate denominate in valuta ale persoanelor juridice
fata de depozitele garantate denominate in valuta ale persoanelor fizice;

3. gap-ul dintre depozitele garantate denominate in valuta si cele denominate in lei este in
scadere (depozitele garantate denominate in valutd cresc mai repede decat cele
denominate 1n lei);

4. crestere relativa a Inclinatiei marginale spre economisirea monetara in sistemul bancar la
nivelul persoanelor fizice in raport cu aceeasi inclinatie la nivelul persoanelor juridice;
5.scdderea gradului de omogenizare a distributiei numadrului titularilor de depozite

garantate;
6. cresterea valorii nominale a depozitului garantat mediu;
7. existenta unei supraprotectii a depozitelor, care este de naturd sd dea nastere feno-
menului de hazard moral;
8. distributia ABC a depozitelor garantate (80% din esenta functionald a unui agregat
institutional oarecare este concentrata in 20% din structura acelui agregat) se regaseste in
ambele semestre, ceea ce indica existenta unei concentrari relativ mari a depozitelor;
= aceasta indica o structurd a ,,pietei de depozite* de tip oligopolistic, desi ca tendintd a
gradului de omogenizare a distributiei depozitelor se pare ca acesta se indreapta spre o
structura de tip monopolistic;

= existd, in acelasi timp, un ,,foarfece intre tendintele de omogenizare a numarului titu-
larilor de depozite, respectiv a valorii depozitelor garantate (,,deschiderea foarfecelui®,
pe perioada analizata, este de 2,2);

9. cresterea depozitelor denominate 1n valutd nu este explicabild, in Intregime, prin cres-
terea economisirii totale;

10. cresterea valorii totale a depozitelor pare a fi conditionata de gradul de bancarizare;

(13~
1

' Contracarati, totusi, la nivelul creditului prin rata mare a rezervei legale minime obligatorii in cazul
depozitelor denominate in valuta (40%) comparativ cu cea din cazul depozitelor denominate in RON (20%).
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= se impune o crestere a gradului de bancarizare a economiei (fenomen care, probabil,
va fi accentuat de procesul post-aderare);

11. elasticitatea cea mai mare a depozitelor garantate in raport cu rata medie a dobanzii
pasive se inregistreaza 1n cazul persoanelor juridice, la depozitele garantate denominate
in valuta;

12. existd indicii statistice cu privire la faptul ca persoanele juridice ar putea utiliza creditul
bancar pentru constituirea de depozite in sistemul bancar;

13. elasticitatea depozitelor este mai mica decat elasticitatea depozitelor garantate in raport
cu orice factor cauzal identificabil;
= constatarea este naturald, datoritd incurajdrii exercitate de plafonul de garantare a

depozitelor;

14. pensionarii au o inclinatie marginald spre economisire mult mai mare decét salariatii;
acest lucru pare a indica anticipatii pesimiste mai mari in randul pensionarilor decat in
randul salariatilor;

15. gradul de acoperire a expunerii Fondului la 31 decembrie 2006 era de 1,73%, respectiv
cu 0,57 puncte procentuale sub tinta stabilitd prin lege pentru anul 2006, aceasta situatie
fiind determinatd de faptul ca volumul depozitelor garantate a crescut mult mai rapid
decat volumul resurselor financiare ale Fondului;

16. ca urmare a dinamicii mentionate la punctul anterior, cat si a cresterii plafonului de
garantare, in semestrul 2 al anului 2006 fatd de semestrul 1 al aceluiasi an, s-a redus
corespunzator si numarul institutiilor de credit pentru care Fondul ar putea acoperi plata
compensatiilor In cazul producerii de falimente.
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Anexa l

Lista institutiilor de credit participante la schema de garantare a
depozitelor la 31 decembrie 2006

Nr. crt. Denumirea bancii

I. Banci — persoane juridice romane

1. Banca Comerciald Roméana S.A.

2. RAIFFEISEN BANK S.A.

3. BRD — Groupe Société Générale S.A.

4. Banca pentru Mica Industrie si Libera Initiativa — MINDBANK S.A.
5. Banca Comerciala HVB Tiriac S.A.

6. Bancpost S.A.

7. Banca de Export-Import a Roméniei EXIMBANK S.A.
8. Banca Romaneascad S.A. Membra a Grupului National Bank of Greece
9. FINANSBANK (ROMANIA) S.A.

10. Banca Transilvania S.A.

11. ROMEXTERRA Bank S.A.

12. ALPHA BANK ROMANIA S.A.

13. PIRAEUS BANK ROMANIA S.A.

14. ABN AMRO Bank (Romania) S.A.

15. OTP BANK ROMANIA S.A.

16. Citibank Romania S.A.

17. BANCA COMERCIALA SANPAOLO IMI BANK ROMANIA S.A.
18. Emporiki Bank — Romania S.A.

19. LIBRA BANK S.A.

20. Banca C.R. Firenze Romania S.A.

21. UniCredit Romania S.A.

22. ROMANIAN INTERNATIONAL BANK S.A.

23. EGNATIA BANK (ROMANIA) S.A.

24, Banca Comerciala CARPATICA S.A.

25. BANK LEUMI ROMANIA S.A.

26. VOLKSBANK ROMANIA S.A.

27. ProCredit Bank S.A.

28. Raiffeisen Banca pentru Locuinte S.A.

29. PORSCHE BANK ROMANIA S.A.

30. Casa de Economii si Consemnatiuni C.E.C. S.A.

31. HVB BANCA PENTRU LOCUINTE S.A.
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II. Sucursale ale bancilor straine
Anglo-Romanian Bank Limited Anglia, Londra — Sucursala Bucuresti
Blom Bank Egypt S.A.E. Egypt Sucursala Romania
ING Bank N.V., Amsterdam — Sucursala Bucuresti
Banca Italo-Romena SpA, Italia, Treviso — Sucursala Bucuresti

GarantiBank International N.V. — Sucursala Romania

AN o

Banca di Roma SpA Italia — Sucursala Bucuresti

IT1. Cooperative de credit — Case centrale
1. CREDITCOOP — Casa Centrala
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12.

Anexa 2

Lista depozitelor negarantate

Depozite plasate de catre persoanele aflate in relatii speciale cu institutia de credit, respectiv:
administratorii, inclusiv conducatorii, directorii, cenzorii, auditorii independenti, actionarii
semnificativi, deponentii cu statut similar in cadrul altor societati din acelasi grup, familiile persoanelor
fizice de mai sus — sotii, precum si rudele si afinii de gradul intdi, persoanele terte care actioneaza in
numele deponentilor mentionati, precum si societatile din acelasi grup.

Depozite ale persoanelor fizice si juridice, inclusiv entitati fara personalitate juridica care au obtinut, pe
bazéd individuala, rate de dobanda si concesii financiare care au contribuit la agravarea situatiei
financiare a institutiei de credit.

Depozite ale institutiilor de credit, inclusiv cele provenind din fondurile proprii ale acestora, cu exceptia
depozitelor institutiilor de credit in faliment.

Depozite ale institutiilor financiare.

Depozite ale societatilor de asigurare-reasigurare, inclusiv intermediarii n asigurari.

Depozite ale organismelor de plasament colectiv, precum fonduri mutuale, societati de investitii.
Depozite ale fondurilor de pensii.

Depozite ale autoritatilor publice centrale si locale.

Depozite ale regiilor autonome, companiilor nationale, societdtilor nationale, societatilor comerciale,
altele decat microintreprinderile, intreprinderile mici si mijlocii.

Depozite nenominative.

Datorii de natura obligatara, precum si obligatii care izvorasc din accepte proprii si bilete la ordin emise
de institutia de credit.

Depozite rezultate din tranzactii pentru care au fost pronuntate hotarari judecdtoresti definitive de
condamnare pentru infractiunea de spalare de bani.
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Note metodologice

[1]  Economisirea la nivel national este determinata ca diferentd intre PIB si consumul final total.

[2] Cualtecuvinte, a'>0.Cum o =S, ,rezulticd a'=S, >0, ceea ce inseamna ca functia economisii
este o curba crescdtoare si concava. Evident, din definitia lui o rezultd cd 0 <o <1. Pe baza celor

mentionate in text, dacd notdm cu Y un prag al venitului curent sub care si peste care inclinatia
marginald spre economisire creste, atunci curba o poate arita ca in figura de mai jos:

T et s e oo
& - . » Y
Y ¥ ¥
Figura 2

[3]  Contributia procentuald a factorilor la cresterea unui agregat format din ,,n“ factori s-a determinat
dupa relatia:

unde: k; reprezinta contributia procentuala a factorului ,,i* la cresterea totald a agregatului,
I; — indicele de variatie a factorului ,,i*,
| —indicele de variatie a agregatului in cauza,

199 A
|

yé) — ponderea factorului ,,i” in total agregat in momentul de referinta (,,0°).
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Evident,

k=1

—_

(sau 100, daca exprimarea este in procente).

Depozitul mediu bancar a fost determinat prin raportarea valorii nominale/reale a depozitelor bancare
totale/garantate, la numarul de titulari de depozite (fie pe total numar de titulari, fie separat, pe
persoane fizice, respectiv persoane juridice).

Gradul de omogenitate/eterogenitate se poate studia cu ajutorul Coeficientului informational Oni-
cescu (sau coeficientul Herfindahl), notat cu 0 si calculat astfel:

Acest coeficient ia valori intre 1/+/n si 1, valoarea +/1/n fiind luatd atunci cand toate directiile sunt
in mod egal reprezentate (intr-adevar, daca

S|
J
Q

2 2 1 2 n 1 2 1
o) =0y =...=0p = =0y =...:0Ln:—2—>20ci :F:H—) Zai :ﬁ)’

iar valoarea 1 fiind luatd atunci cand doar una dintre directii (de ex., directia o ) ,,consuma* intregul

spectru de distributie, celelalte directii nefiind reprezentate, adica o; =0 pentru (V)i=#(Q

VD ol =\/(17§=\/_=1).

Prin urmare, cu cat coeficientul Onicescu este mai mic, cu atdt gradul de omogenizare a agregatului
analizat este mai mare, si invers. in dinamicd, o micsorare a coeficientului Onicescu va indica o
crestere a gradului de omogenizare (diversificare) a agregatului, iar o crestere a acestui coeficient va
indica o crestere a gradului de eterogenizare (concentrare) a agregatului.

(intr-adevar, in acest caz,

Valoarea normalizata (aducerea valorii numerice in intervalul [0,1]) se determind dupa urmatoarea
formula:
ec — em

On = ,
N 9M_em

unde: Oy este valoarea numerica normalizata;
6. — valoarea calculata;
Om — valoarea minima;

O\ este valoarea maxima.

Reamintim conceptul de marime marginala: variatia unui fenomen, antrenata de variatia cu o unitate a
unui alt fenomen, corelat cu primul fie in mod structural, fie iIn mod functional, fie iIn mod chiar
cauzal. Marimea marginala se poate determina atat in varianta discreta

AR

AF,’

cat gi in varianta continua
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R
oF,

[8] Reamintim ca elasticitatea unui fenomen masoara reactivitatea procentuald a acestuia, In raport cu
variatia procentuald a unui alt fenomen (cauzal, conditional, structural sau functional, dupé caz), spre
deosebire de marimile marginale care masoara reactivitatea absolutd. Din punct de vedere formal,
elasticitatea (¢) unui fenomen F care depinde (in orice mod, sau este prezumat a depinde in orice mod)
de un fenomen, X, adicd avem:

F=F(x),

poate fi scrisd, in varianta discretd, respectiv in varianta continua astfel:
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