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1. INSTITUTIILE DE CREDIT PARTICIPANTE

LA SCHEMA DE GARANTARE A DEPOZITELOR

Fondul de garantare a depozitelor in sistemul bancar (Fondul), dupd cum fi arata si
numele, are drept scop fundamental garantarea, in conditiile si limitele stabilite prin lege, a

depozitelor detinute de persoanele fizice si persoanele juridice la institutiile de credit.

Concretizarea misiunii sale devine evidentd in situatia falimentului unei institutii de
credit, cand, in conformitate cu prevederile legale, Fondul efectueazd plati in lei reprezentand
compensatiile (despagubirile) datorate deponentilor garantati ai acelei institutii in limita plafonului

de garantare, indiferent de moneda de constituire a depozitului ori de numarul depozitelor.

Incepand cu 1 ianuarie 2007, plafonul de garantare este egal cu echivalentul in lei al

sumei de 20.000 euro.

Participarea la schema de garantare a depozitelor din Romania este obligatorie pentru
toate institutiile de credit autorizate de citre Banca Nationala a Romaniei sd primeasca depozite de
la public. In calitate de institutii de credit participante la schema de garantare a depozitelor, acestea
trebuie sa participe la constituirea resurselor financiare ale Fondului prin plata de contributii la Fond
(dupa caz, contributii initiale, anuale, anuale majorate sau speciale). Contributiile initiale se platesc,
in conformitate cu prevederile legale, de catre institutiile de credit nou-infiintate dupa obtinerea
autorizatiei de functionare de la Banca Nationald a Romaniei. Contributiile anuale sau anuale
majorate, dupa caz, precum si contributiile speciale, sunt stabilite de catre Consiliul de administratie

al Fondului si supuse aprobarii Consiliului de administratie al Bancii Nationale a Romaniei.

Incepand cu 1 ianuarie 2007, sucursalele din Roménia ale institutiilor de credit striine
cu sediul in celelalte state membre ale Uniunii Europene au iesit din schema de garantare a
Fondului, ca urmare a faptului ca depozitele persoanelor fizice si persoanelor juridice la aceste
sucursale sunt garantate de schema de garantare din tara in care 1si are sediul institutia de credit

mama.
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La data de 31 decembrie 2007, la Fond participau 32 de institutii de creditl, din care:
31de banci persoane juridice romane si Banca Centrald Cooperatistda CREDITCOOP (casa centrald

si cooperativele de credit afiliate).

Fata de 30 iunie 2007, in al doilea semestru al anului numarul institutiilor de credit
participante la Fond a rdmas acelasi, respectiv de 32 institutii de credit.

In structuri insa, s-au produs modificari determinate de iesirea din schema de garantare
a Fondului a Blom Bank Egypt S.A.E. — Sucursala Romania, ca urmare a preludrii acesteia de catre
SC Blom Bank France S.A. Paris, Sucursala Roméania SA, si intrarea in schema de garantare a

Bancii Millenium S.A.

Grafic 1.1: Evolutia numérului institutilor de credit participante la schema de garantare a depozitelor

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

& Banci-persoane juridice romane & Case de economii pentru domeniul locativ
Sucursale ale bancilor strdine B Banca Centrald Cooperatista CREDITCOOP

' Anexa nr. 1 — Lista institutiilor de credit participante la schema de garantare a depozitelor la 31

decembrie 2007.
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2. SITUATIA FINANCIARA

S| GRADUL DE ACOPERIRE A EXPUNERII FONDULUI

2.1 Situatia financiara a Fondului

Fondul are ca resurse financiare principale contributiile institutiilor de credit, veniturile
din investirea resurselor financiare si recuperarile din creantele Fondului la institutiile de credit in
faliment. Pe langa acestea, Fondul mai are posibilitatea, potrivit legii, de a contracta Tmprumuturi $i

de a beneficia si de alte resurse.

Resursele financiare de care dispune Fondul pot fi investite in titluri de stat, titluri
garantate de stat si titluri de valoare emise de Banca Nationala a Romaniei, precum si in depozite la
termen, certificate de depozit si alte instrumente financiare ale institutiilor de credit din Romania. In
plus, odatd cu aderarea tarii noastre la Uniunea Europeand, a devenit posibild si efectuarea de
plasamente in titluri de stat emise de statele membre ale Uniunii Europene, titluri emise de bancile
centrale ale acestora, precum si in titluri emise de Trezoreria Statelor Unite ale Americii, insd aceste
instrumente financiare nu fac Tn prezent obiectul investirii resurselor financiare ale Fondului,

nefiind incluse 1n strategia de plasamente pe anul 2007.

In conformitate cu prevederile legale, plasamentele Fondului sunt ficute potrivit unei
strategii anuale de expunere stabilite de Consiliul de administratie al Fondului si supusa aprobarii
Bancii Nationale a Romaniei, obiectivele principale urmarite fiind minimizarea riscurilor si

lichiditatea plasamentelor, in timp ce randamentul acestora constituie un obiectiv complementar.

In a doua jumatate a anului 2007, plasamentele Fondului au fost ficute in titluri de stat

achizitionate de pe piata secundara si depozite la termen, cu o maturitate de pana la doi ani.

In portofoliul de plasamente al Fondului, ponderea cea mai mare este detinuta de depozitele la

termen.

La finele anului 2007, capitalurile proprii ale Fondului insumau 806,27 milioane lei,

reprezentand o crestere cu 3,9% fata de 30 iunie 2007.
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Grafic 2.1: Evolutia capitalurilor proprii ale Fondului

milioane lei; sfarsitul perioadei

660,52 685,30

iun.06 dec.06 un.07 dec07

Comparativ cu 31 decembrie 2006, s-a inregistrat un ritm anual de crestere a

capitalurilor proprii de 17,6%.

In conditiile reducerii ratei medii a dobanzii in semestrul II 2007 (7,63%) fata de
semestrul II 2006 (7,74%), s-au realizat venituri mai mari cu 14,5% (29,3 mil.lei fatd de 25,6
mil.lei) din dobanzi rezultate din investirea resurselor financiare ale Fondului. Aceasta crestere a
veniturilor se datoreazd majorarii capitalului mediu investit cu 16,3% (752,4 mil.lei fata de 647,2

mil.lei).

Fata de anul 2006, realizarile anului 2007 se prezinta astfel:

Rata medie a
Capital mediu investit Dobanda cuvenita
Anul dobanzii
mil.lei mil.lei
%
1 2 3 4
2006 611,5 8,12 49,7
2007 7249 7,81 56,6

Din datele prezentate reiese ca, desi rata medie a dobanzii Tn anul 2007 este mai mica
fata de cea realizata in anul 2006 (7,81% fata de 8,12%), suma reprezentand dobanzi cuvenite
realizate in anul 2007 este mai mare decat cea realizatd Tn anul 2006 cu 6,9 mil.lei, acest fapt

datorandu-se cresterii capitalului mediu investit Tn anul 2007 cu 18,5%.

Referitor la recuperarile din creantele Fondului la institutiile de credit in faliment, in

semestrul I 2007 a fost incasata, de la o institutie de credit, din cele 7 aflate In faliment, suma de
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circa 0,95 milioane lei. Atat frecventa incasarilor, cat si dimensiunile sumelor recuperate, s-au redus
semnificativ fatd de perioadele anterioare, ceea ce reflectd apropierea institutiilor de credit
respective de faza finald a activitatii de lichidare ca urmare a epuizarii, in mare masura, a surselor

de recuperare a creantelor ori a bunurilor aflate in patrimoniul bancilor in faliment.

Fondul a efectuat, conform legii, plati de compensatii in suma de 512,24 milioane lei in favoarea
deponentilor indreptatiti ai celor 7 institutii de credit intrate in faliment. Fondul mai are in
prezent obligatii de plata a compensatiilor numai pentru deponentii garantati ai Nova Bank, in
semestrul II al anului 2007 fiind solicitate si efectuate numai 7 plati de compensatii in suma de

circa 10 mii lei.

2.2 Gradul de acoperire a expunerii Fondului

In raport cu depozitele garantate de Fond la 31 decembrie 2007, resursele proprii destinate
garantarii depozitelor, Tn suma de 791,87 mil lei, reprezentau 0,80%, in scadere fatd de situatia
inregistrata la finele semestrului I al anului 2007, cand acest raport a fost de 0,98%, ca urmare a
faptului ca ritmul de crestere al depozitelor garantate de Fond a fost mai mare decat ritmul de

crestere al resurselor proprii ale Fondului destinate garantarii depozitelor.

Daca se iau 1n calcul depozitele garantate efectiv’ la institutiile de credit participante la
schema de garantare, in suma totala de 52.485,8 mil. lei, ordonate crescator in functie de ponderile
detinute in volumul total al depozitelor garantate efectiv, la 31 decembrie 2007 Fondul avea
posibilitatea sa acopere din resursele sale proprii eventuale pliti de compensatii pentru depozitele
garantate ale persoanelor fizice si juridice in cadrul plafonului de 20.000 euro/deponent3, dupd cum

urmeaza:

- individual, la oricare institutie de credit dintr-un numar de 22 de institutii de credit (21 de
institutii de credit, persoane juridice romane, si Banca Centrald Cooperatista CREDITCOOQOP);
- simultan, la primele 11 institutii de credit, ordonate conform criteriului mentionat mai sus.

* Valoarea totald a depozitelor din categoria celor garantate, rambursabile in cadrul plafonului de
garantare 1n cazul producerii evenimentului de faliment al institutiilor de credit. Aceastd valoare se calculeaza pe baza
raportdrilor institutiilor de credit participante la Fond, dupd cum urmeaza:

Valoarea totald a depozitelor garantate efectiv = valoarea totald a depozitelor garantate avdnd valori
mai mici sau egale cu plafonul de garantare + numdrul deponentilor cu depozite ale caror valori sunt mai mari decdt
plafonul de garantare x echivalentul in lei al plafonului de garantare

3 La 31 decembrie 2007, echivalentul in lei al plafonului de garantare de 20.000 euro a fost de 72.204 lei.
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Numarul institutiilor de credit acoperite simultan la sfarsitul anului 2007 a scazut fata de
finele lunii iunie 2007, de 1a 12 la 11 institutii de credit. De asemenea, se inregistreaza o diminuare

si in situatia acoperirii individuale a institutiilor de credit de la 25 la 22 .

Grafic 2.2. Gradul de acoperire a expunerii Fondului
procente

25 7
2 -
1,5 4

- .\l— —

0,5

un.06 dec.06 un.07 Dec.07

—— Total resurse proprii Fond/Total depozite garantate

—&— (Total resurse proprii Fond+Resurse din linille de credit stand-by)/Total depozite garantate

In conformitate cu politica de finantare a Fondului, toate institutiile de credit participante acorda
anual Fondului linii de credit stand-by din care pot fi efectuate trageri numai in cazul necesitatii
completarii resurselor financiare proprii ale Fondului in situatia falimentului unei institutii de

credit.

Valoarea totala a liniilor de credit stand-by contractate in anul 2007 se ridica la circa 647,6
milioane lei (echivalentul sumei de 190 milioane euro la data incheierii conventiilor privind

liniile de credit stand-by).

Insumand resursele proprii ale Fondului cu valoarea totali a liniilor de credit stand-by
contractate pentru anul 2007, rezultd ca la finele anului 2007 gradul de acoperire a expunerii
Fondului era de 1,45% cu 23,3% mai mic decat gradul de acoperire a expunerii Fondului la 30

iunie 2007, care a fost de 1,89%.

Luand 1n calcul atat resursele financiare proprii ale Fondului, cat si suma totala a liniilor
de credit stand-by, dacd ne referim la institutiile de credit participante la schema de garantare a

depozitelor cu ponderile cele mai mici In volumul total al depozitelor garantate efectiv, Fondul
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putea acoperi la 31 decembrie 2007 eventualele plati de compensatii pentru depozitele garantate ale

persoanelor fizice si juridice Tn cadrul plafonului de 20.000 euro/deponent, dupa cum urmeaza:

- individual, la oricare institutie de credit dintr-un numar de 26 de institutii de credit (25 de
institutii de credit, persoane juridice romane, si Banca Centrald Cooperatista CREDITCOOP);

- simultan, la primele 14 institutii de credit, ordonate conform criteriului mentionat mai sus.

Comparand aceasta situatie cu cea inregistratd la 30 iunie 2007, se constatd mentinerea

numarului institutiilor de credit acoperite in ambele cazuri.

Se impune precizarea cd, in cazul falimentului uneia dintre institutiile de credit ale caror
depozite garantate nu sunt acoperite in intregime, Fondul are obligatia legala de a plati compensatii
pentru toti deponentii garantati ai acelei institutiei de credit, in acest scop urmand sa apeleze si la

alte surse financiare pana la concurenta sumelor necesare efectudrii integrale a platilor datorate.
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3. PIETELE MONETARA, VALUTARA $SI FINANCIARA DIN ROMANIA

Turbulente apérute pe piata financiara internationald in semestrul II 2007, sub influenta
crizei creditelor ipotecare cu risc ridicat din SUA, au condus la o multitudine de aprecieri §i
anticipatii pesimiste fdcute de analisti independenti i institutionali, privind evolutiile
macroeconomice viitoare. Astfel, la sfarsitul anului 2007 prognozele indicatorilor de crestere
economicd in tarile afectate, in special SUA si unele tari europene au fost mult mai defavorabile
fata de inceputul anului 2007. Accentuarea perceptiei de risc ridicat a indus o crestere a
prudentialitdtii investitorilor, o selectare mai atenta a instrumentelor de economisire si investire.
Toate aceste fenomene au fost de naturd sa favorizeze plasarea sau repozitionarea de active

financiare pe directii si locatii mai putin riscante, pe termene mai scurte sau flexibile.

3.1. Evaluarea trendului pietei monetare si al pietei valutare

Pierderile inregistrate n sistemul bancar, cresterea necesitatilor de lichiditate pe pietele
interne si externe, aparitia pericolului reprezentat de deficitul de cont curent al Romaniei, au fost
trei categorii de factori care au condus la tendinta de crestere a iesirilor nete de capital, concomitent

cu o scadere a cererii de achizitionare de lei pe pietele internationale si Tn Romania.

Cele doua fenomene - scaderea ofertei de valuta si scaderea cererii de lei — au tensionat
piata valutard internd si au determinat, cel putin partial, deprecierea monedei nationale. Pe fondul
socului de oferta reprezentat de cresterea preturilor internationale la combustibili §i produse agricole
de baza, perceptia pe plan local a turbulentelor financiare externe s-a completat cu o presiune
inflationista in economie, cel putin pe termen scurt, presiune care a fost preluata ulterior de catre

modificarea ratei dobanzii de politicd monetara.

Evolutiile de sfarsit de an in ceea ce priveste cursul de schimb al leului, au indicat nu
numai persistenta excesului de cerere interna, dar §i extinderea in timp a acestuia, acompaniata de
un trend crescator al inflatiei, in afara intervalului de variatie a tintei, previzionatda pana la sfarsitul

trimestrului I 2008.

Actiondndu-se pentru 1Inscrierea fenomenului inflationist pe trendul stabilit de
convergenta nominald si pentru orientarea cursului de schimb spre un nivel mai aproape de
fundamentalele economice (recordul de apreciere a leului din luna iunie 2007 fiind considerat atipic
si nesustenabil), in cursul sem.2/2007, conditiile monetare au fost modificate in sensul

restrictiondrii acestora. Alaturi de sterilizarea fermd a excesului de lichiditate, incepand cu luna
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noiembrie 2007, dobanda de politicd monetara a crescut cu 0,5pp, ajungand la 31 decembrie sa fie

de 7,5%.

Cresterea dobanzii de politica monetara este de natura sd induca, prin canalul specific de
transmitere, o crestere a ratelor dobanzilor bancare active si pasive pentru a le mentine la un nivel

real pozitiv (inclusiv, rata de fructificare a depozitelor bancare).

3.2. Evaluarea trendului pietei imobiliare

In domeniul pietei imobiliare, asistdm la doua fenomene contradictorii care, prin chiar
acest caracter al lor, introduc importante incertitudini cu privire la prognozele pentru urmatorii 1-2

ani.

Primul fenomen, predominant pentru investitiile imobiliare, este reprezentat de un
anumit blocaj cu privire la tranzactiile imobiliare, generat de o puternicad rigiditate a pretului de
ofertd 1n raport cu cererea solvabild. Unele asteptari privind cresterea puternica a cererii imobiliare
solvabile dupd aderarea Romaniei la UE au majorat preturile activelor imobiliare - terenuri cit si
cladiri, mult peste rationalitatea economica a pietei specifice. Se pare ca, in acest moment, existd un
fenomen de tatonare intre cererea si oferta de active imobiliare, al cdrui efect posibil ar putea fi
scaderea preturilor de ofertd pentru a le alinia la cererea solvabild in domeniu. Prin urmare, pe acest
segment de investitii imobiliare, rata de fructificare este posibil sd scada sau, In orice caz, are

perspective incerte de a se Tmbunatati.

Al doilea fenomen priveste riscul asociat investitiilor financiare in sectorul imobiliar.
Este posibil sa se contureze un risc ridicat pentru cumpardtori, avand in vedere faptul ca
detensionarea blocajului de piatd mentionat mai sus nu se poate face decat prin relaxarea pretului de
ofertd. De asemenea, pentru cumparatorii care au angajat credite ipotecare 1n alte valute decat lei,
fard sd aiba venituri Tn valuta sunt expusi riscului valutar. Aceasta inseamna cd tendinta spre
economisire pentru investitii imobiliare va scddea sau, in cel mai bun caz, se va mentine. Efectul
direct va fi orientarea sumelor economisite spre investitii mai sigure, in Roméania predominat fiind

depozitul bancar.
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3.3. Evaluarea trendului pietei titlurilor de stat

In principiu, investitia financiara in titluri de stat ar trebui si fie cea mai dezirabila
pentru un subiect economic, avand in vedere urmadtoarele caracteristici ale acestui instrument: a)
investitia nu comporta risc financiar (risk free); b) avand in vedere trendul previzibil pentru piata
monetard, cresterea ratei nominale a dobanzii de politicdi monetard va aduce imbunatatiri ale

randamentele acordate cumparatorilor de titluri de stat.

Este de retinut, Tnsd, ca in conformitate cu aprecierile Comisiei Europene, Roméania se
confruntd cu o vulnerabilitate structurala constand 1n riscul depasirii ponderii deficitului bugetului
general consolidat 1n PIB de pand la 3%, care reprezinta criteriului nominal de convergenta.
Conform ultimelor masuri ale Ministerului Economiei si Finantelor, eliminarea acestei

vulnerabilitdti se va face prin reducerea cheltuielilor bugetare.

Ca urmare, nevoile de finantare prin imprumut public intern ar putea sa fie reduse la
maximum, posibil pand la renuntare, avind in vedere cd insasi sporirea randamentelor titlurilor de
stat in concordantd cu politica monetard a bancii centrale, ar conduce la cresterea $i mai mult a
vulnerabilitatii mentionate (cel putin la nivelul imprumutului public intern pe termene de maturitate
de pana la 9 luni). In aceste conditii, nici aceastd directie de investitii financiare nu constituie,
pentru beneficiar, o tintd certa reald in urmatoarea perioadd, consecinta fiind tot orientarea sumelor

economisite spre depozite bancare.

3.4. Evaluarea trendului pietei de capital

Socul extern de pe pietele de capital s-a transmis si pe piata de capital din Romania, atat
prin mecanismele institutionale cat, mai ales, prin contagiune. Operatorii de pe piata de capital din
relativ stabil de scadere si (b) a reducerii volumului de titluri financiare tranzactionate in mod

curent.

Tendintele mentionate se manifestd atat la nivelul pietei bursiere propriu-zise, cat si la
nivelul fondurilor de investitii financiare. In cazul acestora din urma, observarea unor oscilatii

degaja, deocamdata, un trend lipsit de continuitate, cel putin pe termen scurt.

Asimetria mare a concentrdrii lichiditatii in ceea ce priveste cererea de titluri de valoare

conduce la formarea unor atractori investitionali, generatori de efecte negative, constand in: a)
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reducerea randamentelor medii; b) slabirea relatiei directe dintre valorile nominale ale titlurilor
financiare tranzactionate si suportul lor economic, ceea ce mareste riscul potential; c) eludarea
vulnerabilitdtii titlurilor financiare ,,ocolite” de catre investitori, prin faptul cd unele fonduri de

investitii 151 bazeaza randamentele scontate tocmai pe aceste titluri financiare.

Se apreciazd ca aceste fenomene sunt inconsistente cu aversiunea fatd de risc a
subiectului economic si, in consecinta, plasamentele in fonduri de investitii nu pot constitui, In
perioada urmadtoare, o directie de investitii dorita. Efectul poate fi aceeasi crestere a preferintei

pentru economisirea sub forma depozitelor bancare.
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4. STRUCTURA I EVOLUTIA DEPOZITELOR iN SISTEMUL BANCAR

4.1. Indicatori primari privind depozitele

4.1.1. Volumul total al depozitelor nominale din sistemul bancar

17

Valoarea nominald a depozitelor totale in semestrul 2/2007, comparativ cu valoarea

acestora in semestrul 2/2006, respectiv cu semestrul 1/2007 (la sfarsitul perioadei) se prezintd dupa

cum urmeaza:

Tabelul 1
Rata nominala de
modificare (%)
Nr. | Valoarea nominala a depozitelor totale in sistemul | Sem.2 Sem.1 Sem.2 sem.2/2007 in raport
crt. bancar 2006 2007 2007 cu:
sem. 1 sem. 2
2007 2006
1 |Stoc total — mil. echiv. lei, din care: 121.893,20/163.134,70(218.539,30 33,96 79,29
o stoc persoane fizice 46.360,50 54.205,60| 69.284,40 27,82 49,45
o % in total 38,03 33,23 31,70 -1,53pp| -6,33pp
o stoc persoane juridice 75.532,70(108.929,10(149.254,90 37,02 97,60
o % in total 61,97 66,77 68,30 1,53pp 6,33pp
2 |Stoc total — mil. echiv. lei, din care: 121.893,20/163.134,70(218.539,30 33,96 79,29
o stoc depozite denominate in lei 63.663,70| 88.591,90|111.720,40 26,11 75,49
o % in total 52,23 54,31 51,12 -3,19pp|  -1,11pp
o stoc depozite denominate in valu@d (in| 5¢ 559 50| 74 542.80(106.81890|  4330]  83.44
echiv. lei)
o % in total 47,77 45,69 48,88 3,19pp 1,11pp
3 iltgccatgal pentru persoane fizice —mil. echiv. lel,| 4o 366 50| 54 205 60| 69.284,40 27,82 49,45
o stoc depozite denominate in lei 25.012,10| 30.338,30| 36.838,60 21,43 47,28
o % in total 53,95 55,97 53,17  -2,80pp| -0,78pp
o stoc depozite denominate in valutd (in| ) 346 40 93867.30| 3244580 3594 5198
echiv. lei)
o % in total 46,05 44,03 46,83 2,80pp 0,78pp
4 |Stoc total, pentru persoane juridice 75.532,70/108.929,10(149.254.00|  37,02] 97,60
— mil. echiv. lei, din care:
o stoc depozite denominate in lei 38.651,60| 58.253,60| 74.881,80 28,54 93,74
o % in total 51,17 53,48 50,17\  -3,31pp| -1,00pp
©  stoc depozite denominate in valud 36.881,10| 50.675,50| 74.373,10]  46,76| 101,66
(in echiv. lei)
o % in total 48,83 46,52 49,83 3,31pp 1,00pp

Valoarea totala nominala a depozitelor din sistemul bancar a fost, la sfarsitul
semestrului 2/2007, de 218.539,30 mil. lei, cu 33,96% mai mare fata de semestrul anterior, respectiv

cu 79,29% mai mare decat in semestrul 2 al anului 2006.

Ponderea depozitelor denominate 1n lei a avut o tendintd de scadere (cu 3,19 pp in

sem.2/2007 fata de sem.1/2007 si 1,11pp 1n sem.2/2007 fata de sem.2/2006).
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Ponderea depozitelor constituite de catre persoanele fizice 1n total depozite a fost 1n
sem.2/2007 de 31,70%, , mentinandu-se tendinta de scadere (- 1,53 pp sem.2/2007 fata de
sem.1/2007 si - 6,33 pp sem.2/2007 in raport cu sem.2/2006).

Asadar, atat referitor la persoanele fizice cat si referitor la persoanele juridice, scade
ponderea depozitelor 1n lei in favoarea celor in valutd in semestrul analizat fatd de cel precedent.
Sub aspectul procesului de monetizare a economiei nationale, acesta poate fi un proces ingrijorator
si el este, desigur, legat de dinamica cursului de schimb (in sensul deprecierii monedei nationale Tn

semestrul 2/2007).

Din punct de vedere sinoptic, evolutia depozitelor nominale totale, pe monede de

denominare si pe titulari de depozite se prezinta astfel:
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40000
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Figura 1. Evolutia depozitelor totale, pe monede de denominare
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Figura 2. Evolutia depozitelor totale, pe titulari de depozite

Evolutiile nominale trimestriale ale principalelor elemente de analizd a

comportamentului de economisire sub forma depozitelor bancare sunt prezentate in tabelul urmator:

Tabelul 2
Nr. din care: din care:
Crt. Total . - Total Persoane | Persoane
Lei Valuta .. .
fizice juridice
1 |Depozite total pentru perioada:
-Trim 1 2006 90.522,70| 51.900,30| 38.622,40| 90.522,70 - -
-Trim 2 2006 98.562,20| 57.301,80| 41.260,20| 98.562,20 - -
-Trim 3 2006 104.936,80| 62.448,70| 42.488,10]|104.936,80 - -
-Trim 4 2006 121.893,20| 63.663,70| 58.229,50|121.893,20| 46.360,40| 75.532,80
-Trim 1 2007 130.177,40| 69.410,80| 60.766,60|130.177,40| 50.841,90| 79.335,50
-Trim 2 2007 163.134,70| 88.591,90| 74.542,80|163.134,70| 54.205,60| 108.929,10
-Trim 3 2007 184.725,10| 94.380,80| 90.344,30|184.725,10| 59.587,70| 125.137,40
-Trim 4 2007 218.539,30{ 111.720,40| 106.818,90|218.539,30| 69.284,40| 149.254,90
2 | Rata r.ne'dl'e nomlpala trimestriala 13.42 11.57 15.64 13.42 ) )
a variatiei depozitelor totale - %

Rata medie nominala trimestriald de crestere® a depozitelor totale a fost, pe perioada
celor opt trimestre analizate, de 13,42 %, 11,57% pentru depozitele totale denominate in lei,
respectiv 15,64% pentru depozitele totale denominate in valuta. Se observa ca rata nominald medie
trimestriala a depozitelor totale denominate in valuta devanseaza cu cca. 4,07 pp rata nominala

medie trimestriald a depozitelor totale denominate in lei.

Dinamica trimestriala a depozitelor nominale totale, pe monede de denominare este

prezentata in figura 3:

Depozitele nominale totale din sistemul bancar, pe monede de denominare si titulari de depozite

—— Depozite nominale totale in sistemul bancar (DNTSB) —s— DNTSB - denominate in lei
—+—DNTSB - denominate in valuta —a—DNTSB - titulari PF

—=—DNTSB - titulari PF

250.000,00

200.000,00 -

150.000,00 ~

100.000,00 ~

50.000,00 -

0,00

Q1-2006 Q2-2006 Q3-2006 Q4-2006 Q1-2007 Q2-2007 Q3-2007 Q4-2007

t)

4 . .. o .
Rata medie de variatie procentuala a unui fenomen de-a lungul a ,n

R = (“‘11/ N, / N, - 1)- 100, unde N, este nivelul fenomenului in momentul ,,k”.

perioade se determina astfel:
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Figura 3. Dinamica trimestriali a depozitelor nominale totale, pe monede de denominare si titulari

Avand in vedere modificarile legislative, Tncepand cu 1 ianuarie 2007, sucursalele
bancilor straine cu sediul in alte state membre ale UE si care activeaza in Roménia nu mai participa
la sistemul de garantare a depozitelor prin Fondul de Garantare a Depozitelor in Sistemul Bancar.
Volumul total al depozitelor nominale, exclusiv cele constituite la sucursalele bancilor straine cu

sediul 1n alte state membre ale Uniunii Europene si care activeaza in Romania se prezinta dupa cum

urmeaza :
Tabelul 3
Nr. Valoarea nominala a 2006 2007
crt. depozitelor Sem. 1 Sem. 2 Sem. 1 Sem. 2
1 Stoc total mil. echiv. lei 98.562,20 121.893,20 163.134,70 218.539,30
’ o flux semestrial’® 12.571,80 23.331,00 41.241,50 55.404,60
Stoc total fara cele constituite la
sucursalele bancilor strdine cu
sediul 1n alte state membre ale UE 89.942,20 113.899,00 156.034,70 208.891,20
si care activeaza in Romaénia -
2. . . .
mil. echiv. lei
o % in stoc total 91,25 93,44 95,65 95,58
o flux semestrial - 23.956,80 42.135,70 52.856,50
o % in flux total - 102,68 102,17 95,40

Pe baza datelor din tabelul de mai sus se poate afirma ca ponderea depozitelor
constituite la sucursalele bancilor straine cu sediul in alte state membre ale UE si care activeazad in
Romania este relativ mica (intre 8,75% in sem 1/2006 si 4,35% in sem. 1/2007), iar ponderea in
fluxul total de depozite este mai degraba negativa (-2,68% in semestrul 2/2006, respectiv -2,17% in

semestrul 1/2007), abia in semestrul 2 al anului 2007 devenind pozitiva (4,6%).

4.1.2. Volumul total al depozitelor nominale
la institutiile de credit participante la Fond

Valoarea nominald a depozitelor totale existente in semestrul 2/2006, respectiv in

semestrele 1 si 2 ale anului 2007, se prezinta dupa cum urmeaza:

5 Analiza de flux este mai relevantd decAt analiza de stoc, deoarece permite analiza cauzald. Totusi, neavand iesirile
(adica reducerile sau desfiintarile de depozite) nu putem echivala fluxul de depozite, pur si simplu, cu variatia stocului
de depozite. De fapt, ,fluxul” determinat pe baza variatiei de stoc, asa cum se face in studiu, va fi intotdeauna mai mic
(sau cel mult egal) cu variatia stocului.
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Tabelul 4
Rata nominala de
modificare (%)
Nr. Val hals ad itelor total Sem.2 Sem.1 Sem.2 sem.2/2007 1n raport cu:
ort. | Yaloarea nominald a depozitelor totale 2006 2007 2007
Sem.1 2007 | Sem.2 2006
1. (Shtgccgr’:f‘l‘m' echiv. lei, 113.899,00] 156.034,70| 208.891,20 33,87 $3.40
o stoc persoane fizice 43.929,80| 51.307,50| 65.612,00 27,88 49,36
o %intotal 38,60 32,90 31,41 -1,49pp -7,19pp
o stoc persoane juridice 69.969,20 104.727,20 143.279,20 36,81 104,77
o %intotal 61,40 67,10 68,59 1,49pp 7,19pp
g, [Stoc total —mil. echiv. lei, 113.899,00| 156.034,70 208.891,10 33,87 83,40
din care:
o stee depozite| s 356,80 84.071,00] 105.536,70 25,53 80,85
denominate in lei
o % in total 51,20 53,90 50,52 -3,38pp -0,68pp
o stoc depozite
denominate in valutd (in echiv.| 55.542,20| 71.963,70| 103.354,40 43,62 86,08
lei)
o % in total 48,80 46,10 49,48 3,38pp 0,68pp
3, |dtoc total, pentru persoane fizice — 43 979 g9/ 51307,50| 65.612,00 27,88 4936
mil. echiv. lei, din care:
o stoe depozite| 53 63540 28.509,20| 34.703,30 21,73 46,83
denominate 1n lei
o %intotal 53,80 55,60 52,89 -2,71pp -0,91pp
o stoc depozite
denominate in valutd (in echiv.| 20.294,40| 22.798,30| 30.908,70 35,57 52,30
lei)
o %intotal 46,20 44,40 47,11 2,71pp 0,91pp
4, |Stoc total, pentru persoane juridice — - o9 969 20| 104727.20| 143.279,20 36,81 104,77
mil. echiv. lei, din care:
o stc depozite| 34 951 40| 55.561,80] 70.833,50 27,49 104,01
denominate 1n lei
o %intotal 49,60 53,10 49,44 -3,66pp -0,16pp
o stoc depozite
denominate in valutd (in echiv.| 35.247,80| 49.165,40| 72.445,70 47,35 105,53
lei)
o % in total 50,40 46,90 50,56 3,66pp 0,16pp

Valoarea totald nominald a depozitelor a fost, la sfarsitul semestrului 2/2007, de

208.891,20 mil. lei, cu 33,87% mai mare fata de semestrul anterior.

Ponderea depozitelor denominate 1n valutd in valoarea totald nominald a depozitelor a

fost Tn semestrul 2/2007 de 49,48%, cu 0,68 pp mai mare decat in semestrul 2/2006 si cu 3,38 pp

mai mare decat in semestrul 1/2007. Cu toate acestea, ponderea depozitelor denominate in lei in

volumul total nominal al depozitelor ramane superioara (50,52% in sem.2/2007) Titularii de

depozite totale — persoane juridice — contribuie in cea mai mare parte la cresterea volumului valoric

nominal al depozitelor. In acest sens ponderea valorii nominale a depozitelor constituite de

persoanele juridice a fost de 68,59% in sem.2/2007, cu o crestere de 1,49 pp fata de sem. 1/2007 si
7,19 pp fata de sem.2/2006.
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Intr-o reprezentare sinoptici, evolutia depozitelor nominale totale, pe titulari de depozite

si monede de denominare, se prezinta astfel:
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Figura 4. Dinamica depozitelor totale pe titulari de depozite
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Figura 5. Dinamica depozitelor totale pe monede de denominare

4.1.3 Volumul depozitelor garantate

Valoarea nominald a stocului de depozite garantate in semestrul 2 al anului 2007,
comparativ cu valoarea acestora in semestrele 2 din 2006 si 1 din 2007, este prezentata in tabelul de

mai jos.
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Tabelul 5
Rata nominala de
Nr. Valoarea nominald a depozitelor garantate Sem.2 Sem.1 Sem.2 modificare (%)
crt. 2006 2007 2007 sem.2/2007 1n raport cu:
sem.1/2007 | sem.2/2006
| Stoc total — mil. echiv. lei, din care: 66.421,30| 75.229,50| 99.542,20 32,32 49,86
) o  flux semestrial 18.744,50| 8.808,20| 24.312,70 176,02 29,71
o stoc persoane fizice 43.450,00] 51.286,90| 65.385,40 27,49 50,48
o % in stoc total 65,42 68,17 65,69 -2,48pp 0,27pp
o  flux semestrial 11.374,00| 7.836,90 14.098,50 79,90 23,95
® % in flux total 65,40 68,20 57,99 -10,21pp -7,41pp
o stoc persoane juridice 22.971,30| 23.942,60| 34.156,80 42,66 48,69
o % in stoc total 34,58 31,83 34,31 2,48pp -0,27pp
o  flux semestrial 7.370,50 971,30| 10.214,20 951,60 38,58
® % in flux total 34,60 31,80 42,01 10,21pp 7,41pp
) Stoc total — mil. echiv. lei, din care: 66.421,30| 75.229,50| 99.542,20 32,32 49,86
) o  flux semestrial 18.744,50| 8.808,20| 24.312,70 176,02 29,71
o stoc depozite denominate in lei 36.915,10| 41.627,90| 54.008,40 29,74 46,30
o % in stoc total 55,58 55,33 54,26 -1,07pp -1,32pp
o  flux semestrial 7.488,40| 4.712,80| 12.380,50 162,70 65,33
® % in flux total 55,60 55,30 50,92 -4,38pp -4,68pp
_©  stocdepozite denominate in valutd 29.506,20| 33.601,60| 45.533,80 35,51 54,32
(in echiv. lei)
o % in stoc total 44,42 44,67 45,74 1,07pp 1,32pp
o  flux semestrial 11.256,10| 4.095,40 11.932,20 191,36 6,01
® % in flux total 44,40 44,70 49,08 4,38pp 4,68pp
Stoc total, pentru persoane fizice - 43.450,00] 51.286,90| 65.385.40 27,49 50,48
3. |mil. echiv. lei, din care:
o flux semestrial 11.374,00) 7.836,90| 14.098,50 79,90 23,95
o stoc depozite denominate in lei 23.414,60| 28.389,50| 34.606,20 21,90 47,80
o % in stoc total 53,89 55,35 52,93 -2,42pp -0,96pp
o flux semestrial 5.161,70| 4.974,90| 6.216,70 24,96 20,44
® % in flux total 53,90 55,40 44,09 -11,31 -9,81
_©  stoc depozite denominate in valuta 20.035,40| 22.897,40| 30.779,20 3442 53,62
(in echiv. lei)
o % in stoc total 46,11 44,65 47,07 2,42pp 0,96pp
o flux semestrial 6.212,40| 2.862,00| 7.881,70 175,39 26,87
® % in flux total 46,10 44,60 55,90 11,30 9,80
Stoc total, pentru persoane juridice - 22.971,30| 23.942,60| 34.156,80 42,66 48,69
4. |mil. echiv. lei, din care:
o flux semestrial 7.370,50 971,30 10.214,20 951,60 38,58
o stoc depozite denominate in lei 13.500,30| 13.238,40{ 19.402,10 46,56 43,72
o % in stoc total 58,77 55,29 56,80 1,51pp -1,97pp
o flux semestrial 2.326,60 -262,00| 6.163,70 64,26 ori 164,92
® % in flux total 58,80 55,30 60,34 5,04pp 1,54pp
_©  stocdepozite denominate in valutd 9.470,80| 10.704,20| 14.754,70 37,84 55,79
(in echiv. lei)
o % in stoc total 41,23 44,71 43,20 -1,51pp 1,97pp
o flux semestrial 5.043,70| 1.233,40| 4.050,50 228,40 -19,69
® % in flux total 41,20 44,70 39,66 -5,04pp -1,54pp

A

In expresie nominald, depozitele garantate au ajuns, la

sfarsitul semestrului 2/2007 la

99.542,2 mil. echivalent lei, cu 32,32% mai mari decat in semestrul 1/2007 si cu 49,86% mai mari fata

de semestrul 2/2006. Se constata cd depozitele nominale ale persoanelor fizice au crescut cu 27,49% in

sem.2/2007 fatd de sem.1/2007 si cu 50,48% fati de sem.2/2006. In perioada analizati depozitele
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nominale ale persoanelor juridice au crescut cu 42,66% 1n sem.2/2007 fatd de sem.1/2007 si cu 48,69%
fatd de sem.2/2006.

In ceea ce priveste moneda de denominare a depozitelor garantate, se constati o scadere
a ponderii depozitelor denominate in lei, cu circa 1,07 pp in semestrul 2/2007 In comparatie cu

semestrul 1/2007 si cu 1,32 pp fata de semestrul 2/2006.

In figura 6 este reprezentati evolutia stocului de depozite garantate, pe categorii de
titulari de depozite iar in figura 7 evolutia stocului de depozite garantate, pe monede de denominare

a depozitelor.
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Figura 6. Evolutia stocului de depozite garantate, pe categorii de titulari de depozite
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Figura 7. Evolutia stocului de depozite garantate, pe monede de denominare
La nivelul celor doud categorii de deponenti (persoane fizice, respectiv persoane

juridice), evolutia depozitelor garantate, pe monede de denominare, se prezinta astfel (figurile 8 si

9):
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Stocul de depozite garantate al PF, pe monede de denominare

- stoc depozite garantate - lei ====stoc depozte garantate - valuta
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Figura 8. Dinamica depozitelor garantate ale persoanelor fizice, pe monede de denominare

Stocul de depozite garantate al PJ, pe monede de denominare

‘—'—stoc depozite garantate - lei ===stoc depozte garantate - valuta
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Figura 9. Dinamica depozitelor garantate ale persoanelor juridice, pe monede de denominare

In sem. 2/2007 fata de sem. 1/2007, se inregistreaza cresteri mari ale fluxurilor de
depozite garantate (cu 162,70% pentru depozitele garantate denominate 1n lei si cu 191,36% pentru
depozitele garantate denominate in valutd), ponderea fluxului denominat in lei in fluxul total
scazand intre cele 2 semestre analizate cu 4,38 pp. Sub aspectul categoriei de deponenti, se
inregistreazd un coeficient de devansare® a cresterii fluxurilor de depozite formate de citre

persoanele fizice de catre fluxul de depozite pentru persoanele juridice de 5,85.

® Coeficientul de devansare (determinat la nivelul indicilor, sau al ratelor de modificare) a unui fenomen ,,i”’ de catre un

. +1
fenomen ,,j” s-a determinat astfel: k(j/i) = 1= L unde: Ip este indicele fenomenului ,p”, iar 1, este rata

I. 1+r

1 1

fenomenului ,,p”. Daca acest coeficient se determind la nivelul valorilor absolute, atunci se impart cuantificatorii
absoluti ai celor doua fenomene.
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Din punctul de vedere al titularilor de depozite garantate, ponderea mai mare o
reprezinta depozitele detinute de titulari persoane fizice (coeficientul de devansare a depozitelor
detinute de titulari persoane juridice de catre depozitele detinute de titulari persoane fizice este
1,23), iar sub aspectul monedelor de denominare a depozitelor garantate, coeficientul de devansare

este aproape unitar (1,04).

Evolutia fluxurilor aferente depozitelor garantate, din punctul de vedere al monedelor de

denominare si al titularilor de depozite, este prezentata sinoptic In figura 10 51 11.

14000-

12000+

10000
80001 O Flux aferent depozitelor

a denominate in lei
60001 B Flux aferent depozitelor
400047 denomiante in valuta
20001 |
0-

Sem.2 2006 Sem.12007 Sem.2 2007

Figura 10. Dinamica fluxurilor semestriale pentru depozitele nominale garantate, pe monede de denominare

16000+
14000-
12000+
10000+
8000+
6000-
4000+
2000+
0-

O Flux aferent
persoanelor fizice

@ Flux aferent
persoanelor juridice

Sem.2 2006 Sem.1 2007 Sem.2 2007

Figura 11. Dinamica fluxurilor semestriale pentru depozitele nominale garantate, pe titulari de depozite

Pe trimestre, evolutia depozitelor nominale garantate este prezentatd in tabelul urmator:
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Tabelul 6
Nr. din care: din care:
Crt Total . - Total Persoane | Persoane
lei valuta .. L
fizice juridice
1. | Valoarea depozitelor garantate
(mil.echiv lei) in perioada:
-Trim 1 2006 44.176,70 | 27.021,10 | 17.155,70 | 44.176,70 | 29.855,50 | 14.321,30
-Trim 2 2006 47.676,80 | 29.426,70 | 18.250,10 | 47.676,80 | 32.076,00 | 15.600,80
-Trim 3 2006 57.347,50 | 36.993,90 | 20.353,60 | 57.347,50 | 38.819,50 | 18.528,00
-Trim 4 2006 66.421,30 | 36.915,10 | 29.506,20 | 66.421,30 | 43.450,00 | 22.971,30
-Trim 1 2007 71.845,70 | 38.958,50 | 32.887,20 | 71.845,70 | 47.641,20 | 24.204,50
-Trim 2 2007 75.229,50 | 41.627,90 | 33.601,60 | 75.229,50 | 51.286,90 | 23.942,60
-Trim 3 2007 83.415,30 | 44.412,50 | 39.002,80 | 83.415,30 | 56.128,70 | 27.286,60
-Trim 4 2007 99.542,20 | 54.008,40 | 45.533,80 | 99.542,20 | 65.385,40 | 34.156,80
2. | Rata medie nominala
trimestriala a variatiei 12,31 10,40 14,96 12,31 11,85 13,22
depozitelor totale - %

Figurile 12a, 12b, respectiv 13a, 13b prezintd o imagine sinoptica

a evolutiei

trimestriale a depozitelor garantate, pe monede de denominare, respectiv pe categorii de deponenti.

Stocul de depozite garantate, pe trimestre si pe monede
—e— depozite garantate - lei —— depozite garantate - valuta
60.000,00
50.000,00 ,/
40.000,00 f////.
/__.———"/

30.000,00 // /
20.000,00 P — /
10.000,00

0,00

Q1 - 2006 Q2 - 2006 Q3 - 2006 Q4 - 2006 Q1 - 2007 Q2 - 2007 Q3 - 2007 Q4 - 2007

Figura 12a. Dinamica trimestriala a depozitelor nominale garantate, pe monede de denominare
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Stocul de depozite garantate, pe trimestre si pe monede

B depozite garantate - lei B depozite garantate - valuta

Q1 -2006

Q2 -2006 Q3 - 2006

Q4 -2006
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Q2 -2007

Q3 -2007

Q4 -2007

Figura 12b. Structura trimestriali a depozitelor nominale garantate, pe monede de denominare
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Stocul de depozite garantate, pe trimestre si pe titulari
—— depozite garantate - PF —s— depozite garantate - PJ
70.000,00
60.000,00 /
50.000,00 o __—
40.000,00 /,//
30.000,00 — —— "
e
/
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Figura 13a. Dinamica trimestriali a depozitelor nominale garantate, pe titulari de depozite

Stocul de depozite garantate, pe trimestre si pe titulari
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Figura 13b. Structura trimestriala a depozitelor nominale garantate, pe titulari de depozite

Constatam, asadar, faptul ca, sub aspectul monedelor de denominare, depozitele
garantate manifestd o tendintd de crestere pe termen mediu (tendintd sustenabild), atat pentru

depozitele garantate denominate in lei cat si pentru cele denominate in valuta.

4.1.4 Evolutia depozitelor aflate in limita plafonului de garantare

Pe perioada analizata, situatia valorii nominale a depozitelor garantate aflate in limita

plafonului de garantare se prezinta dupa cum urmeaza:
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Tabelul 7
Rata nominala de
Nr. | Valoarea nominald a depozitelor garantate Sem.2 Sem.1 Sem.2 sem g}ggg;cgiéﬁ))r ¢ cu:
crt. aflate in limita plafonului de garantare 2006 2007 2007 - -
sem.1 sem.2
2007 2006
Stoc total — mil. echiv. lei, din care: 31.349,70| 33.701,30, 40.319,10 19,64 28,61
o flux semestrial 9.701,20 2.351,60 6.617,80 181,42 -31,78
=  stoc persoane fizice 26.618,60| 29.706,30| 35.366,00 19,05 32,86
o % in stoc total 84,91 88,15 87,72 -0,43pp 2,81pp
o  flux semestrial 8.201,00 3.087,70 5.659,70 83,30 -30,99
I ® % in flux total 84,90 88,10 85,52 -2,58pp 0,62pp
o stoc persoane juridice 4.731,10 3.995,10 4.953,10 23,98 4,69
o % in stoc total 15,09 11,85 12,28 0,43pp -2,81pp
o  flux semestrial 1.500,20 -736,00 958,00 16,94 ori -36,14
® % in flux total 15,10 11,90 14,48 2,58pp -0,62pp
Stoc total — mil. echiv. lei, din care: 31.349,70| 33.701,30, 40.319,10 19,64 28,61
o flux semestrial 9.701,20 2.351,60 6.617,80 181,42 -31,78
o stoc depozite denominate in lei 19.264,80| 20.914,90| 24.825,90 18,70 28,87
o % in stoc total 61,45 62,06 61,57 -0,49pp 0,12pp
o  flux semestrial 4.116,30 1.650,10 3.911,00 137,02 -4,99
2. ® % in flux total 61,50 62,10 59,10 -3,00pp -2,40pp
o stoc depozite denominate in valu@d) 1, o4 99| 1278650 15.493.20 21,17 28,20
(echiv. lei)
o % in stoc total 38,55 37,94 38,43 0,49pp -0,12pp
o flux semestrial 5.585,00 701,6 2.706,70 285,79 -51,54
® % in flux total 38,50 37,90 40,90 3,00pp 2,40pp
(Shtgccsfgal pentru persoane fizice —mil. lel,| ¢ ¢1¢ 6o 29.706,30[  35.366,00 19,05 32,86
o flux semestrial 8.201,00 3.087,70 5.659,70 83,29 -30,98
o stoc depozite denominate 1n lei 16.079,40| 18.404,50{ 21.699,10 17,90 34,94
o % in stoc total 60,41 61,95 61,36 -0,59pp 0,95pp
o flux semestrial 3.753,20 2.325,10 3.294,60 41,70 -12,21
3 ® % in flux total 45,77 75,30 58,21 -17,09pp 12,44pp
o stoc depozite denominate in valutd) 4 539 50| 1130180 13.666,90 20,93 29,68
(echiv. lei)
o % in stoc total 39,59 38,05 38,64 0,59p -0,95pp
o flux semestrial 4.447,80 762,6 2.365,10 213,13 -46,83
® % in flux total 54,23 24,70 41,79 17,09pp 12,44pp
stoc total, pentru persoane juridice —mil. Ieb) 4 731 10/ 3.995.10]  4.953,10 23,98 4,69
o flux semestrial 1.500,20 -736 958,00 16,94 ori -36,14
o stoc depozite denominate 1n lei 3.185,40 2.510,40 3.126,80 24,55 -1,84
o % in stoc total 67,33 62,84 63,13 0,29 -4,20
o flux semestrial 363,00 -675,00 616,40 12,91 ori 69,81
4. ® % in flux total 67,30 62,80 64,34 1,54pp -2,96pp
o stoc depozite denominate in valutd) 54590 | 48470 182630 23,01 18,15
(echiv. lei)
o % in stoc total 32,67 37,16 36,87 -0,29pp 4,20pp
o flux semestrial 1.137,20 -61,00 341,60 4,03 ori -69,96
® % in flux total 32,70 37,20 35,66 -1,54pp 2,96pp

In semestrul 2/2007, comparativ cu semestrul 1/2007, stocul total de depozite garantate

denominate in valuta aflate Tn limita plafonului de garantare creste cu 21,17% iar cel al depozitelor

garantate in lei cu 18,70%. Pentru aceeasi perioadd, se Inregistreazd o crestere a ponderii

depozitelor garantate aflate Tn limita plafonului de garantare denominate in valuta cu 0,49 pp.
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In ceea ce priveste categoriile de deponenti, depozitele aflate in limita plafonului de
garantare si apartindnd persoanelor juridice cresc cu 23,98% in semestrul 2/2007 fatd de semestrul

1/2007, in timp ce aceeasi categorie de depozite apartinand persoanelor fizice cresc cu doar 19,05%.

Deprecierea monedei nationale a putut sa aiba ca efect o tendinta usoara de reorientare a

economisirii populatiei si din aceasta cauza exista o anumitd crestere a valorii depozitelor 1n valuta.

O imagine sinopticd a evolutiei depozitelor aflate in limita plafonului de garantare, este

prezentata in figura 14 si 15.

25000+
20000+
| O Valoarea depozitelor
150001 garantate denominate in lei
100001 | M Valoarea depozitelor
garantate denomiante in
50004 valuta
0-

Sem.2 2006 Sem.1 2007 Sem.2 2007

Figura 14. Evolutia structurii depozitelor aflate in limita plafonului de garantare pe monede de denominare

O Valoarea depozitelor
garantate persoane fizice

@ Valoarea depozitelor
garantate persoane juridice

Sem.2 2006 Sem.1 2007 Sem.2 2007

Figura 15. Evolutia structurii depozitelor aflate in limita plafonului de garantare pe tipuri de titulari

4.1.5 Titularii de depozite totale

Analiza titularilor de depozite are calitatea sd ne indice tendintele cu privire, pe de o

parte, la nivelul pietei monetare iar, pe de alta parte, gradul de concentrare a cererii de depozite.
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Situatia titularilor de depozite pe categorii, pentru perioada analizatd este prezentatd in

tabelul urmator.

Tabelul 8
Nr. Sem.2 Sem.1 Sem.2 ?(;:) t)asr;)nm21;12a (1)?);1 ?nr?:;i:)frltciff
crt. 2006 2007 2007 - -
Sem.1 2007 Sem.2 2006
Numdrul titlarilor de depozite i | ¢ 345 637 | 17575703 | 17.901.557 1,85 2,40
sistemul bancar — nr persoane
o flux” semestrial total - -766.934 325.854 | 10927,88 ori -
. persoane fizice 17.433.524 | 16.590.237 | 16.979.772 2,35 -2,60
1 o % in total 95,04 94,39 94,85 0,46pp -0,19pp
o ,flux” semestrial - -843.287 389.535 | 12328,22 ori -
. persoane juridice 909.113 985.466 921.785 -6,46 1,39
o % in total 4,96 5,61 5,15 -0,46pp 0,19p
o ,flux” semestrial - 76.353 -63.681 -1400,34 ori -
Numadrul titularilor de depozite la
institutiile de credit participante la | 18.076.675 | 17.264.893 | 17.489.878 1,30 -3,25
Fond — nr persoane
o ,flux” semestrial total - -811.782 224.985 | 10367,67 ori -
) . persoane fizice 17.181.908 | 16.295.219 | 16.589.994 1,81 -3,44
’ o % in total 95,05 94,38 94,85 0,47pp -0,20pp
o ,flux” semestrial - -886.689 294.775 | 11814,64 ori -
. persoane juridice 894.767 969.674 899.884 -7,20 0,57
o % in total 4,95 5,62 5,15 -0,47pp 0,20pp
o ,flux” semestrial - 74.907 -69.790 | -1446,97 ori -

La sfarsitul semestrului 2 din anul 2007 numarul de titulari de depozite totale in
sistemul bancar a fost de 17.901.557, din care 94,85% era reprezentat de persoane fizice (la sfarsitul
perioadei analizate, existau 18,4 titulari de depozite persoane fizice la un titular persoana juridicd).
Se remarca o crestere relativa cu 1,85% a numarului total de titulari de depozite in sem.2/2007 fata
de sem.1/2007, concomitent cu o crestere de 2,35% a numarului de titulari de depozite- persoane

fizice. Cresterea absoluta a numarului de titulari de depozite persoane fizice a fost, Intre semestrul

2/2007 si semestrul 1/2007, de 389.535 titulari.

Dinamica numarului de titulari persoane juridice a urmat un trend descrescator. S-a

inregistrat o scadere in semestrul 2/2007 fata de semestrul 1/2007 de 6,46%.

Numarul total de titulari de depozite la institutiile de credit participante la Fond a
crescut in sem.2/2007 cu 1,30% fata de sem.1/2007. Pentru aceeasi perioadd, ponderea titularilor

persoane fizice a sporit cu 0,47 pp.

Evolutia pe trimestre a numadrului titularilor de depozite este prezentatd in tabelul

urmator.
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Tabelul 9
Trim. 4 Trim. 1 Trim. 2 Trim. 3 Trim. 4 gﬁi?els}tl:igig
2006 2007 2007 2007 2007 o

Numarul titularilor de

depozite in sistemul bancar | 18.342.637 | 16.782.690 | 17.575.703 | 17.416.677 | 17.901.557 -0,61

— nr persoane

o ,fluxul” total - -1.559.947 793.013 -159.026 484.880 -

o Persoane fizice 17.433.524 | 15.915.583 | 16.590.237 | 16.525.972 | 16.979.772 -0,66

o, fluxul” - -1.517.941 674.654 -64.265 453.800 -

o Persoane juridice 909.113 867.107 985.466 890.705 921.785 0,35

o, fluxul” - -42.006 118.359 -94.761 31.080 -
Numarul titularilor de

depozite la institutiile de | g 176 675 | 16498449 | 17.264.893 | 17.067.526 | 17.489.878 -0,82
credit participante la Fond

— nr persoane

o, fluxul” total - -1.578.226 766.444 -197.367 422.352 -

o Persoane fizice 17.181.908 | 15.646.098 | 16.295.219 | 16.198.143 | 16.589.994 -0,87

o, fluxul” - -1.535.810 649.121 -97.076 391.851 -

o Persoane juridice 894.767 852.351 969.674 869.383 899.884 0,14

o, fluxul” - -42.416 117.323 -100.291 30.501 -

Conform datelor din tabelul de mai sus, se constata o scadere a numarului de titulari de

depozite totale cu o ratd medie trimestriala de 0,61%, cu o scadere medie trimestrialda de 0,66%

pentru titularii persoane fizice si cu o crestere de 0,35% pentru titularii persoane juridice. Totusi,

trimestrul 4/2007 reprezintd o ,,recuperare” a numadrului de titulari, atat pentru persoanele fizice cat

si pentru persoanele juridice, comparativ cu trimestrul 3/2007.

La institutiile de credit participante la Fond, se Inregistreazd o rata medie trimestrialda de

scadere a numarului de titulari de depozite de 0,82%, pentru total titulari depozite, o scadere de 0,87%

pentru titularii persoane fizice, respectiv o crestere de 0,14% pentru titularii persoane juridice. $i in acest

caz, trimestrul 4/2007 reprezinta o ,;recuperare”, comparativ cu trim.3/2007. in figura urmatoare este

data o reprezentare sinoptica a evolutiei numdarului titularilor de depozite.
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Figura 16. Dinamica numdrului de titulari de depozite
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4.1.6.Titularii de depozite garantate

Evolutia numarului de titulari de depozite garantate se prezintd ca in tabelul de mai jos.

Tabelul 10
Nr. | Numdr titulari de depozite Sem. 2 Sem. 1 Sem. 2 Ratd de n}odlflcare (%) )
ert. garantate 2006 2007 2007 sem. 2/2007 in comparatie cu:
Sem. 1/2007 Sem. 2/2006
Total ~titalari ~ de depozite| |5 593 769 17.094.733| 17.390.774 1,73 11,60
1. |garantate — numdr
o flux semestrial 2.847.513 1.510.964 296.041 -80,41 -89,60
o persoane fizice 14.776.873| 16.257.355| 16.584.742 2,01 12,23
2. o flux semestrial 2.879.786 1.480.482 327.387 -77,89 -88,63
o %intotal 94,82 95,10 95,37 0,27 pp 0,55 pp
o persoane juridice 806.896 837.378 806.032 -3,74 -0,11
3. o flux semestrial -32.273 30.482 -31.346 -618,28 ori 97,13
o %intotal 5,18 4,90 4,63 -0,27 pp -0,55 pp

Numarul total de titulari de depozite garantate a crescut cu 1,73% in sem. 2/2007 fatd de

sem. 1/2007 si cu 11,60% fatd de sem.2/2006. Se constatd o crestere a numadrului titularilor de

depozite garantate- persoane fizice (cu 2,01% in sem. 2/2007 fatd de sem. 1/2007 si cu 12,23% fata

de sem.2/2006), comparativ cu numarul titularilor persoane juridice care a scazut in sem. 2/2007

fata de sem. 1/2007 cu 3,74% si cu 0,11% fata de sem.2/2006).
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Dinamica titularilor de depozite garantate este reprezentata in figura urmatoare.
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Figura 17. Dinamica numdrului titularilor de depozite garantate
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La nivel trimestrial, situatia numarului titularilor de depozite garantate se prezintd in

tabelul urmator.

Tabelul 11
Nr.titularilor de depozite garantate
Persoane Persoane
Total .. .
fizice juridice
Trim 1 2006 11.763.421 10.963.029 800.392
Trim 2 2006 12.736.256 11.897.087 839.169
Trim 3 2006 16.806.233 15.913.540 892.693
Trim 4 2006 15.583.769 14.776.873 806.896
Trim 1 2007 16.329.853 15.522.670 807.183
Trim 2 2007 17.094.733 16.257.355 837.378
Trim 3 2007 16.897.152 16.118.185 778.967
Trim 4 2007 17.390.774 16.584.742 806.032
Rata'medle. n(gmlnala 5.74 6.0 0.10
trimestriala -%

Rata medie trimestriald de crestere (pe cele opt trimestre examinate) a numarului total al
titularilor de depozite garantate este de 5,74% (de circa 61 ori mai mare la persoane fizice, comparativ
cu persoanele juridice ( 6,09% fatd de 0,1%). Aceasta situatie indicd o tendinta favorabila, pe termen
mediu, pentru extinderea pietei monetare (inclusiv 1n ce priveste cresterea gradului de intermediere
financiara, deoarece cresterea numarului si valorii depozitelor bancare poate constitui o sursa pentru
cresterea creditului bancar, in primul rind a celui neguvernamental). In figura urmitoare este

reprezentata evolutia numarului titularilor de depozite garantate, pe categorii de deponenti.
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Figura 18. Dinamica trimestriald a numdarului titularilor de depozite garantate
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4.2. Indicatori derivati privind depozitele

4.2.1. Depozitul mediu (total)

In sem. 2/2007, comparativ cu sem. 1/2007 si sem. 2/2006, situatia se prezinti astfel:

Tabelul 12
Nr. S 5 S | S 5 Rata nominala sem. 2/2007

crt. Indicator em. em. em. fata de (%):
2006 2007 2007 I'Sem. 1/2007 [ Sem. 2/2006

Total in sistemul bancar
Stoc depozite totale — mil. echiv. lei 121.893,20| 163.134,70| 218.539,30 33,96 79,29
1. o Persoane fizice 46.360,40 54.205,60 69.284,40 27,82 49,45
o Persoane juridice 75.532,70] 108.929,10[ 149.254,90 37,02 97,60
Nr. titulari depozite totale — nr. pers. 18.342.637| 17.575.703| 17.901.557 1,85 -2,40
2. o Persoane fizice 17.433.524| 16.590.237| 16.979.772 2,35 -2,60
o Persoane juridice 909.113 985.466 921.785 -6,46 1,39
Depozit mediu total — mii lei, din care: 6,65 9,28 12,21 31,52 83,71
. “De.pozu mediu persoane fizice 2.66 307 408 24.89 53,44
3. — mii lei
'_ mii]?:ipozu mediu persoane juridice $3.08 110,54 161,92 46,49 94.89
Pentru institutiile de credit
participante la Fond
Stoc depozite totale — mil. echiv. lei 113.899,00f 156.034,70| 208.891,20 33,87 83,40
1. o Persoane fizice 43.929,80 51.307,50 65.612,00 27,88 49,36
o Persoane juridice 69.969,20| 104.727,20| 143.279,20 36,81 104,77
Nr. titulari depozite totale — nr. pers. 18.076.675| 17.264.893| 17.489.878 1,30 -3,25
2. o Persoane fizice 17.181.908| 16.295.219] 16.589.994 1,81 -3,44
o Persoane juridice 894.767 969.674 899.884 -7,20 0,57
Depozit mediu total — mii lei, din care: 6,30 9,04 11,94 32,15 89,55
. “De.pozu mediu persoane fizice 2.56 3.15 3.95 25.61 54,69
3. — mii lei

" nm?:ipom mediu persoane juridice 78,20 108,00 159,22 4742 103,61

La nivelul intregului sistem bancar, in semestrul 2/2007, depozitul mediu total a fost de

12,21 mii echivalent lei, cu o crestere de 31,52% fata de semestrul 1/2007, respectiv de 83,71% fata
de semestrul 2/2006. El a fost de aproape 40 de ori mai mare in cazul persoanelor juridice
comparativ cu cazul persoanelor fizice (161,92 mii lei, comparativ cu 4,08 mii lei). Se observa o
tendinta evidenta de crestere in sem. 2/2007 a valorii medii a depozitului atat pe total cat si pe cele
doua categorii de titulari de depozite, persoane fizice si persoane juridice, aspect de naturd sa puna

in evidentd o crestere a economisirii sub forma depozitelor bancare.

In cazul institutiilor de credit participante la Fond, constatim faptul ci depozitul mediu
total a ajuns, la sfarsitul semestrului 2/2007, la valoarea de 11,94 mii lei (cu o valoare de 3,95 mii

lei pentru persoanele fizice, respectiv cu o valoare de 159,22 mii lei pentru persoanele juridice).
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4.2.2 Depozitul garantat mediu
In ceea ce priveste situatia depozitelor garantate, datele se prezinta astfel:
Tabelul 13
Rata nominala de
modificare (%) sem. 2/2007
Nr. . Sem. 2 Sem. 1 Sem.2 " . i
ot Indicator 2006 2007 2007 in comparatie cu:
sem. 1 sem. 2
2007 2006
Stoc total depozite garantate 66.421,30] 75.229,50|  99.542,20 32,32 49,86
L= mil. echiv. lei
’ o Persoane fizice 43.450,00 51.286,90 65.385,40 27,49 50,48
o Persoane juridice 22.971,30 23.942,60 34.156,80 42,66 48,69
Stoc total depozite garantate in limita
plafonului de garantare 31.349,70 33.701,30 40.319,10 19,64 28,61
2. | — mil. echiv. lei
o Persoane fizice 26.618,60 29.706,30 35.366,00 19,05 32,86
o Persoane juridice 4.731,10 3.995,10 4.953,10 23,98 4,69
I\_I“t‘;z titulari de depozite garantate | 5 503 769/ 17,094.733| 17.390.774 1,73 11,60
3 o Persoane fizice 14.776.873| 16.257.355| 16.584.742 2,01 12,23
o Persoane juridice 806.896 837.378 806.032 -3,74 -0,11
Numdr titulari de depozite garantate
in limita plafonului de garantare 15.464.710| 16.958.362| 17.222.272 1,56 11,36
4. |—total
o Persoane fizice 14.699.886 16.160.878| 16.465.100 1,88 12,01
o Persoane juridice 764.824 797.484 757.172 -5,05 -1,00
Depozitul garantat mediu 46 4,40 5,72 30,07 34,29
5 |z mii echiv. lei
’ o Persoane fizice 2,94 3,15 3,94 24,97 34,08
o Persoane juridice 28,47 28,59 42,38 48,21 48,85
Depozitul garantat mediu 1n limita
plafonului de garantare 2,03 1,99 2,34 17,80 15,49
6. |— mii echiv. lei
o Persoane fizice 1,81 1,84 2,15 16,85 18,62
o Persoane juridice 6,19 5,01 6,54 30,54 5,65

In privinta depozitului garantat mediu se constatd o crestere a nivelului acestuia in

semestrul 2/2007 fatd de sem. 1/2007 (5,72 mii echivalent lei fatd de 4,4 mii echivalent lei),

cresterea cea mai accentuatd inregistrand-o depozitul garantat mediu al titularilor persoane juridice

(o crestere cu 48,21%), comparativ cu cel al titularilor persoane fizice, care inregistreaza o crestere

cu 24,97%).

Avand in vedere plafonul de garantare a depozitelor, de circa 73 mii echivalent lei,

depozitul mediu in limita plafonului de garantare ajunge in semestrul 2/2007 la 2,34 mii echivalent

lei, cu o crestere relativa de 17,8% fata de semestrul anterior, contributia mai importanta aducand-o

titularii persoane juridice (6,54 mii echivalent lei, cu o crestere relativa de 30,54 %, fata de 2,15 mii

echivalent lei in cazul titularilor persoane fizice, cu o crestere relativa de 16,85%).
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4.2.3. Gradul de concentrare a depozitelor bancare

4.2.3.1 Gradul de concentrare a depozitelor bancare totale

Gradul de concentrare a depozitelor constituie un semnal important privind tendintele
macroeconomice ale pietei monetare si ale evolutiei structurii concurentiale a pietei in cauza.

Pentru semestrul 2/2007, 81,18% din totalul categoriei de depozite analizate se
concentreaza in 9 institutii de credit participante la Fond (24,32% din numarul total de institutii de
credit participante la Fond existente la sfarsitul semestrului respectiv), fata de situatia din semestrul
1/2007, cand aproape 73,72% din totalul categoriei de depozite analizate se concentreaza in 7
institutii de credit participante la Fond (adica in 21,2% din numarul total de institutii de credit
participante la Fond existente la sfarsitul semestrului respectiv), in timp ce in semestrul 2/2006,
analiza ABC indica faptul ca 76,31% din totalul acestei categorii de depozite este concentratd in
doar 8 institutii de credit (adica 1n circa 21,1% din numarul total de institutii de credit participante la
Fond existente la sfarsitul semestrului respectiv). Se constata, asadar, faptul ca, pentru a ,,umple”
cele 80 de procente din volumul depozitelor bancare totale este necesara aproximativ aceeasi
proportie din numarul institutiilor de credit participante la Fond, ceea ce indica o anumita stabilitate
a gradului de concentrare a pietei depozitelor bancare.

Coeficientul de omogenizare’ al distributiei valorii totale a depozitelor intre institutiile
de credit participante la Fond este de 0,3478 in semestrul 2/2007, fata de 0,3618 in semestrul
172007 si fata de 0,3410 in semestrul 2/2006, ceea ce indica o crestere a omogenitatii distributiei
valorii totale a depozitelor Intre institutiile de credit participante la Fond, in semestrul 2/2007 fata
de semestrul 1/2007, dupa ce se inregistrase o reducere a acestei omogenitati In semestrul 1/2007
fata de semestrul 2/2006.

La nivelul intregului sistem se produce o redistribuire a ofertei de depozite: institutiile de

credit participante la Fond ,,conducatoare” tind sd-si mareasca ponderea in totalul depozitelor constituite.

4.2.3.2.Gradul de concentrare a depozitelor garantate
Din punctul de vedere al depozitelor garantate, in semestrul 2/2007, analiza ABC indica
faptul ca 80,09% din totalul acestei categorii de depozite este concentratd intr-un numar de 7
institutii de credit participante la Fond (adica aproape 21,8% din numadrul total al institutiilor
existente), in timp ce in semestrul 1/2007, analiza ABC indica faptul ca 81,3% din totalul acestei
categorii de depozite este concentratd tot in 7 institutii de credit participante la Fond (adica in

21,20% din numarul total de institutii existente la sfarsitul semestrului respectiv).

7 Coeficientul de omogenizare a structurii unui agregat il calculim pe baza coeficientului Onicescu-Herfindahl.
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Aceeasi analiza releva, pentru semestrul 2/2006, faptul ca 80,84% din totalul categoriei
de depozite analizate este concentratd in 8 institutii de credit participante la Fond (adicd in 21,05%
din numarul total de institutii existente la sfarsitul semestrului respectiv). Din acest punct de vedere,
asistam, si la nivelul acestei categorii de depozite, la 0 anumitd mentinere a gradului de concentrare
a depozitelor bancare garantate pe parcursul perioadei analizate.

Coeficientul de omogenizare al distributiei valorii depozitului garantat intre institutiile
de credit participante la Fond este de 0,3548 in semestrul 2/2007, comparativ cu valoarea acestuia
de 0,3880 in semestrul 1/2007, respectiv de 0,3629 in semestrul 2/2006, sugerand o reluare a
cresterii omogenizarii acestui tip de depozite, dupa o reducere inregistrata ntre semestrul 2/2006 si
semestrul 1/2007. Aceasta constatare este de natura sa induca concluzia ca sistemul, se afla, din
acest punct de vedere, pe un trend de omogenizare.

Evolutia gradului de omogenizare/concentrare a valorii totale a depozitelor, respectiv a

valorii depozitelor garantate, este prezentata in figura urmatoare.

Valoarea ABC si coeficientul Onicescu pentru depozitele totale si pentru depozitele garantate

‘ISZ—ZOOG | S1-2007 @S2 -2007

Valoarea ABC a Valoarea ABC a Coef. Onicescu - depozite Coef. Onicescu - depozite
depozitelor totale depozitelor garantate totale garantate

Figura 19. Evolutia gradului de omogenizare a distributiei depozitelor dupd metodele ABC si Onicescu- Herfindahl.

4.2.4 Gradul de concentrare a titularilor de depozite garantate

Pentru semestrul 2/2007, analiza ABC a gradului de concentrare a titularilor de depozite
garantate indica faptul ca 81,20% din numarul acestor titulari erau concentrati la 6 institutii de
credit participante la Fond (18,18% din numarul total de institutii de credit), In timp ce pentru
semestrul 1/2007, analiza ABC a gradului de concentrare a titularilor de depozite garantate indica
faptul cd 88,42% dintre acestia si-au orientat cererea lor de depozite cdtre 7 institutii de credit

participante la Fond (21,2% din numarul total al institutiilor de credit la sfarsitul acestui semestru).
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Fata de semestrul 1/2007, se Inregistreaza o crestere a gradului de concentrare: 4,47 procente din
numarul titularilor de depozite garantate in semestrul 2/2007 este concentrat la 1% din numarul
institutiilor de credit participante la Fond, fata de 4,17 procente in semestrul 1/2007.

Coeficientul Onicescu-Herfindahl pentru numarul total de deponenti pentru depozite
garantate a fost, In semestrul 2/2007 de 0,3635, fatd de 0,3741 in semestrul 1/2007. Aceste rezultate
releva o crestere a gradului de omogenizare a distributiei titularilor de depozite garantate in
semestrul 2/2007, comparativ cu semestrul 1/2007.

Devansarea procesului de omogenizare a depozitelor garantate de catre procesul de
omogenizare a titularilor de depozite garantate, sustine aceeasi tendinta (pe termen mediu) de
orientare a pietei financiare (cel putin din perspectiva economisirii) catre o accentuare a concurentei

institutiilor de credit.

4.2.5. Depozitul bancar marginal total

Marimile marginale reprezintd indicatori mult mai semnificativi cu privire la dinamica
variabilelor economice, decat marimile medii (sunt mai cuprinzatori, vizeaza nivelul macroeconomic)
deoarece astfel se analizeaza sistemul institutiilor de credit participante la Fond in intregime.

Intrucét datele statistice primare cu privire la depozite (totale sau garantate) au in vedere
stocul de depozite la sfarsitul intervalului de analiza, iar marimea marginala implicd fluxul, variatia
absolutd a depozitelor totale, respectiv garantate, in raport de variatia unor indicatori macroeconomici
care ,,insotesc” depozitele din punct de vedere structural sau functional o putem determina pe baza: 1.
depozitului total marginal in raport cu PIB; 2. depozitului total marginal in raport cu numarul

titularilor de depozit; 3. depozitului total marginal in raport cu economisirea totala.

4.2.5.1. Depozitul total marginal in raport cu PIB

Tabelul 14
Rata nominala de

ch? Indicator Sem.2/2006|Sem.1/2007|Sem.2/2007 Sen’:"g;zft)cgff;g)de:
Sem.1/2007|Sem.2/2006
Stoc depozite totale — mil. echiv. lei, din care: 113.899,00| 156.034,70| 208.891,20 33,87 83,40
o flux semestrial 23.956,80| 42.135,70| 52.856,50 25,44 120,63
1 . denominat n lei 58.356,80| 84.071,00| 105.536,70 25,53 80,85
’ o flux semestrial 5.726,30| 25.714,20| 21.465,70 -16,52 274,86
. denominat in valuta 55.542,30| 71.963,80| 103.354,40 43,62 86,08
o flux semestrial 18.230,70| 16.421,50| 31.390,60 91,16 72,19
2. |PIB nominal® — mil. echiv. lei, din care: 207.230 155.905 248.804 59,59 20,06
3. |Depozitul total marginal9 — echiv. lei, din care: 0,116 0,270 0,212 -21,49 82,76

8 Intrucat PIB este, prin definitie, un flux, nu mai este cazul sa determindm un alt flux pentru PIB (dacd am face astfel,
am determina, de fapt, un flux de ordinul 2). Cum fluxul depozitelor bancare reprezinta o diferentd de ordinul 1 a
stocului de depozite bancare, din motive metodologice vom considera valoarea semestriald a PIB ca fiind chiar fluxul
PIB al perioadei respective, adica tot o diferenta de ordinul 1.

? Depozitul total marginal se obtine ca raport intre fluxul depozitelor bancare si PIB pentru perioada analizati
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. denominat in lei 0,028 0,165 0,086 -47,88 207,14
. denominat in valuta 0,088 0,105 0,126] 20,00 43,18

Depozitul total marginal in raport cu PIB este de 0,212 lei in sem.2/2007, ceea ce
inseamna cd se economiseste 0,21 lei pentru fiecare leu realizat suplimentar in economia nationala,
pe semestrul 2/2007. Este o inclinatie marginald relativ importanta care a fost influentata de: a)
diferenta posibild intre variatia PIB si variatia cererii de depozite bancare; b) ,,0oscilatia” sezoniera

(semestriald) importanta a PIB.

Daca analizdm doar sem.2 din 2007, pe monede de denominare, cea mai mare inclinatie
marginala spre ,,economisire” se manifesta la depozitele totale in valuta (0,126 lei pentru fiecare leu
realizat suplimentar in economia nationald), n timp ce Inclinatia marginald spre economisire in lei
este de 0,086 lei pentru fiecare leu realizat suplimentar in economia nationala. Cresterea mai rapida
a Inclinatiei marginale de a forma depozite denominate in valuta, in raport cu cresterea PIB, (fata de
cresterea inclinatiei marginale de a forma depozite totale denominate in lei) este de natura sa indice
o ,preferintd” pentru economisirea sub forma de valutd. Evolutia inclinatiei marginale spre

depozitare in raport de PIB este reprezentata in figurile urmatoare.

Depozitul total marginal, pe monede de denominare

\ B Sem.2 2006 W Sem.1 2007 @ Sem.2 2007

0,3

025

02}

015]

0]

0051

Depozit marginal total Depozit marginal - lei Depozit marginal - valuta

Figura 20. Evolutia inclinatiei marginale spre depozitare (depozite totale) in raport cu PIB
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4.2.5.2 Depozitul total marginal in raport cu numarul de titulari de depozite
Tabelul 15
Rata nominala de
modificare (%)

Nr. . Sem.2 Sem.1 Sem.2 <

ort. Indicator 2006 2007 2007 sem. 2/2007 fata de:

Sem.1 Sem.2

2007 2006
iitgccjfe?om total — mil. echiv. lei, 113.899,00| 156.034,70| 208.891,20 33,87 $3.40
o flux semestrial 23.956,80| 42.135,70, 52.856,50 25,44 120,63
1. stoc pentru persoane fizice 43.929,80| 51.307,50] 65.612,00 27,88 49,36
o flux semestrial - 7377,70| 14304,50 - 93,89
stoc pentru persoane juridice 69.969,20| 104.727,20| 143.279,20 36,81 104,77
o flux semestrial -l 34758,00, 38553,00 - 10,92
dTi‘I’ltila?;”a“ de depozite, nr.persoane | ¢ 345 6371 17.575.703| 17.901.557 4,19 1,85
o flux semestrial - -766934 325854 -| 1092688 ori
2. persoane fizice 17.181.908| 16.295.219| 16.589.994 -5,16 1,81
o flux semestrial - -886689 294775 - -
persoane juridice 1.160.729| 1.280.484| 1.311.563 10,32 2,43
o flux semestrial - 119755 31079 - -74,05

B - 10 B 1 -
Depomtul total marginal = — echiv. mii lei, i 54.94 162,21 | 11715 0n
3 din care:

’ persoane fizice - -8,32 48,53 - 56,85 ori
persoane juridice - 290,24 1240,48 - 327,40

Inclinatia marginala spre depozitare, aferentd variatiei numarului total de deponenti, a
inregistrat o crestere spectaculoasa in semestrul 2/2007 fatd de semestrul 1/2007, ajungand la
162,21 mii lei, In special ca urmare a cresterii fluxului de depozite cu 25,44%. Semnificatia
economica a acestui rezultat este aceea ca, la cresterea numarului de titulari cu o unitate, volumul
depozitelor garantate creste cu 162,21 mii lei. In structurd, trebuie remarcat depozitul total marginal
corespunzator persoanelor juridice care a ajuns la 1240,48 mii lei Tn sem.2/2007, cu o crestere

semnificativa fata de sem.1/2007 (o crestere de 327,40%).

' Depozitul total marginal se obtine ca raport intre fluxul depozitelor bancare si fluxul semestrial de titulari de depozite
pentru perioada analizata
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4.2.5.3. Depozitul total marginal in raport cu economisirea totala
Tabelul 16
Rata nominala a sem.
Nr. Indicator Sem.2 Sem.1 Sem.2 2/2007 fata de (%):
crt. 2006 2007 2007 Sem.1 Sem.2
2007 2006
Stoc depozite totale in bancile comerciale —| 3 99 00| 156.034,70| 208.89120] 33,87 83,40
mil. echiv. lei, din care:
o flux semestrial 23.956,80| 42.135,70| 52.856,50 25,44 120,63
1. stoc denominat in lei 58.356,80| 84.071,00| 105.536,70 25,53 80,85
o flux semestrial 5.726,30| 25.714,20| 21.465,70 -16,52 274,86
stoc denominat in valuta 55.542,30 71.963,80| 103.354,40 43,62 86,08
o flux semestrial 18.230,70| 16.421,50, 31.390,60 91,16 72,19
— > |
», |Beonomisirea totald nominald 39.707 14.672 48.752| 232,28 22,78
— mil. echiv. lei, din care:
. . 12 . .
Depomtul total marginal © — echiv.lei, 0,60 2.87 1.08 6225 79.70
3 din care:
’ denominat in lei 0,14 1,75 0,44 -74,88 205,31
denominat in valuta 0,46 1,12 0,64 -42,47, 40,24

In raport cu economisirea totald, inclinatia marginala spre depozitare este mai mica cu

peste 62% in sem.2/2007 fata de semestrul 1/2007. In raport cu inclinatia marginala spre depozitare

in functie de PIB, inclinatia marginala spre depozitare in raport de economisire este peste 5 ori mai

mare. Prin urmare, la nivelul semestrului 2/2007, la fiecare crestere cu un leu a economisirii totale,

depozitele cresc cu 1,08 lei, ceea ce implica, pe de o parte, un proces de dezeconomisire in perioada

trecuta, iar pe de alta parte, utilizarea creditului bancar sau a altor categorii de credite pentru a

constitui depozite bancare. Din cei 1,08 lei cu care cresc depozitele totale, pentru fiecare crestere cu

un leu a economisirii totale, 0,44 lei sunt constituiti ca depozite denominate in lei, iar 0,64 lei sunt

constituiti ca depozite denominate in valutd. (coeficientul de devansare a inclinatiei marginale spre

depozitare in forma depozitelor denominate in lei de catre inclinatia marginala spre depozitare in

forma depozitelor denominate in valuta este de 1,45).

" Determinata ca diferenta intre PIB nominal §i consumul final nominal total. Ca si PIB, economisirea este considerata

a fi deja un flux (adica o diferentd de ordinul 1).

2 Depozitul total marginal se obtine ca raport intre fluxul depozitelor bancare si economisirea totali nominald pentru

perioada analizata
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4.2.6. Depozitul garantat marginal

4.2.6.1 Depozitul garantat marginal in raport cu PIB

Tabelul 17
Rata nominala de
modificare (%)
ch? Indicator sze(;g.éz 52653'71 52653'72 sem. 2/2007 fati de :
Sem.1 Sem.2
2007 2006
Stoc depozite garantate — mil. echiv. lei, din care: 66.421,30| 75.229,50| 99.542,20 32,32 49,86
o flux semestrial 18.744,50| 8.808,20| 24.312,70| 176,02 29,71
| stoc pentru persoane fizice 43.450,00{ 51.286,90| 65.385,40 27,49 50,48
’ o flux semestrial 11.374,00| 7.836,90| 14.098,50 79,90 23,95
stoc pentru persoane juridice 22.971,30| 23.942,60| 34.156,80 42,66 48,69
o flux semestrial 7.370,50 971,3| 10.214,20| 951,60 38,58
Stoc depozite garantate — mil. echiv. lei, din care: 66.421,30( 75.229,50| 99.542,20 32,32 49,86
o flux semestrial 18.744,50| 8.808,20| 24.312,70| 176,02 29,71
) = denominat in lei 36.915,10| 41.627,90| 54.008,40 29,74 46,30
’ o flux semestrial 7.488,40| 4.712,80| 12.380,50, 162,70 65,33
= denominat in valuta 29.506,20| 33.601,60| 45.533,80 35,51 54,32
o flux semestrial 11.256,10| 4.095,40| 11.932,20| 191,36 6,01
(Sﬁtlcl)ccffglntat pentru persoane fizice — mil. echiv. lei, 43.450,00| 51.286.90| 65.385.40 27.49 50.48
o flux semestrial 11.374,00| 7.836,90| 14.098,50 79,90 23,95
3. stoc depozite denominate 1n lei 23.414,60| 28.389,50| 34.606,20 21,90 47,80
o flux semestrial 5.161,70| 4.974,90| 6.216,70 24,96 20,44
stoc depozite denominate in valuta 20.035,40( 22.897,40| 30.779,10 34,42 53,62
o flux semestrial 6.212,40| 2.862,00 7.881,70] 175,39 26,87
(Sﬁtlcl)ccffglntat pentru persoane juridice — mil.echiv. lei, 22.971.30| 23.942.60| 34.156.80 42.66 48,69
o flux semestrial 7.370,50 971,3| 10.214,20| 951,60 38,58
4. stoc depozite denominate 1n lei 13.500,30| 13.238,40| 19.402,10 46,56 43,72
o flux semestrial 2.326,60 -262| 6.163,70| -2452,56 164,92
stoc depozite denominate 1n valuta 9.470,80| 10.704,20| 14.754,70 37,84 55,79
o flux semestrial 5.043,70| 1.233,40| 4.050,50| 228,40 -19,69
5. |PIB nominal — mil. echiv. lei, din care: 207.230 155905 248804 59,59 20,06
Depozitul garantat marginal — echiv.lei, din care: 0,090 0,056 0,098 75,00 8,89
6. persoane fizice 0,055 0,050 0,057 14,00 3,64
persoane juridice 0,036 0,006 0,041| 583,33 13,89
Depozitul garantat marginal — echiv. lei, din care: 0,090 0,056 0,098 75,00 8,89
7. *  denominat in lei 0,036 0,030 0,050 66,67 38,89
= denominat in valuta 0,054 0,026 0,048 84,62 -11,11
Depo.zuul.ga?antat marginal, persoane fizice 0.055 0.050 0.057 14,00 3.64
g echiv.lei, din care:
’ *  denominat in lei 0,025 0,032 0,025 -21,88 0,00
= denominat in valuta 0,030 0,018 0,032 77,78 6,67
Depoz'ltul garantat marginal, persoane juridice 0.036 0.006 0.041] 58333 13.89
= echiv.lei, din care:
’ *  denominat in lei 0,011 -0,002 0,025 2,70 127,27
= denominat in valuta 0,024 0,008 0,016] 100,00 -33,33

Inclinatia marginala spre depozitare garantati, in semestrul 2/2007 este, pe total, de 0,098

lei, ceea ce Tnseamna ca, la fiecare leu realizat suplimentar la nivelul PIB, aproape 10 bani intrd in

depozitele garantate. Inclinatia marginala spre depozitare garantati, in raport cu PIB, a crescut cu 75%

fata de cea existenta la nivelul semestrului 1/2007. Pe categorii de deponenti, cea mai mare inclinatie

marginald spre depozitare garantatd o au persoanele fizice (58% din total). Sub aspectul monedei de
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denominare, inclinatia marginala spre depozitare garantata Tn moneda nationald a fost in sem 2/2007 de

0,025, inferioard inclinatiei marginale 1n valutd care a fost de 0,032.

4.2.6.2. Depozitul garantat marginal in raport cu numarul de titulari de depozite

Tabelul 18
Rata nominala de
modificare (%)

chi Indicator Sze(;g.éz 8266101'71 SZ%H(;'72 sem. 2/2007 fata de:

Sem.1 Sem.2

2007 2006
Stoc deporite garantate 6642130,  75.229,50|  99.542.20 32,32 49,86

— mil. echiv. lei, din care:
o flux semestrial 18.744,50 8.808,20 24.312,70 176,02 29,71
1. =stoc persoane fizice 43.450,00 51.286,90 65.385,40 27,49 50,48
o flux semestrial 11.374,00 7.836,90 14.098,50 79,90 23,95
=stoc persoane juridice 22.971,30 23.942,60 34.156,80 42,66 48,69
o flux semestrial 7.370,50 971,30 10.214,20 951,60 38,58
»Stoc” titulari depozite garantate, - .| 5 593 7691 17004733 17.390.774 1,73 11,60
persoane, din care:
o flux semestrial 2.847.513 1.510.964 296.041 -80,41 -89,60
2. stoc persoane fizice 14.776.873 16.257.355 16.584.742 2,01 12,23
o flux semestrial 2.879.786 1.480.482 327.387 -77,89 -88,63
stoc persoane juridice 806.896 837.378 806.032 -3,74 -0,11
o flux semestrial -32.273 30.482 -31.346| -61828 ori -2,87
Depozitul garantat marginal 6,58 5,83 82,13 1308,80] 114759
3 — echiv. mii lei, din care:

’ persoane fizice 3,95 5,29 43,06 713,52 990,33
persoane juridice - 31,86 - - -

Inclinatia marginald spre depozitare garantati, aferenti variatiei numarului total de
deponenti, a inregistrat o crestere spectaculoasd in semestrul 2/2007 fatd de semestrul 1/2007,
ajungand la 82,13 mii lei, ca urmare a cresterii fluxului de depozite garantate cu 32,32%.
Semnificatia economicad a acestui rezultat este aceea cd, la cresterea numarului de titulari cu o
unitate, volumul depozitelor garantate creste cu 82,13 mii lei. Aceasta crestere remarcabild a
fluxului de depozite garantate la nivelul semestrului 2/2007 a facut ca cresterea depozitului garantat
marginal 1n acest semestru fatd de depozitul garantat marginal din semestrul 2/2006 sa fie si ea

substantiala.

4.2.6.3. Depozitul garantat marginal Tn raport cu economisirea totala

Depozitul garantat marginal este de aproape 50 de bani pentru fiecare leu economisit
suplimentar, din care aproape 30 de bani sunt depozitati suplimentar de catre persoanele fizice si
circa 20 bani de catre persoanele juridice. Datele complete privind inclinatia marginala spre

depozitare garantata, in functie de economisirea totald, sunt prezentate in tabelul urmator.
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Tabelul 19
Rata nominala de
modificare (%)
lc\ﬁ Indicator Szeon(;.62 Szeon(;.71 Szeon(;.72 sem. 2/2007 fata de:
Sem.1 Sem.2
2007 2006
Stoc deporite garantate 66.421,30 | 75.229,50 | 99.542,20 32,32 49,86
—mil. echiv. lei
o flux 18.744,50 8.808,20 | 24.312,70 176,02 29,71
1. = stoc pentru persoane fizice 43.450,00 | 51.286,90 | 65.385,40 27,49 50,48
o flux 11.374,00 7.836,90 | 14.098,50 79,90 23,95
= stoc pentru persoane juridice 22.971,30 | 23.942,60 | 34.156,80 42,66 48,69
o flux 7.370,50 971,3 | 10.214,20 951,60 38,58
Stoc depozite garantate 66.421,30 | 75.229,50 | 99.542,20 32,32 49,86
— mil. echiv. lei
o flux 18.744,50 8.808,20 | 24.312,70 176,02 29,71
2. = denominat n lei 36.915,10 | 41.627,90 | 54.008,40 29,74 46,30
o flux 7.488,40 4.712,80 | 12.380,50 162,70 65,33
= denominat in valuta 29.506,20 | 33.601,60 | 45.533,80 35,51 54,32
o flux 11.256,10 4.09540 | 11.932,20 191,36 6,01
Sg’gf‘i‘g‘mm pentru persoane fizice —mil. |3 456 00 | 51.286,90 | 65.385,40 27,49 50,48
o flux 11.374,00 7.836,90 | 14.098,50 79,90 23,95
3. = stoc depozite denominate in lei 23.414,60 | 28.389,50 | 34.606,20 21,90 47,80
o flux 5.161,70 4.974,90 6.216,70 24,96 20,44
= stoc depozite denominate in valuta 20.035,40 | 22.897,40 | 30.779,20 34,42 53,62
o flux 6.212,40 2.862,00 7.881,70 175,39 26,87
Stoc garantat pentru persoane juridice — | 55 g7y 30 | 2394260 | 34.156,80 | 42,66 | 48,69
mil. echiv. lei
o flux 7.370,50 971,3 | 10.214,20 951,60 38,58
4. = stoc depozite denominate in lei 13.500,30 | 13.238,40 | 19.402,10 46,56 43,72
o flux 2.326,60 -262 6.163,70 | -2452.56 164,92
= stoc depozite denominate in valuta 9.470,80 | 10.704,20 | 14.754,70 37,84 55,79
o flux 5.043,70 1.233,40 4.050,50 228,40 -19,69
5, | Economisirea totald nominala 39.707 14.672 48752 | 232,28 22,78
— mil. echiv. lei
Depozitul garantat marginal 0,472 0,600 0499 |  -16,83 5,72
6. —echiv. lei
= persoane fizice 0,286 0,534 0,289 -45,88 1,05
= persoane juridice 0,186 0,066 0,210 218,18 12,90
Depozitul garantat marginal 0,472 0,600 0499 |  -16,83 5,72
7 — echiv. lei
= denominat in lei 0,189 0,321 0,254 -20,87 34,39
= denominat in valutd 0,283 0,279 0,245 -12,19 -13,43
Depozitul garantat marginal,
persoane fizice 0,286 0,534 0,289 -45,88 1,05
8. — echiv. lei
= denominat in lei 0,130 0,339 0,128 -62,24 -1,54
= denominat in valutd 0,156 0,195 0,162 -16,92 3,85
Depozitul garantat marginal,
persoane juridice 0,186 0,066 0,210 218,18 12,90
9. — echiv. lei
= denominat in lei 0,059 -0,018 0,126 14,40 113,56
= denominat in valutd 0,127 0,084 0,083 -1,19 -34,65

In semestrul 2/2007 comparativ cu sem.1/2007, inclinatia marginala spre depozitare

garantatd 1n raport cu economisirea totald inregistreaza o scadere de 16,83%: la o crestere cu un leu

a economisirii totale, depozitarea garantata creste cu circa 50 de bani (fata de o crestere de circa 60
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de bani in semestrul 1/2007 si de circa 47 de bani 1n semestrul 2/2006 (cu o medie semestriala — pe
cele trei semestre analizate — de crestere a acestei inclinatii marginale de circa 23%. Pe monede de
denominare, rata medie semestriald a inclinatiei marginale este de echilibru (0,254 la depozitele in
lei, respectiv 0,245 la depozitele in valutd). La nivelul semestrului 2/2007, fatd de sem. 1/2007,
circa 58% din cresterea depozitarii garantate generate de cresterea cu un leu a economisirii totale se
regaseste in cresterea depozitelor garantate constituite de catre persoanele fizice. Pe monede de
denominare, inclinatia marginala spre depozitare garantatd sufera o scadere fata de semestrul

1/2007 la ambele monede de denominare.

In figura 21 se prezinta evolutia inclinatiei marginale spre depozitare bancara in functie

de economisirea totala:

inclinatia marginala spre depozitare garantata, in raport de economisirea totala,
pe monede si titulari
—— Tota| —#— PF —t—PJ —g—|lgi —=— valuta

0,700

0,600 -
0,500 -

0,400

0,300
0,200

0,100

0,000

S2 - 2006 S1-2007 S2 - 2007

Figura 21. Evolutia depozitului garantat marginal in functie de economisirea totald

Se observa doua tendinte:

a) comportamentul marginal de depozitare garantatd al persoanelor fizice este apropiat
de cel al persoanelor juridice la nivelul semestrului 2/2007. Totusi, inclinatia marginald spre
depozitare garantatd in functie de economisirea totald scade la persoanele fizice In sem.2/2007 fata
de sem.1/2007 si creste la persoanele juridice (fenomen normal, deoarece persoanele juridice nu

depoziteaza in functie de economisire ci in functie de alte variabile economice);

b) comportamentul marginal de depozitare garantata in lei are tendinta de a se apropia
de comportamentul marginal de depozitare garantatd in valuta, dacd comparam sem.2/2007 cu

sem.1/2007.
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5. FACTORI, CONDITII, EFECTE $| PERSPECTIVE ALE DINAMICII DEPOZITELOR
iN SISTEMUL BANCAR S| ECONOMISIRII

Desi multe dintre comportamentele de tip financiar au si cauzalitdti non-economice
(psihologice, generate de contagiune etc.), in general, ele se subsumeaza dinamicii unor variabile
macroeconomice care sunt fie generatoare, fie conditionale ale comportamentului de economisire,

atat la nivelul volumului cat si la nivelul structurii ,,portofoliului” de economisire.

In cele ce urmeaza vom compara dinamica depozitelor (totale si garantate) cu dinamica
catorva variabile macroeconomice care sunt susceptibile sd constituie cauzalitdti, in vederea

extragerii unor concluzii privind comportamentele medii (statistice) Tn domeniul economisirii.

5.1. Inflatia

a. Inflatia constituie atat un factor de incurajare a economisirii sub forma depozitelor cat si
unul de descurajare. Incurajarea decurge din faptul ci deponentii potentiali doresc si-si conserve puterea
de cumpdrare a economisirilor, iar descurajarea din faptul ca ,fructificarea” datd de dobanda pasiva
bancara real pozitiva poate fi mai mica decat alte alternative de economisire. Pe ansamblu, inflatia poate
fi un factor cauzal al economisirii sub forma depozitelor bancare. Pe perioada analizatd in studiu,
inflatia (rata medie semestriala a preturilor bunurilor de consum) si depozitele bancare totale se

prezinta dupa cum urmeaza:

Tabelul 20
lc\g Indicatorul Sem. 1/2006 | Sem. 2/2006 | Sem. 1/2007 | Sem. 2/2007
. | Deporite totale nominale 98562,16 | 121.893.20 | 163.13470 | 218.539.30
— echiv. mil. lei
p. | Pepozite garantate nominale 5080493 | 6642130 | 7522950 |  99.542.20
— echiv. mil. lei
3. | Inflatia medie semestriali” — % 7,80 5,30 3,80 5,80

Corelatia dintre dinamica depozitelor nominale totale si dinamica inflatiei este negativa si de

intensitate medie 1n toate cazurile (dupa cum se poate observa din graficul urmator), ceea ce conduce la

concluzia ca impactul inflatiei asupra comportamentului de economisire prin cererea de depozite bancare

este unul de descurajare a constituirii de depozite.

3 ats . . .
" Fati de media semestrului anterior.
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Figura 22. Evolutia depozitelor totale nominale echiv.mil lei §i a inflatiei medii semestriale in perioada 2006 - 2007

b. In sem.2/2007 inflatia a deviat de la trendul descendent inregistrat in sem.1/2007, sub
influenta deficitului de oferta de produse agroalimentare (ca efect al secetei interne, cresterii
preturilor internationale si scdderii autoconsumului intern), deprecierii leului si cresterii preturilor
combustibililor. Aceste socuri din partea ofertei au fost atenuate de persistenta excesului de cerere,
alimentatd de cresterea veniturilor (pensii §i castiguri salariale) si expansiunea cheltuielilor

bugetare, caracteristic sfarsitului de an.

Presiunile inflationiste au fost alimentate suplimentar de deteriorarea anticipatiilor
inflationiste, fenomen vizibil in trim.2/2007 si ulterior accentuat pe masura evolutiei ascendente a

inflatiei lunare 1n perioada septembrie — noiembrie 2007.

In luna decembrie 2007, inflatia anuala cumulatd s-a ridicat la 6,6%, fatd de 4,9% in
decembrie 2006, o deviatie pozitiva de 2,6 p.p. fata de tinta de inflatie (4%) si de 1,6 p.p. fata de

limita superioard a ,,benzii”’ de evolutie a acesteia.

Actiunea cu precadere a factorului de naturd exogend asupra ofertei pune, de regula,
intr-o altd corelatie atitudinea consumatorului fatd de perceptia evolutiei inflatiei si a capacitatii de
actiune a bancii centrale, cu efect asupra fenomenului de erodare a inclinatiei spre economisire.
Astfel preturile de consum mai ridicate, cu o perspectiva de aceeasi naturd, consuma mai mult din

venitul disponibil, cu efect direct asupra nivelului de economisire.

Cresterea veniturilor nominale ale populatiei din sem.2/2007 a reusit sd inducd o
reducere clard de vitezd a eroddrii nivelului lor real si, Tn aceasta perspectiva, inclinatia de a

economisi pentru viitor a fost mai accentuata spre sfarsitul anului 2007.



Depozitele garantate in sistemul bancar — analiza economica semestrul IT1 2007 49

5.2. Rata medie nominala a dobanzii bancare pasive

a. Rata dobanzii bancare pasive constituie, in mod evident, coeficientul de fructificare
directa al depozitelor. Pe perioada analizata, valoarea medie nominald a acestui indicator a crescut
la depozitele denominate in valuta (atat pentru persoane fizice cat si pentru persoane juridice, desi
cu mult mai mult Tn cazul titularilor de depozit persoane fizice) la nivelul semestrului 2/2007,
comparativ cu semestrul 1/2007. La depozitele denominate in lei, intre cele doud semestre
mentionate se Inregistreaza o scddere a ratei medii a dobanzii bancare pasive, pentru depozitele
constituite de catre persoanele juridice comparativ cu rata corespunzatoare a dobanzii la depozitele
constituite de catre persoanele fizice. Corelatia statistica dintre dinamica ratei medii nominale

bancare pasive si dinamica depozitelor garantate este calculatd in tabelul urmator.

Tabelul 21

Rata nominala
de modificare

(%)
Nr. . Sem. 1 Sem. 2 Sem. 1 Sem. 2
crt. Indicatorul 2006 2006 2007 2007 sem. 2 2007
fata de:
Sem.1 | Sem.2
2007 | 2006

1 |Depozite garantate, persoane fizice — mii lei 18.252,90129.506,20( 28.389,50| 34.606,20| 21,90 17,28
Depozite garantate persoane fizice —in valutd| |3 653 19120035 40| 22.897.40| 30.779,10| 34,42 53,62
(echivalent mii lei)
Depozite garantate persoane juridice — mii lei | 11.173,80|13.500,40| 13.238,40| 19.402,10] 46,56| 43,72
Depozite garantate persoane juridice -in valutd| - 4> 10 9 47080 10.704,20] 14.754,70| 37,84 55,79
(echivalent mii lei)

Rata medie a dobanzii bancare pasive,

A |w|

5 . 5,55 6,08 6,80 6,66 -2,06 9,54
persoane fizice, in lei - % -
Rata medie a dobanzii bancare pasive,

6 |persoane fizice, in valutd (echivalent mii lei) 2,50 2,75 3,24 3,53 8,95| 28,36
-9 -

7 Rata me.dle.: .a Adob.anzu bancare pasive, 5.18 6.30 7.13 6.58 771 4.44
persoane juridice, in lei - %
Rata medie a dobanzii bancare pasive,

8 |persoane juridice, 1n valutd (echivalent mii 2,20 2,45 3,29 3,33 1,22 35,92

lei)- %

Relatiile de cauzalitate dintre cererea de depozite garantate §i rata medie nominald a
dobanzii bancare pasive sunt pozitive (direct proportionale) si foarte intense. Cea mai puternica
legaturd statistica se constatd la nivelul depozitelor garantate denominate in valuta, constituite de
persoanele fizice, iar cea mai slaba la depozitele garantate, denominate in lei, constituite de

persoanele juridice, dupa cum se poate observa si din graficele urmatoare.
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Figura 23. Evolutia depozitelor garantate denominate in lei ale persoanelor fizice
st a ratei medii a dobdnzii bancare pasive aferenta depozitelor in lei ale persoanelor fizice
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Figura 24. Evolutia depozitelor garantate denominate in valutd ale persoanelor fizice
si a ratei medii a dobdnzii bancare pasive aferenta depozitelor in valutdi ale persoanelor fizice
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Figura 25. Evolutia depozitelor garantate denominate in lei ale persoanelor juridice

si a ratei medii a dobdnzii bancare pasive aferenta depozitelor in le iale persoanelor juridice
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Figura 26. Evolutia depozitelor garantate denominate in valuta ale persoanelor juridice

si a ratei medii a dobdnzii bancare pasive aferenta depozitelor in valuti ale persoanelor juridice

b. Ancorarea agsteptdrilor inflationiste a fost facutd de Banca Nationald a Romaniei in
sem.2/2007 prin ridicarea nivelului dobanzii de politici monetard, controlul ferm al masei monetare si
mentinerea nivelului ridicat al rezervei minime obligatorii in lei si valutd, in vederea reducerii — din pacate
cu o vitezd mai redusd dupd puseul inflationist prelungit — a excesului de cerere persistent si a celui de
lichiditate sezonier.

Primul efect al evolutiei dobanzii de politicd monetard s-a manifestat la nivelul randamentelor

interbancare care, In general, s-au aliniat , in perioada analizatd, dobanzii BNR, ca urmare a acceptdrii, de
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citre banca centrald, 1n integralitate a ofertelor institutiilor de credit la licitatiile de depozite pe scadenta
scurtd (doud saptamani). Au fost efectuate si operatiuni open — market pe maturitdti mai scurte, care au
facilitat, pe ansamblu, o bund rezistenta si contracarare a socurilor temporare asupra lichiditdtii. Dar, ceea
ce este de semnalat este faptul cd media lunard a randamentului interbancar a crescut la 7,3%, la sfarsitul
anului 2007, fatd de 6,1% 1n septembrie 2007. Dobanda de politica monetara si cea interbancard au
interferat din punct de vedere al costurilor, afectind cu putin trendul ascendent al ratelor medii la

depozitele noi ale populatiei si ale persoanelor juridice.

5.3. Produsul Intern Brut

a. Produsul Intern Brut constituie un cadru general pe fondul caruia se produc
comportamentele de economisire, inclusiv sub forma depozitelor, de aceea, referirea la corelatia
statistica dintre evolutia Produsului Intern Brut si evolutia oricdrui indicator macroeconomic, in
general, este de naturd sa ajute la identificarea cauzalitatilor sau/si conditionalitatilor formarii

acestor comportamente. Pe perioada analizata, situatia se prezintd ca 1n tabelul urmator:

Tabelul 22

Rata nominala de
modificare (%)

Nr. Indicatorul Sem. 1 Sem. 2 Sem. 1 Sem. 2 sem. 2/2007

crt. 2006 2006 2007 2007 in comparatie cu:
sem. 1 sem. 2
2007 2006

Depozite totale nominale —
echiv. mil. lei

Depozite garantate nominale — | - 17 g7¢ 0 | 6642130 | 7522950 | 99.542.20 | 3232 | 4986
echiv. mil. lei

3. | PIB nominal™® — mil lei 137306 207230 155905 248804 59,59 20,06

89.942,20 | 113.899,00 | 156.034,70 | 208.891,20 33,87 83,40

Cea mai puternica corelatie se manifestd Tn cazul dinamicii depozitelor garantate
corelate cu dinamica PIB-ului, (un coeficient de corelatie de 0,825919). Aceasta Tnseamna ca
dinamica comportamentului de cerere de depozite bancare nu este influentatd in mod direct de
dinamica PIB, ci efectul acestuia din urma este mediat de dinamica altor variabile macroeconomice
legate cauzal sau structural de dinamica PIB.

b. Cauzalitatea corelatiilor trebuie cautata in factorii de crestere ai PIB. Este de
mentionat ca in sem.2/2007, dinamica PIB a fost sustinutd de presiunea cererii de ansamblu, cu
departajarea impactului consumului efectiv al gospodariilor populatiei si cel al societatilor
comerciale nefinanciare. In timp ce dinamica primului factor a cunoscut o scadere (-2.5 pp in trim 3

fata de trim.2/2007), datorita 1n principal reculului autoconsumului (efectele secetei din agriculturd),

' Date preliminare, conform evaludrilor proprii.



Depozitele garantate in sistemul bancar — analiza economicd semestrul IT 2007 53

investitiile in sectorul corporatist au inregistrat o crestere record, In conditiile Tn care dinamizarii

constructiilor 1 s-a alaturat componenta de achizitii de utilaje. Investitiile, in ansamblul lor, si-au

consolidat rolul de motor al cresterii PIB, contribuind la dinamica inaltd a absorbtiei interne, n

conditiile Tn care performantele ofertei interne au fost afectate negativ de scaderea productiei

agricole. Nevoia de compensare a scaderii autoconsumului printr-o dinamica sporita a cumpararilor

de marfuri (+24%), in mare parte provenite din import, perioada acompaniatd si de deprecierea

leului, sugereaza scaderea potentialului de economisire a unei parti a populatiei, chiar cu o dinamica

ridicata a PIB (+6,5% crestere reala Tn 2007 fata de 2006).

5.4. Economisirea totala

In raport cu economisirea totald, evolutia depozitelor garantate se prezinta astfel:

Tabelul 23
Rata nominala de
modificare (%)
Nr. Indicatorul Sem. 2 Sem. 1 Sem. 2 sem. 2/2007
crt. 2006 2007 2007 in comparatie cu:
sem. 1 sem. 2
2007 2006
Depozite garantate
1. | nominale — echiv. mil. lei 18.744 8.808 24.313 176,03 29,71
flux
», | Economisirea nominala -~ 39.707 14.672 48.752 232,28 22,78
mil. lei
Evolutia celor doi indicatori se prezinta ca in figura de mai jos.
50000+
45000+
40000+
35000+
30000+ B Depozite garantate nominale
25000- echiv.mil.lei - flux
20000+ O Economisirea nominala -
15000+ mil.lei
100001
50001
0-

Sem.2 2006
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Sem.2 2007

Figura 27. Evolutia depozitelor garantate nominale (fluxuri semestriale) si a economisirii nominale

Dupa cum se observa si din figura de mai sus economisirea totald se constituie in cauza

directd pentru cererea de depozite bancare. Acesta este un semnal incurajator cu privire la problema



Depozitele garantate in sistemul bancar — analiza economica semestrul IT1 2007 54

asigurarii lichiditatii in sistemul financiar-bancar, deoarece formele alternative pot sa prezinte grade
de lichiditate mult mai mica decat depozitele sau, daca este vorba despre ,,stopari la sursa” ale
economisirii (aga numita economisire ,,la ciorap”), atunci acestea din urma pot fi sustrase, in mod
rigid, din circuitul economic. Desi aceasta situatie poate constitui si o relaxare a presiunii
inflationiste a economisirii’’, pe de o parte, totusi, pe de altd parte, poate constitui si o lipsd de

lichiditate, care poate greva asupra cresterii economice, prin descurajarea investitiilor.

5.5. Creditul bancar neguvernamental

Existd o relatie biunivoca 1intre economisirea prin depozite bancare si creditul
neguvernamental. Depozitele bancare se pot constitui ca resursd pentru acordarea de credite prin
sistemul bancar.De asemenea, creditul neguvernamental poate constitui o sursa de depozite fie
direct, fie, mai ales, indirect, prin efectul economic al creditului de a produce venituri care, la randul
lor, sd constituie surse de economisire sub forma depozitelor. Situatia statistici pe perioada
analizatd se prezinta in tabelul urmator.

Tabelul 24

Rata nominala de
modificare (%)

Nr. Indicatorul Sem. 1 Sem. 2 Sem. 1 Sem. 2 sem. 2/2007

crt. 2006 2006 2007 2007 in comparatie cu:
sem. 1 sem. 2
2007 2006

Depozite totale nominale

1. . A 89.942.20 | 113.899,00 | 156.034,70 | 208.891,20 33,87 83,40
—echiv. mil. lei

p, | Depozite garantate |1y (o6 o) | 6640130 | 7522950 | 99.542,20 32,32 49,86
nominale — echiv. mil. lei
Credit bancar intern

3. | neguvernamental — mil 75.569 | 92.378,50 | 109.031,30 | 148.180,70 35,91 60,41

lei

Existd o corelatie statisticd pozitiva si extrem de puternica, pentru toate categoriile de depozite
aflate in analizd (0,99245, in cazul depozitelor totale si 0,98941 a celor garantate). Cu toate acestea,
analizele ar trebui efectuate pe un termen mai lung, deoarece, in principiu, creditele bancare constituie
sursa de economisire mai degraba intr-o forma indirecta, adica prin efectul asupra veniturilor. Or, aceasta

29 A

presupune un decalaj in interiorul caruia creditul sa se poata ,,transforma’ in venit.

5.6. Veniturile populatiei
a. Evolutia depozitele garantate ale persoanelor fizice si venitul mediu, exprimat att
sub forma castigului mediu salarial nominal net, cat si sub forma pensiei medii nominale brute,

pentru perioada 2006 -2007, se prezinta ca in datele din tabelul de mai jos.

'3 Prin evitarea efectului de multiplicare a creditului bancar intern neguvernamental.
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Tabelul 25

Rata nominala de
modificare (%)
Nr. Indicatorul Sem. 2 Sem. 1 Sem. 2 sem. 2/2007
crt. 2006 2007 2007 in comparatie cu:
sem. 1 sem. 2

2007 2006

Depozite totale nominale
1. | pers.fizice — echiv. mil. 43.450,00 | 51.286,90 | 65.385,40 27,49 50,48

lei

Depozite garantate
2. nominale — echiv. mil. lei 26.618,60 29.706,30 35.366,00 19,05 32,86
3 Céastig salarial mediu net 903 989 1097 10,92 21.48

— lei/luna

4, | Pensie medic  bruta 320 364 434 19,23 35,63
nominald — lei/luna

Asa cum era de asteptat, depozitele sunt puternic si pozitiv corelate cu veniturile
(coeficientii de corelatie sunt pozitivi si aproape unitari. Corelatia statisticd cea mai mare se
produce intre dinamica depozitelor totale si castigul mediu salarial brut (0,99457). Se observa, de
asemenea ca, desi castigurile salariale medii nete au crescut cu numai 10,92% in sem.2/2007 fata de
sem.1/2007, valoarea nominald a depozitelor a sporit in aceeasi perioadd intr-un ritm mult mai mare
(27,49% pentru depozitele totale nominale si 19,05% pentru cele garantate) ceea ce denotd tendinta

populatiei de a economisi prin depozite bancare.

b. In sem.2/2007, evolutia veniturilor a fost dinamizatd de stimulentele ocazionale
(primele de sarbatori, al 13-lea salariu) si de aplicarea celei de a treia etape de majorare a veniturilor
in sectorul bugetar. In sectorul privat evolutia veniturilor a fost sustinutd de primele acordate si
rezultatele negocierilor salariale. In decembrie 2007, cistigul salarial nominal a ajuns in medie, la
1730 lei brut si 1266 net. Comparativ cu luna decembrie 2006, castigul salarial mediu net a crescut

cu 15,2%, iar indicele castigului salarial real arata o crestere de 8,1%.
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6. ConcLuzi
In sem.2/2007 volumul total al depozitelor din sistemul bancar a fost cu 33,96% mai

mare fata de sem.1/2007 si cu peste 79,29% fata de sem.2/2006, ceea ce denota inclinatia populatiei
si a agentilor economici pentru aceastd forma de economisire. Depozitele constituite la institutiile
de credit participante la Fond reprezinta Tn sem.2/2007 cca. 95,58% din totalul depozitelor din
sistemul bancar. Pentru perioada analizata, Fondul de Garantare a Depozitelor in Sistemul Bancar a
asigurat garantarea unui volum total de 99542,20 mil.echiv.lei la un total de 17390774 titulari,
persoane fizice si juridice. In dinamica, numarul de titulari de depozite garantate a sporit in
sem.2/2007 cu 1,73% fatd de sem.1/2007 si cu 11,60% fata de sem.2/2006 in timp ce valoarea totala
a depozitelor garantate a sporit cu 32,32 %, respectiv 49,86 % pentru aceeasi perioada.

In medie, depozitul garantat mediu a fost in sem.2/2007 de 5,72 mii echiv.lei cu peste
30,07% mai mare fata de sem.1/2007 si cu 34,29% superior celui din sem.2/2006.

Trebuie mentionat cd in perioada analizatd, 81,18% din depozitele bancare sunt
concentrate in 9 institutii de credit participante la Fond, ceea ce reflecta orientarea deponentilor spre
institutiile bancare care oferda cele mai bune produse §i servicii, concomitent cu o anumita
specializare a sistemului bancar roménesc.

Economisirea monetara sub forma depozitelor bancare se subsumeaza dinamicii unor
variabile macroeconomice care sunt fie generatoare, fie conditionale ale comportamentului de
economisire, atat la nivelului volumului cat si la nivelul structurii ,,portofoliului” de economisire.

Una dintre aceste variabile o reprezinta inflatia, care poate incuraja sau descuraja
economisirea. Incurajarea decurge din faptul ci deponentii potentiali doresc si-si conserve puterea de
cumpdrare a economisirilor, iar descurajarea din faptul ca ,fructificarea” data de dobanda pasiva
bancara real pozitiva poate fi mai mica decat alte alternative de economisire. Pe ansamblu, inflatia poate
fi un factor cauzal al economisirii sub forma depozitelor bancare. Corelatia dintre dinamica depozitelor
nominale totale si dinamica inflatiei este negativa in perioada analizata si de intensitate medie 1n
toate cazurile, ceea ce conduce la concluzia ca impactul inflatiei asupra comportamentului de cerere
de depozite bancare este unul de descurajare a constituirii de depozite.

Actiunea cu precadere a factorului de naturd exogend asupra ofertei, pune, de regula,
intr-o altd corelatie atitudinea consumatorului fatd de perceptia evolutiei inflatiei si a capacitatii de
actiune a bancii centrale, cu efect asupra fenomenului de erodare a inclinatiei spre economisire.
Astfel preturile de consum mai ridicate, cu o perspectiva de aceiasi natura, consumd mai mult din
venitul disponibil, cu efect direct asupra nivelului de economisire. Cresterea veniturilor nominale
ale populatiei din sem.2/2007 a reusit sa induca o reducere clara de viteza a erodarii nivelului lor
real si, Tn aceastd perspectiva, inclinatia de a economisi pentru viitor a fost mai accentuatd spre

sfarsitul anului 2007. Inclinatia de economisire a fost ceva mai accentuati la gospodariile
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populatiei, in comparatie cu cea a societatilor comerciale nefinanciare, indicand contributia mai
ridicatd a primelor in totalul valorii depozitelor.

Rata dobanzii bancare pasivd constituie, in mod evident, coeficientul de fructificare
directd al depozitelor. Relatiile de cauzalitate dintre cererea de depozite garantate si rata medie
nominald a dobanzii bancare pasive sunt pozitive (direct proportionale) si foarte intense. Cea mai
puternicd legdtura statisticd se constatd la nivelul depozitelor garantate denominate in valuta,
constituite de persoanele fizice, iar cea mai slaba la depozitele garantate, denominate in lei,
constituite de persoanele juridice.

Ancorarea asteptarilor inflationiste a fost facutd de B.N.R. prin ridicarea dobanzii de
politicd monetara, controlul ferm al masei monetare si mentinerea nivelului ridicat al rezervei
minime obligatorii in lei s1 valuta, in vederea reducerii — din pacate cu o viteza mai redusda dupa
puseul inflationist prelungit — a excesului de cerere persistent si a celui de lichiditate sezonier.

Produsul Intern Brut constituie un cadru general pe fondul caruia se produc
comportamentele de economisire, inclusiv sub forma depozitelor. Dinamica comportamentului de
cerere de depozite bancare nu este influentata in mod direct de dinamica Produsului Intern Brut, ci
efectul acestuia din urma este mediat de dinamica altor variabile macroeconomice legate cauzal sau
structural de dinamica Produsului Intern Brut. Cauzalitatea corelatiilor trebuie cautata in factorii de
crestere ai Produsului Intern Brut. Este de mentionat ca in sem.2/2007, dinamica Produsului Intern
Brut a fost sustinutd de presiunea cererii de ansamblu, cu departajarea impactului consumului
efectiv al gospodariilor populatiei si cel al societitilor comerciale nefinanciare. In timp ce dinamica
primului factor a cunoscut o scadere (-2.5 pp 1n trim 3 fatd de trim.2/2007), datorita in principal
reculului autoconsumului (efectele secetei din agriculturd), investitiile in sectorul corporatist au
inregistrat o crestere record, in conditiile Tn care dinamizarii constructiilor i s-a alaturat componenta
de achizitii de utilaje. Investitiile, Tn ansamblul lor, si-au consolidat rolul de motor al cresterii
Produsului Intern Brut, contribuind la dinamica Tnaltd a absorbtiei interne, In conditiile in care
performantele ofertei interne au fost afectate negativ de scaderea productiei agricole.

Economisirea totala se constituie in cauza directd pentru cererea de depozite, fie totale,
fie garantate. Acesta este un semnal incurajator cu privire la problema asigurarii lichiditétii In
sistemul financiar-bancar, deoarece formele alternative pot sa prezinte grade de lichiditate mult mai
micd decat depozitele sau, daca este vorba despre ,,stopari la sursd” ale economisirii (asa numita
economisire ,la ciorap”), atunci acestea din urma pot fi sustrase, Tn mod rigid, din circuitul
economic. Desi aceasta situatie poate constitui si o relaxare a presiunii inflationiste a economisirii,
pe de o parte, totusi, pe de alta parte, poate constitui si o lipsa de lichiditate, care poate greva asupra

cresterii economice, prin descurajarea investitiilor.
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Economisirea prin constituirea de depozite bancare este puternic si pozitiv corelata cu
veniturile (coeficientii de corelatie sunt pozitivi si aproape unitari). Corelatia statisticd cea mai mare
se produce Intre dinamica depozitelor totale si castigul mediu salarial brut (0,99457). Acest aspect
indicd comportamentul evident de economisire a populatiei si ,,constringerile” determinate de

nivelul si structura veniturilor, de necesitatea acoperiri cu precadere a altor necesitati.
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Lista institutiilor de credit participante la schema de garantare a
depozitelor la 31 decembrie 2007

ANEXA 1

Nr.
crt.

Denumirea bancii

—

0NN N B W

24
25
26
27
28
29
30

. Banci — persoane juridice romane

Banca Comerciala Romana SA

Raiffeisen Bank S.A.

BRD- Groupe Societe Generale SA

ATE BANK ROMANIA- S.A.

UniCredit Tiriac Bank - S.A.

Bancpost - S.A.

Banca de Export Import a Romaniei EXIMBANK - S.A.
Banca Romaneasca - S.A. Membra a Grupului National Bank of Greece
Credit Europe Bank (Romania) - S.A.

Banca Transilvania - S.A.

MKB ROMEXTERRA Bank - S.A.

ALPHA BANK ROMANIA - S.A.

PIRAEUS BANK ROMANIA - S.A.

ABN AMRO Bank (Romania) - S.A.

OTP BANK ROMANIA - S.A.

Citibank Romania - S.A.

BANCA COMERCIALA INTESA SANPAOLO ROMANIA - S.A.
Emporiki Bank — Romania - S.A.

LIBRA BANK - S.A.

Banca C.R. Firenze Romania - S.A.

ROMANIAN INTERNATIONAL BANK- S.A.
EGNATIA BANK (ROMANIA) - S.A.

Banca Comerciala CARPATICA - S.A.

BANK LEUMI ROMANIA - S.A.

VOLKSBANK ROMANIA - S.A.

ProCredit Bank - S.A.

Raiffeisen Banca pentru Locuinte - S.A.

PORSCHE BANK ROMANIA- S.A.

Casa de Economii si Consemnatiuni C.E.C. - S.A.

HVB BANCA PENTRU LOCUINTE - S.A.

31

Banca Millennium - S.A.

II. Cooperative de credit — Case centrale

32

Banca Centrala Cooperatista CREDITCOOP
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10.

11.

12.

ANEXA 2

Lista depozitelor negarantate

. Depozite plasate de catre persoanele aflate 1n relatii speciale cu institutia de credit, respectiv:

administratorii, inclusiv conducdtorii, directorii, cenzorii, auditorii independenti, actionarii
semnificativi, deponentii cu statut similar in cadrul altor societdti din acelasi grup, familiile
persoanelor fizice de mai sus - sotii, precum si rudele si afinii de gradul 1ntdi, persoanele terte
care actioneaza in numele deponentilor mentionati, precum si societatile din acelasi grup.

Depozite ale persoanelor fizice si juridice, inclusiv entitati fara personalitate juridica care au
obtinut, pe baza individuald, rate de dobandd si concesii financiare care au contribuit la
agravarea situatiei financiare a institutiei de credit.

Depozite ale institutiilor de credit, inclusiv cele provenind din fondurile proprii ale acestora, cu
exceptia depozitelor institutiilor de credit in faliment.

Depozite ale institutiilor financiare.

Depozite ale societdtilor de asigurare-reasigurare, inclusiv intermediarii n asigurari.

Depozite ale organismelor de plasament colectiv, precum fonduri mutuale, societati de
investitii.

Depozite ale fondurilor de pensii.

Depozite ale autoritatilor publice centrale si locale.

Depozite ale regiilor autonome, companiilor nationale, societdtilor nationale, societatilor
comerciale, altele decat microintreprinderile, intreprinderile mici si mijlocii.

Depozite nenominative.

Datorii de naturd obligatara, precum si obligatii care izvordasc din accepte proprii si bilete la
ordin emise de institutia de credit.

Depozite rezultate din tranzactii pentru care au fost pronuntate hotarari judecatoresti definitive
de condamnare pentru infractiunea de spélare de bani.



