BULETIN SEMESTRIAL

Semestrul 1 2008



ISSN 1842 - 6905

NOTA

Redactarea buletinului semestrial a fost finalizata la data de 14 august 2008.

Datele statistice provin de la Fondul de garantare a depozitelor in sistemul bancar,
Banca Nationala a Romaniei §i Institutul National de Statistica.

Redactarea buletinului a fost realizata dupa cum urmeaza:

- Fondul de garantare a depozitelor in sistemul bancar, capitolele 1 si 2 §i
anexele 1 §i 2

- Centrul de Cercetari Financiare si Monetare “Victor Slavescu”, unitate
componenta a Institutului National de Cercetari Economice din cadrul
Academiei Romane, capitolele 3, 4, 5 5i 6

Reproducerea publicatiei este interzisa, iar utilizarea datelor
in diferite lucrari este permisa numai cu indicarea sursei.

Fondul de garantare a depozitelor in sistemul bancar
Aleea Negru Voda nr. 4-6, cod 030775, Bucuresti
tel: 021/3230891; fax: 021/3230659

e-mail: office@fgdb.ro

www.fgdb.ro



Cuprins

1. Institutiile de credit participante la schema de garantare a depozitelor ............... 5
2. Situatia financiara si gradul de acoperire a expunerii Fondului .......................... 7
2.1. Situatia financiard a FORAului ..................cccoocoooiiiiiiiiiiiiiiee s 7
2.2. Gradul de acoperire a expunerii FONAUIUT ..o 8
3. Politica monetara, piata financiara si evolutii monetare ......................ccoccoeennn 11
3.1, POLItICA MONCLATA .......oeeeecveeeeiiiieeeeeeee e et eaaee s 11
3.2. Piete financiare §i eVOIULII MONELATE ............cccceevueiiiiiiiiiiiie e 13
3.2.1. Ratele dODANZIION .......ccveiviiieiiece e 13
3.2.2. Cursul de schimb si fluxurile de capital .........cccccooeiviiiiiieniiienn, 15
3.2.3. Moneda $i Credittl .......oooveiieiiieiiei 16
4. Structura si evolutia depozitelor Tn sistemul bancar.............cccccoviiiiiiciinnnn 18
4.1. Indicatori primari privind depozitele ... 18
4.1.1. Valoarea totala a depozitelor nominale din sistemul bancar ........... 18
4.1.2. Valoarea nominala totala a depozitelor la institutiile de credit
participante 1a FONd ..........cccoooiiiiii e 22
4.1.3. Valoarea depozitelor garantate .............cccceeevveeieeieiieeie e 25
4.1.4. Evolutia valorii nominale a depozitelor efectiv garantate ............... 31
4.1.5. Titularii de depozite totale ..........cccceveeiieieiicceee e 32
4.1.6. Titularii de depozite garantate ............ccceceveririinieieiee e 34
4.2. Indicatori derivati privind depozitele ..................cccoouuiinieiiiiiiiiiiiiieien 36
4.2.1. Valoarea medie a depozitelor ........cccooeveiiiininiiiicee e 36
4.2.2. Valoarea medie a depozitelor garantate ............cccoceevvevieiieeiiiecinnns 38
4.2.3. Gradul de concentrare a valorii depozitelor bancare constituite
la institutii de credit participante la Fond ............cccoovviiiniinnnn. 38
4.2.3.1. Gradul de concentrare a valorii depozitelor
bancare totale ...........ccoooeiiiii 38
4.2.3.2. Gradul de concentrare a valorii depozitelor garantate ... 39
4.2.4. Gradul de concentrare a titularilor de depozite garantate ............... 40
4.2.5. Valoarea marginala a depozitelor bancare ...........cccocveiiiiniinnnnnns 40
4.2.5.1. Valoarea marginala a depozitelor in raport cu PIB......... 41

4.2.5.2. Valoarea marginala a depozitelor in raport cu
numarul de titulari de depozite .........ccccovvvviviiiiiiiennnnen. 42



4.2.5.3. Valoarea totala marginala a depozitelor in raport
CU economisirea totala ........ccccecvveiviieeiiieeiiiee e

4.2.6. Valoarea marginala a depozitelor garantate .............ccccocevereniinnnnnns

4.2.6.1. Valoarea marginald a depozitelor garantate

TN POt CUPIB ..o
4.2.6.2. Valoarea marginala a depozitelor garantate n raport

cu numarul de titulari de depozite garantate .................
4.2.6.3. Valoarea marginala a depozitelor garantate n raport

CU economisirea totala ...........ccooeeriiiiieniieiiie e,

5. Factori, conditii, efecte si perspective ale dinamicii depozitelor in sistemul
bancar §i €CONOMUISITIL ............cceiiiiiiiii e

O. L. TASIALIA .o
5.2. Rata medie nominala a dobanzii bancare pasive .........cccccoeceveiiveieiiesieennens
5.3, Produsul INTEIN BIUL .......coveieiiieie s
5.4, ECONROMISITEA TOLALA .........cccovvvveeiee ittt
5.5. Creditul bancar neguvernamental ............ccccooeriiininininineee e
5.6. VeNItUrile populatien .............c.cocivoiiiiiiiiiiiiei s

B. CONCIUZIT oo,

Anexa 1 — Lista institutiilor de credit participante la schema de garantare a
depozitelor 1a 30 iunie 2008 ..........ccccoeiieiieiecee e

Anexa 2 — Lista depozitelor Negarantate ............ccoceeveeieiiieieeie s



Institutiile de credit participante la schema de garantare a depozitelor

1. Institutiile de credit participante la schema de
garantare a depozitelor

Fondul de garantare a depozitelor in sistemul bancar (Fondul), dupa cum 1i arata si numele,
are drept scop fundamental garantarea, in conditiile si limitele stabilite prin lege, a
depozitelor detinute de persoanele fizice si persoanele juridice la institutiile de credit.

Concretizarea misiunii sale devine evidentd in situatia falimentului unei institutii de credit,
cand, in conformitate cu prevederile legale, Fondul efectueaza plati in lei reprezentand
compensatiile (despagubirile) datorate deponentilor garantati ai acelei institutii In limita
plafonului de garantare, indiferent de moneda de constituire a depozitului ori de numarul
depozitelor.

Tncepénd cu 1 ianuarie 2007, plafonul de garantare este egal cu echivalentul n lei al sumei
de 20.000 euro.

Participarea la schema de garantare a depozitelor din Romania este obligatorie pentru toate
institutiile de credit autorizate de catre Banca Nationalda a Romaniei sd primeasca depozite
de la public. In calitate de institutii de credit membre ale schemei de garantare a
depozitelor, acestea trebuie sa participe la constituirea resurselor financiare ale Fondului
prin plata de contributii (dupa caz, contributii initiale, anuale, anuale majorate sau
speciale). Contributiile initiale se pldtesc, in conformitate cu prevederile legale, de cétre
institutiile de credit nou-infiintate dupd obtinerea autorizatiei de functionare de la Banca
Nationala a Romaniei. Contributiile anuale sau anuale majorate, dupa caz, precum si
contributiile speciale, sunt stabilite de catre Consiliul de administratie al Fondului si
supuse aprobarii Consiliului de administratie al Bancii Nationale a Romaniei.

TIncepand cu 1 ianuarie 2007, sucursalele din Romania ale institutiilor de credit striine cu
sediul in celelalte state membre ale Uniunii Europene au iesit din schema de garantare a
Fondului, ca urmare a faptului ca depozitele persoanelor fizice si persoanelor juridice la
aceste sucursale sunt garantate de schema de garantare din tara in care isi are sediul
institutia de credit mama. Astfel, avand in vedere ca in prezent in Romania functioneaza
doar sucursale ale institutiilor de credit din Uniunea Europeand, la Fond participa
actualmente numai institutii de credit persoane juridice romane.

La data de 30 iunie 2008, la Fond participau 32 de institutii de credit', persoane juridice
romane, din care: 31 de banci si Banca Centrala Cooperatista CREDITCOOP (casa
centrald si cooperativele de credit afiliate).

Fata de 31 decembrie 2007, in primul semestru al anului 2008 numarul institutiilor de
credit participante la Fond a ramas acelasi, respectiv 32. Dintre acestea, 2 si-au schimbat

! Anexa nr. 1- Lista institutiilor de credit participante la schema de garantare a depozitelor la 30 iunie 2008.
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denumirea, si anume: din EGNATIA BANK (ROMANIA) S.A. in MARFIN BANK
(ROMANIA) S.A., respectiv din Casa de Economii si Consemnatiuni C.E.C. S.A. in
C.E.C. BANK-S.A.

In luna iulie 2008 a intrat in schema de garantare a Fondului o banci de economisire
si creditare in domeniul locativ, nou infiintatd, si anume BCR BANCA PENTRU
LOCUINTE S.A.

Grafic 1.1. Evolutia numarului institutiilor de credit participante la
schema de garantare a depozitelor

2005 2006 2007 2008*

2002 2003

Fg Binci — persoane juridice romane B Case de economii pentru domeniul locativ

Sucursale ale bancilor straine B8 Banca Centrald Cooperatisti CREDITCOOP

* date la semestrul | 2008.
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Situatia financiara si gradul de acoperire a expunerii Fondului

2. Situatia financiara si gradul de acoperire a
expunerii Fondului

2.1. Situatia financiara a Fondului

Fondul are ca resurse financiare principale contributiile institutiilor de credit, veniturile din
investirea resurselor financiare si recuperarile din creantele Fondului la institutiile de credit
in faliment. Pe langad acestea, Fondul mai are posibilitatea, potrivit legii, de a contracta
imprumuturi si de a beneficia si de alte resurse.

Resursele financiare de care dispune Fondul pot fi investite in titluri de stat, titluri
garantate de stat si titluri de valoare emise de Banca Nationald a Romaéniei, precum si in
depozite la termen, certificate de depozit si alte instrumente financiare ale institutiilor de
credit din Romania. In plus, odati cu aderarea tirii noastre la Uniunea Europeani, a
devenit posibila si efectuarea de plasamente in titluri de stat emise de statele membre ale
Uniunii Europene, titluri emise de bancile centrale ale acestora, precum si in titluri emise
de Trezoreria Statelor Unite ale Americii, insa aceste instrumente financiare nu fac in
prezent obiectul investirii resurselor financiare ale Fondului, nefiind incluse in strategia de
plasamente pe anul 2008.

In conformitate cu prevederile legale, plasamentele Fondului sunt ficute potrivit unei
strategii anuale de expunere stabilite de Consiliul de administratie al Fondului si supusa
aprobarii Bancii Nationale a Romaniei, obiectivele principale urmarite fiind minimizarea
riscurilor si lichiditatea plasamentelor, in timp ce randamentul acestora constituie un
obiectiv complementar.

In prima jumitate a anului 2008, plasamentele Fondului au fost facute in titluri de stat
achizitionate de pe piata secundara si depozite la termen, cu o maturitate de pana la doi ani.

Tn portofoliul de plasamente al Fondului, ponderea cea mai mare este detinuti de
depozitele la termen.

La finele primului semestru al acestui an, capitalurile proprii ale Fondului Thsumau
903,1 milioane lei, reprezentand o crestere cu 12,0% fata de 31 decembrie 2007.
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Grafic 2.1. Evolutia capitalurilor proprii ale Fondului
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Comparativ cu 30 iunie 2007, s-a inregistrat un ritm anual de crestere a capitalurilor proprii
de 16,4%. Majorarea mult mai accentuatd a capitalurilor proprii In primul semestru al
anului 2008 comparativ cu semestrul I 2007 a fost determinata, in principal, de Thcasarea
contributiilor anuale ale institutiilor de credit participante, care au avut ca termen de plata
data de 30 aprilie 2008.

Veniturile realizate In primul semestru al anului 2008 comparativ cu aceeasi perioadad a
anului anterior au crescut cu 17,2% (32 mil. lei in semestrul 1 2008 fata de 27,3 mil. lei
in semestrul 1 2007) datorita majorarii atat a capitalului mediu investit cu 14,6%
(799,8 mil. lei in semestrul I 2008 fatd de 697,6 mil. lei in semestrul I 2007), cat si a
ratei medii a dobanzii (7,98% pentru primul semestru al anului 2008 fata de 7,77%
pentru primul semestru al anului 2007).

In comparatie cu semestrul II al anului 2007, rata medie a dobanzii in primele 6 luni ale
acestui an este mai mare cu 35 puncte de baza (7,98% 1n semestrul 1 2008 fatda de 7,63%
in semestrul 11 2007), in timp ce capitalul mediu investit s-a majorat cu 47,4 mil. lei
(799,8 mil. lei in semestrul T 2008 fatdi de 752,4 mil. lei in semestrul II 2007). In
privinta nivelului realizat al veniturilor, acestea s-au majorat cu 2,7 mil. lei (32 mil. lei in
semestrul I 2008 fata de 29,3 mil. lei in semestrul 11 2007).

2.2. Gradul de acoperire a expunerii Fondului
In raport cu depozitele garantate de Fond la 30 iunie 2008, respectiv 108.956,7 mil. lei,
resursele proprii destinate garantarii depozitelor, in suma de 888,7 mil lei, reprezentau

0,8%, mentinandu-se la nivelul Inregistrat la sfarsitul anului 2007.

In cazul producerii evenimentului falimentului unei institutii de credit participante la Fond,
deponentii garantati beneficiaza de compensatii in limita plafonului de garantare, astfel
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Situatia financiara si gradul de acoperire a expunerii Fondului

incat suma totala efectiv garantata“l2 este, de regula, mai mica decat volumul total al
depozitelor garantate.

La finele primelor sase luni ale anului 2008, suma totala efectiv garantata de catre schema
de garantare a depozitelor din Romania era de 60.885,6 mil. lei. Ordonand crescator
institutiile de credit participante la schema in functie de suma efectiv garantata, rezulta ca,
la data de 30 iunie 2008, Fondul avea posibilitatea sa acopere din resursele sale proprii
eventualele plati de compensatii pentru depozitele garantate ale persoanelor fizice si
juridice Tn cadrul plafonului de 20.000 euro/deponent®, dupa cum urmeaza:

— individual, la oricare institutie de credit dintr-un numar de 22, din care 21 de banci
si Banca Centrala Cooperatisti CREDITCOOP;
— simultan, la cel mult 11 institutii de credit.
Fatd de situatia de la finele anului precedent nu s-au inregistrat modificari nici in

ceea priveste numarul institutiilor de credit acoperite individual, nici in numarul maxim al
institutiilor de credit acoperite simultan din resursele proprii ale Fondului.

Grafic 2.2. Gradul de acoperire a expunerii Fondului
procente

2,519
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=8= Total resurse proprii Fond / Total depozite garantate
== (Total resurse proprii Fond + Resurse din liniile de credit stand-by) / Total depozite garantate

In conformitate cu politica de finantare a schemei de garantare a depozitelor, toate
institutiile de credit participante acorda anual Fondului linii de credit stand-by din care pot
fi efectuate trageri numai in cazul necesitatii completarii resurselor financiare proprii ale
Fondului in situatia falimentului unei institutii de credit.

2 Valoarea totald a depozitelor din categoria celor garantate, rambursabile in cadrul plafonului de garantare
in cazul producerii evenimentului de faliment al institutiilor de credit. Aceasta valoare se calculeaza pe baza
raportarilor institutiilor de credit participante la Fond, dupa cum urmeaza:

Valoarea totala a depozitelor efectiv garantate = valoarea totald a depozitelor garantate avand valori mai
mici sau egale cu plafonul de garantare + numadrul deponentilor garantati cu depozite ale caror valori sunt
mai mari decat plafonul de garantare x echivalentul in lei al plafonului de garantare.

® La 30 iunie 2008, echivalentul in lei al plafonului de garantare de 20.000 euro a fost de 72.950 lei.
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Valoarea totala a liniilor de credit stand-by contractate in anul 2008 se ridica la circa
685,9 milioane lei (echivalentul sumei de 190 milioane euro la data de 28 decembrie
2007).

Insumand resursele proprii ale schemei de garantare cu valoarea totala a liniilor de credit
stand-by contractate pentru anul 2008, rezulta ca la finele primului semestru al anului 2008
gradul de acoperire a expunerii Fondului* era de 1,44%, in stagnare fata de 31 decembrie
2007.

in conditiile ludrii in calcul atat a resurselor financiare proprii ale Fondului, cét si a sumei
totale a liniilor de credit stand-by, se constatd ca, ordonand crescator institutiile de credit
participante la schema in functie de suma efectiv garantata, la data de 30 iunie 2008 Fondul
avea posibilitatea sa acopere eventualele plati de compensatii pentru depozitele garantate
ale persoanelor fizice si juridice n cadrul plafonului de 20.000 euro/deponent, dupa cum
urmeaza:

— individual, la oricare institutie de credit dintr-un numar de 25, din care 24 de banci
si Banca Centrala Cooperatista CREDITCOOP;

— simultan, la cel mult 14 institutii de credit.

Comparativ cu sfarsitul anului anterior, se remarcd diminuarea cu o unitate a numarului de
institutii de credit acoperite Tn mod individual, de la 26 la 25, in timp ce numarul
institutiilor de credit acoperite simultan a rdmas constant, respectiv 14.

Se impune precizarea ca, in eventualitatea producerii falimentului uneia dintre institutiile
de credit in cazul carora depozitele garantate nu sunt acoperite in intregime, Fondul are
obligatia legala de a plati compensatii pentru toti deponentii garantati ai acelei institutiei de
credit, In acest scop urmand sd apeleze si la alte surse financiare pand la concurenta
sumelor necesare efectudrii integrale a platilor datorate.

* Suma dintre resursele proprii ale Fondului si cele provenind din liniile de credit stand-by n raport cu
volumul total al depozitelor garantate.
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3. Politica monetara, piata financiara si
evolutii monetare

3.1. Politica monetara

In sem. 1/2008 BNR a operat noi modificari la nivelul cadrului operational al politicii
monetare in scopul cresterii eficacitatii sale, mentinand, totodata, neschimbat nivelul
ratelor rezervelor minime obligatorii, precum si caracterul ferm al controlului exercitat
asupra lichiditdtii de pe piata monetard. Conditiile monetare n sens larg au devenit
usor mai restrictive in aceasta perioada, in principal ca urmare a reintaririi monedei
nationale In raport cu euro si dolarul SUA.

Resortul major al revizuirii ascendente a prognozei inflatiei pentru anul 2008 1l consti-
tuie nivelul peste asteptari atins de rata inflatiei in sem. 1/2008. Potentialul inflationist al
contextului macroeconomic, dar mai ales cresterea magnitudinii anticipate a ajustarilor de
preturi administrate, precum si a dinamicii preturilor combustibililor si a preturilor volatile
ale unor produse alimentare, a fost alimentat de sporirea fatd de proiectia anterioara a
amplitudinii §i duratei deviatiei pozitive a PIB, precum si de posibila accentuare — pe
fondul mentinerii incertitudinilor ce continuau s afecteze mediul economic international —
a riscurilor inflationiste asociate proiectiei, principalele fiind cele induse de: (i) cresterea
salariilor in exces fata de dinamica productivitatii muncii; (ii) posibila implementare a unei
politici bugetare mai laxe decat cea asumata in sem. 2/2008; (iii) potentiala continuare a
deprecierii leului si a cresterii preturilor internationale ale petrolului.

In luna iunie, BNR a prelungit miscarea crescitoare a ratei dobanzii de politicd monetara,
operand asupra acesteia o noud majorare de 0,25 puncte procentuale (pana la nivelul de
10,0 %). Decizia a fost justificatd de continuarea inrautatirii pe termen scurt a
perspectivelor inflatiei, In conditiile anticiparii mentinerii si chiar amplificarii actiunii
factorilor pe partea ofertei si a costurilor, de naturd sd induca riscul deteriorarii anti-
cipatiilor inflationiste. Un alt argument major in favoarea deciziei BNR I-a constituit
probabilitatea ridicatda a cresterii §i prelungirii intensitatii presiunilor inflationiste ale
cererii. Astfel, potrivit celor mai recente date statistice, cresterea economica a consemnat
in trim. 1/2008 o accelerare semnificativa, la originea careia s-a aflat expansiunea
puternicd a cererii interne (un ritm anual de crestere de 15,9 %); aceasta a reflectat pre-
lungirea trendului ascendent al dinamicii investitiilor, dar mai ales reaccelerarea cresterii
consumului final efectiv al gospodariilor populatiei, alimentatd de dinamica inaltd a
veniturilor (in special a celor din salarii) si a creditului acordat. Dinamizarea absorbtiei
interne a antrenat nu doar o crestere la un nivel record a dinamicii importurilor de bunuri
si servicii — care, coroborata cu continuarea deprecierii leului fata de euro, a fost de natura
sd amplifice presiunile inflationiste contemporane — dar a determinat si o amplificare a
deviatiei pozitive a PIB; translatarea acesteia asupra presiunilor inflationiste ale cererii este
posibil sd fi fost insd doar partiald, in conditiile in care determinantii principali ai
accelerarii cresterii consumului populatiei din trim. 1/2008 i-au constituit ampla majorare

BULETIN SEMESTRIAL NR. 1/2008 11



Politica monetara, piata financiara si evolutii monetare

aritmului de crestere a achizitiilor de autovehicule, precum si revenirea autoconsumului
la o rata pozitiva de crestere. Cu toate acestea, riscurile inflationiste induse de evolutia
pe termen scurt a cererii continuau sd fie majore, datele statistice partiale aferente
trim. 2/2008 sugerand ca fiind posibile prelungirea cresterii economice sustinute si menti-
nerea dinamicii foarte ridicate a cererii interne; cateva indicii ale unei asemenea perspec-
tive le constituiau, printre altele, majorarea puternicd consemnata de castigurile salariale
in luna aprilie, precum si prelungirea dinamicii excesiv de inalte a creditului acordat
sectorului privat, desi aceasta a manifestat in ultimele luni o usoara tendinta de scadere.

Evolutia creditului acordat populatiei a sustinut aceasta tendinta, in conditiile n care ritmul
sau anual de crestere a inregistrat o reducere in perioada aprilie — mai (pana la valoarea
medie de 66,0 %), dupa doua trimestre consecutive de crestere. Schimbarea de traiectorie a
acestui credit s-a datorat atdt componentei n lei, cat si celei in valutd. Dinamica medie
anuald reald a primei componente si-a prelungit declinul (cu 3,6 puncte procentuale sub
media trim. 1/2008), in principal ca urmare a continudrii ajustarii ascendente a ratelor
medii ale dobanzilor aplicate acestor credite. Concomitent, dupa sase trimestre consecutive
de crestere, dinamica medie anuald a imprumuturilor Tn devize ale persoanelor fizice a
scazut in perioada aprilie — mai (la 111,8 %, fatd de 120,4 % in trim. 1/2008), miscarea
descendentd caracterizand atat rata de crestere a creditelor in euro (ale caror rate de
dobanda au suferit la randul lor usoare miscari ascendente), cat si pe cea a componentei in
franci elvetieni. Totodatd, s-au consolidat tendintele favorabile evidentiate anterior la
nivelul structurii pe destinatii: rata anuald medie de crestere a creditelor pentru consum s-a
diminuat din nou (59,5 %, fatd de 65,8 % in trim. 1/2008), scaderea acesteia fiind mai
ampla decat cea consemnatd de variatia anuala medie reala a creditelor pentru locuinte (cu
3,9 puncte procentuale, pana la 71,9 %).

In acelasi timp insa si economisirea in lei a populatiei a cunoscut o pierdere de ritm; astfel,
rata anuald reald de crestere a depozitelor la termen cu scadenta sub doi ani in lei
ale populatiei s-a redus pana la un nivel mediu de 2,4 % (fata de 5,7 % in trim. 1/2008), in
pofida faptului cd ratele dobanzilor la plasamentele noi din aceastd categorie au fost
majorate in medie cu 1,7 puncte procentuale fatd de valoarea din trim. 1/2008. $i dinamica
depozitelor in valuta pe aceastd scadenta s-a redus, astfel incat soldul total al depozitelor
latermen cu scadenta sub doi ani ale populatiei si-a diminuat rata medie anuald de
crestere reala la doar 10,9 % (14,1 % in trim. 1/2008).

Tn sem. 1/2008 s-a manifestat in continuare riscul continuarii deteriorarii anticipatiilor
inflationiste si al producerii efectelor secundare ale socurilor pe partea ofertei. Acest risc
era amplificat, pe de o parte, de reconfirmarea perspectivei prelungirii dincolo de anul
2008 a perioadei in care rata anuald a inflatiei se va situa deasupra limitei superioare a
intervalului de variatie din jurul tintei si, pe de altd parte, de magnitudinea si multitudinea
efectelor inflationiste anticipate a fi generate de cresterea prognozatd a pretului combus-
tibililor, precum si de ajustdrile anuntate ale preturilor administrate (gaze naturale, energie
electricd) si ale accizelor. In schimb, riscul ca evolutia si comportamentul cursului de
schimb al leului sa alimenteze in continuare consistent asteptarile inflationiste a fost
evaluat a fi in scddere, mai ales in a doua parte a trim. 2/2008, cand valorile zilnice ale
raportului leu/euro au consemnat o tendintd de stabilizare, sustenabilitatea acestei evolutii
ramanand, insa, incerta.
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Pe parcursul perioadei analizate, BNR a continuat sa gestioneze ferm lichiditatea de pe
piata monetard; rezervele excedentare au fost drenate si in acest interval in principal prin
atragerea de depozite, in conditiile in care scdderea excedentului de lichiditate si
fluctuatiile sezoniere ample ale factorilor autonomi ai lichiditatii au fost de naturda sa
reducd interesul bancilor pentru certificatele de depozit oferite de banca centrald. In
acelasi timp, BNR a operat o serie de modificari la nivelul cadrului operational al politicii
monetare. Astfel, pentru a creste eficacitatea gestionarii de catre banca centralda a
conditiilor lichiditatii de pe piata monetard §i, implicit, a influentei exercitate de
instrumentele de politicd monetara asupra ratelor dobanzilor pe termen scurt de pe aceasta
piatd, BNR a redus scadenta operatiunilor standard de atragere de depozite de la doua
saptamani la o saptamand. Totodatd, in scopul ameliorarii transmiterii semnalelor de
politicd monetara si al reducerii amplitudinii fluctuatiilor ratelor dobanzilor de pe piata
monetara interbancara, s-a decis imprimarea unui caracter simetric coridorului format de
ratele dobanzilor facilitatilor permanente in jurul ratei dobanzii de politici monetara si
restrangerea amplitudinii acestuia la valoarea de + 4 puncte procentuale; prin urmare, rata
dobanzii pentru facilitatea de depozit, precum si rata dobanzii pentru facilitatea de
creditare au fost majorate de la 2% la 5,75% si, respectiv, de la 12% la 13,75%.

3.2. Piete financiare si evolutii monetare

Randamentele pietei interbancare au continuat sa creascd in sem. 1/2008, iar cursul
leu/euro s-a repozitionat pe un trend usor descendent, diminuandu-si treptat volatilitatea.
Dinamica anuald a masei monetare a ramas la un nivel inalt in perioada martie — mai 2008,
reflectand mentinerea ritmului alert de crestere a creditului acordat sectorului privat,
majorarea cheltuielilor bugetare, dar si influenta unor factori conjuncturali.

3.2.1. Ratele dobanzilor

Ratele dobanzilor pietei monetare interbancare au urmat in sem. 1/2008 traiectoria
ascendentd a ratei dobanzii de politici monetara. Incorporand majorarile succesive ale
acesteia, dar si efectul relativei sporiri a restrictivitatii conditiilor lichidititii in prima
parte a intervalului, media randamentelor depozitelor interbancare a urcat cu 1,1 puncte
procentuale in trim. 2/2008, comparativ cu trimestrul precedent, pana la 10,1 %.

Banca centrald a continuat sa gestioneze intr-o maniera fermd lichiditatea din sistem,
eficacitatea acestui proces beneficiind, incepand cu luna mai, de efectul masurii de
reducere de la doud sdptamani la o sdptamand a scadentei operatiunilor standard de
atragere de depozite.

Tn acest context, abaterile in ambele sensuri ale randamentelor ON de la nivelul ratei
dobanzii de politici monetara, desi relative mai ample in trim. 2/2008 comparativ cu
trimestrul anterior, au avut doar un caracter tranzitoriu. Acestea fie s-au produs in mod
tipic la finele perioadelor de constituire a RMO, fie au fost generate de factori de natura
sezoniera, precum amplificarea puternica in ultima parte a lunii aprilie a absorbtiilor de
lichiditate ale Trezoreriei, cu ocazia decontdrii platilor bugetare trimestriale. Volatilitatea
randamentelor pe termen foarte scurt a crescut usor in acest context, Insd a ramas la un
nivel apropiat minimului ultimilor 3 ani consemnat in trimestrul anterior.
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La randul lor, ratele dobéanzilor ROBOR (1M-12M) au continuat sd urce sub impac-
tul majorarilor ratei dobanzii de politica monetara, dar si al asteptarilor pietei privind
efectuarea de noi cresteri ale acesteia in perioada imediat urmatoare. In trim. 2/2008,
evolutia acestor cotatii a fost Tnsd neuniforma, ele suferind o crestere abrupta temporara in
prima parte a lunii aprilie, ca urmare a temerii instalate in randul operatorilor privind o
potentiald contractie imediatd a lichiditatii din sistem (inclusiv datoritd previzibilei
restrangeri a lichiditatii excedentare in lunile urmatoare). In luna iunie, curba randa-
mentelor ROBOR (1M-12M) s-a plasat la un nivel situat in medie cu 0,65 puncte
procentuale peste cel de la finele trimestrului precedent; ajustari mai ample au fost
consemnate pe maturititile mai scurte, astfel Incat traiectoria acestor randamente a
inregistrat o relativa aplatizare.

In acelasi timp, traiectoria anticipati a cotatiilor ROBOR 3M, ilustrata de ratele forward
implicite (calculate pornind de la cotatiile medii din iunie) s-a ridicat cu aproximativ
0,7-0,8 puncte procentuale deasupra celei asteptate in trim. 1/2008. Astfel, valoarea medie
a ratei ROBOR 3M anticipata pentru luna septembrie este de 11,3 %, aceasta fiind estimata
sd coboare la 10,9 % 1n ultima luna a acestui an si la 10,6 % la sfarsitul primului trimestru
al anului viitor.

Randamentele pietei primare a titlurilor de stat au continuat sa creascd in sem. 1/2008,
Ministerul Economiei si Finantelor acceptand, in lunile aprilie si mai, majorari succesive
ale ratelor maxime de dobanda. Astfel, la finele perioadei, acestea s-au situat la 10,75 % la
titlurile de stat cu scadenta de cel mult un an (+1,25 puncte procentuale) si la 10,0, respectiv
9,5 % la obligatiunile pe 3, respectiv 5 ani (+0,5 puncte procentuale in ambele cazuri).

Ratele medii ale dobanzilor au crescut in trim. 2/2008 comparativ cu cele de la finele
trimestrului anterior cu 1,3 puncte procentuale (pana la 10,74 %) in cazul certificatelor
de trezorerie si cu 0,52, respectiv 0,48 puncte procentuale (pana la 9,99, respectiv
9,45 %) n cel al obligatiunilor de stat de tip benchmark emise pe termen de 3, respectiv
5 ani. Valoarea titlurilor de stat puse in circulatie in trim. 2/2008 a fost de circa
1.814 milioane RON, in conditiile in care Ministerul Economiei si Finantelor a anuntat un
volum de 5.800 milioane RON; nerezidentii au fost absenti la licitatiile organizate in
aceasta perioada.

Rulajul trimestrial al pietei secundare a titlurilor de stat a scdzut semnificativ, ajungand la
circa 2.500 milioane RON (cel mai redus din ultimele sase trimestre); peste 99 % din
tranzactii au fost ireversibile. Cele mai tranzactionate inscrisuri au fost obligatiunile de stat
cu scadenta reziduala de 5 ani, randamentul mediu corespunzator crescand comparativ cu
cel din trimestrul anterior cu 1,4 puncte procentuale, pana la 9,11 %.

Cresterea ratei dobanzii de politica monetara si a randamentelor pietei interbancare
a continuat sa se repercuteze asupra ratelor medii ale dobanzilor la creditele noi si la
depozitele la termen noi, acestea consemnand o relativa accelerare a miscarii ascendente in
perioada martie — mai 2008. Manifestand o receptivitate pronuntata la evolutia randa-
mentelor interbancare, rata medie a dobanzii la creditele noi ale societdtilor nefinanciare
S-a majorat semnificativ in luna mai fata de februarie (+1,60 puncte procentuale, pana la
14,11 %). Amplitudinea cresterii a fost insd mai redusa in cazul creditelor noi acordate
populatiei (doar 0,51 puncte procentuale, pand la 13,06 %), in conditiile in care: (i) ratele
medii ale dobanzilor la creditele noi de consum si la cele pentru dezvoltarea afacerilor au
suferit doar cresteri de micd anvergura (+0,37 puncte procentuale, pana la 13,21 % si
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respectiv +0,43 puncte procentuale, pana la 16,54 % 1n mai), iar (ii) rata medie a dobanzii
la creditele noi pentru locuinte a crescut in martie, dar a consemnat ulterior scaderi
succesive, pozitionandu-se in luna mai la un nivel inferior cu 0,9 puncte procentuale celui
din februarie. Si ratele dobanzilor oferite pentru depozitele noi la termen au acumulat
cresteri, chiar mai consistente (cu 1,8 puncte procentuale, pana la nivelul de 10,37 % in
cazul plasamentelor societatilor nefinanciare, si cu 1,99 puncte procentuale, pana la nivelul
de 9,37 %, in cazul depozitelor noi ale populatiei), in conditiile in care nevoile sporite de
resurse au determinat bancile s promoveze in mod mai agresiv produse de economisire cu
randamente mai nalte.

3.2.2. Cursul de schimb si fluxurile de capital

Tn trim. 2/2008 cursul de schimb leu/euro si-a intrerupt miscarea ascendenta inregistrata
in trim. 1/2008 si s-a repozitionat pe un trend usor descendent. Evolutia acesteia a fost in
principal efectul atenuarii aversiunii fatd de risc, dar si al circumspectiei relativ mai
pronuntate pe care investitorii financiari au continuat sd o manifeste fata de piata financiara
locald; ca urmare, aprecierea leului a fost inferioara ca magnitudine celei consemnate
de alte monede din regiune. Astfel, in intervalul aprilie — iunie, leul a acumulat Tn raport cu
euro o apreciere de 1,8 % 1n termeni nominali si de 3,1 % in termeni reali. In raport cu
dolarul SUA, in conditiile in care valoarea acestuia a scazut fata de euro, leul si-a accelerat
aprecierea nominala (2,0 %) si si-a redus-o usor pe cea reald (3,3 %). Din perspectiva
variatiei anuale medii a cursului de schimb consemnate in trim. 2/2008, leul si-a consolidat
insd deprecierea in raport cu euro (10,1 % in termeni nominali si 2,4 % in termeni reali) si
si-a diminuat marginal aprecierea fata de dolar.

Moneda nationala a manifestat o tendintd relativ rapida de intdrire, mai ales in perioada
aprilie — mai 2008, evolutie ce a reflectat in principal: (i) diminuarea aversiunii fata de risc
a investitorilor financiari, (ii) relativa ameliorare a perceptiei operatorilor valutari asupra
perspectivei economiei romanesti, in conditiile in care o parte din datele publicate in acest
interval s-au situat peste asteptari (productia industriala, exporturile, investitiile directe si
castigul salarial mediu nominal), precum si (iii) cresterea randamentelor pietei monetare.
In acest context, interesul nerezidentilor pentru plasamente pe piata financiara locald a
sporit — fapt confirmat si de cresterea fluxurilor de depozite pe termen lung — iar vanzarile
lor de devize au devenit, pentru prima dati in ultimele sapte luni, excedentare. Intirirea
leului a fost sustinutd si de evolutia favorabild a intrarilor de natura imprumuturilor
financiare dar, mai ales, de cresterea investitiilor directe (inclusiv pe seama sumelor
aferente unor privatizari importante). Sporirea la un nivel record a cererii de devize a
rezidentilor a incetinit doar In micd masura scaderea cursului leu/euro, a carui valoare a
atins in data de 23 aprilie minimul acestui an (3,5614); si volatilitatea cursului de schimb
leu/euro s-a redus, valoarea acestuia ramanand insd superioara parametrului similar al
cursurilor principalelor monede din regiune. Traiectoria raportului leu/euro s-a inversat
insa Incepand cu 24 aprilie, iar leul a pierdut in urméatoarele zile circa 3 % fata de euro, in
principal ca efect al accentudrii temerilor privind incetinirea cresterii economice in Europa.

Acesteia 1 s-a asociat in perioada urmatoare o crestere a gradului de circumspectie
manifestata de investitorii financiari vis-a-vis de piata financiara locald, avand ca poten-
tiale resorturi: (i) concluziile relativ pesimiste ale unor analize/prognoze privind evolutia
pe termen scurt a economiei romanesti publicate in aceasta perioada; (ii) caracterul
contradictoriu al unora dintre datele statistice aparute de naturd a alimenta incertitudinile
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privind perspectivele fundamentelor economice interne si posibil (iii) infirmarea astep-
tarilor unor investitori strdini privind magnitudinea majorarii ratei dobanzii de politicd
monetard operate de BNR la inceputul lunii mai. Pe acest fond, interesul nerezidentilor
pentru plasamente pe piata financiard locald s-a diminuat, vanzdrile nete de devize ale
acestora reducandu-se la mai putin de jumatate din nivelul lunii anterioare. Drept
consecintd, contrar evolutiei principalelor monede din regiune si in pofida receptarii
spre finele lunii a influentei exercitate de intarirea coroanei slovace si de reevaluarea
paritatii centrale a acesteia, leul a pierdut in luna mai 0,5 % fatd de euro; totodata, desi in
usoara scadere, volatilitatea cursului de schimb leu/euro s-a mentinut ridicata.

Evolutia relativ sinuoasa a cursului de schimb al leului s-a prelungit si in prima parte a
lunii iunie, sub influentele exercitate de: (i) publicarea cifrelor peste asteptari privind
cresterea PIB in trim. 1/2008 si, mai ales, de (ii) reescaladarea aversiunii fatd de risc a
investitorilor financiari in contextul intetirii semnalelor nefavorabile privind economiile
principalelor state ale lumii. Ulterior insa, raportul leu/euro si-a diminuat semnificativ
variatiile zilnice (volatilitatea cursului de schimb leu/euro a atins n luna iunie minimul
ultimelor unsprezece luni) iar, in perioada ce a urmat majorarii ratei dobanzii de politica
monetara, acesta s-a plasat pe un trend cvasiconstant descendent; cu toate acestea, pe plan
regional, leul a inregistrat cea mai mica apreciere lunara in raport cu euro (0,1 %).

3.2.3. Moneda si creditul

Moneda

Tn perioada martie — mai 2008, ritmul de crestere a masei monetare (26,9 % — al doilea varf
din seria de date disponibile) s-a mentinut in proximitatea valorii inalte pe care a
consemnat-o in perioada precedentd, in conditiile in care expansiunea lichidititii din
economie a fost impulsionatd de accelerarea cresterii economice, de sporirea cheltuielilor
bugetare si de efectul contabil al deprecierii monedei nationale, dar mai ales de efectul
one-off exercitat de decontarea privatizarii companiei Electrica S.A. Muntenia Sud; in
sens opus a actionat adancirea temporara a deficitului balantei comerciale in prima parte a
trim. 2/2008. Din perspectiva contrapartidelor, evolutia masei monetare a reflectat efectele
de sens opus exercitate, pe de o parte, de: (i) schimbarile de portofoliu la care au recurs
companiile §i administratia publicd locala, concretizate in transformarea unor plasamente
cu scadenta peste doi ani in depozite la termen sub doi ani si de (ii) intensificarea
declinului depozitelor administratier publice centrale si, pe de altd parte, de incetinirea
cresterii creditului intern, precum si de adancirea soldului negativ al activelor externe nete.

Perioada s-a caracterizat prin continuarea sporirii ritmului de crestere a depozitelor la
termen cu scadenta sub doi ani, dar si prin prelungirea scdderii dinamicii masei monetare
in sens restrans — antrenatd de decelerarea cresterii numerarului in circulatie si de
continuarea declinului ratelor de crestere a depozitelor overnight in lei si in valuta ale
principalelor categorii de clienti. In cazul companiilor, evolutia s-ar putea asocia posibilei
cresteri temporare a platilor externe (in special a celor aferente importurilor), dar mai ales
reorientdrii acestor plasamente inspre depozite la termen pe scadente scurte, devenite
mult mai atractive ca urmare a cresterii sensibile a ratelor dobanzilor oferite (atat pentru
plasamentele noi n lei, cat si pentru cele in euro).

Sporirea substantiala a ritmului de crestere a depozitelor la termen sub doi ani s-a produs
preponderent pe seama accelerarii vitezei de crestere a plasamentelor in valuta ale firmelor,
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care a atins cea mai mare valoare din ultimele 10 trimestre (52,6%); un efect stimulativ a
fost exercitat si de cresterea sumelor transferate citre firme dinspre bugetul consolidat. In
schimb, ritmul de crestere a soldului depozitelor la termen sub doi ani in lei si in valuta
ale persoanelor fizice s-a redus, in pofida majorarii semnificative a ratelor dobanzilor
oferite pentru aceste plasamente, precum si continudrii cresterii rapide a veniturilor
populatiei, evolutia putand fi corelatd cu amplificarea serviciului datoriei citre banci a
acestui segment.

Creditul

Creditul acordat sectorului privat si-a redus doar usor in intervalul martie — mai 2008
ritmul de crestere (51,1 %, al doilea varf din ultimii doi ani si jumatate) 1n raport cu nivelul
record pe care |-a inregistrat in perioada anterioara, ambele componente, dar mai ales cea
in valuta inregistrand o scadere de dinamica. Evolutia acestor imprumuturi a resimtit
efectul inhibator pe care l-au exercitat asupra ofertei de credite: (i) aplicarea noilor
coeficienti de provizionare a creditelor in valuta, (ii) cresterea costurilor resurselor atrase
de la bancile-mama si posibila reducere a dinamicii acestor fluxuri si (iii) potentiala
prelungire a practicii de transferare in strdinatate a unor parti din portofoliul de credite al
bancilor; in acelasi sens au actionat pe partea cererii: (i) mentinerea apelului consistent al
companiilor la imprumuturile directe din strainatate, (ii) cresterea ratelor dobanzilor pentru
cea mai mare parte a diferitelor categorii de credite noi si (iii) potentiala atingere a pragului
de suportabilitate a indatorarii de catre segmentul populatiei cu venituri reduse. Influenta
conjugata a acestor factori a fost usor superioara efectului stimulativ pe care 1-au exercitat
mentinerea concurentei puternice din sistemul bancar, continuarea cresterii rapide a venitu-
rilor persoanelor fizice, precum si potentiala Tmbunatatire a situatiei financiare a companiilor.

Pe acest fond, atat dinamica imprumuturilor populatiei (67,2 %), cat si cea a creditelor
companiilor (38,6 %) au consemnat usoare reduceri, acestea ramanand insa la niveluri
foarte inalte. In cazul firmelor, temperarea ritmului de crestere a caracterizat atat impru-
muturile in lei, cat si pe cele in valuta ale societatilor nefinanciare, in conditiile in care
ratele dobanzilor la creditele noi in lei si in euro acordate acestui segment au fost ajustate
ascendent. In schimb, soldul creditelor acordate institutiilor financiare nemonetare si-a
accelerat cresterea, iar acestea au continuat sa se reorienteze dinspre imprumuturile in
valuta spre cele in lei.

La randul ei, temperarea vitezei de crestere a imprumuturilor populatiei — survenitda in
trim. 2/2008, dupa doua trimestre de ascensiune — S-a datorat prelungirii declinului
dinamicii componentei in lei, dar si reducerii, dupa un an si jumatate, a ratei de crestere a
creditului in valutd; totusi, aceasta din urma a continuat si fie de peste trei ori mai mare
decat ritmul de crestere a creditului in lei. Si creditele de consum (in lei si in valutd) si-au
incetinit cresterea, in conditiile in care ratele dobanzilor la creditele noi in lei, dar mai ales
la cele in euro cu aceastd destinatie au fost majorate usor. In schimb, viteza de crestere a
creditului destinat locuintelor a sporit marginal (ratele anuale de crestere consemnéand insa
o scadere treptatd in lunile aprilie si mai), aceasta categorie fiind intens promovata,
inclusiv prin reduceri sensibile ale ratelor dobanzilor; componenta in lei si-a mentinut
trendul ascendent al dinamicii medii (valorile lunare consemnand insd un declin fatd de
nivelul din luna februarie 2008), iar cea 1n valuta si-a franat viteza de crestere, aceasta
consemnand totusi al doilea record al ultimilor doi ani si jumitate. In aceste conditii,
ponderea medie a creditelor pentru locuinte in totalul creditelor populatiei a atins cea mai
mare valoare din ultimii doi ani (24,1%).
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4. Structura si evolutia depozitelor in sistemul bancar

4.1. Indicatori primari privind depozitele

4.1.1. Valoarea totala a depozitelor nominale din sistemul bancar

Valoarea nominala a depozitelor totale in sem. 1/2008, comparativ cu valoarea
acestora in sem. 1/2007, respectiv cu semestrul 2/2007 (la sfarsitul perioadei) se prezinta
dupa cum urmeaza:

Tabelul 4.1

Rata nominala de
modificare (%) sem.

Nr. Valoarea totald nominali a Sem. 1 Sem. 2 Sem. 1 | 1/2008 in raport cu:
crt. depozitelor in sistemul bancar 2007 2007 2008
sem. 2 sem. 1
2007 2007
1. |Stoc total — mil. echiv. lei, din care: 163.134,70 {218.539,30 |244.855,88 12,04 50,09
= stoc persoane fizice 54.205,60 | 69.284,40 | 80.902,53 16,77 49,25
o %1n total 33,23 31,70 33,04 | 1,34pp| -0,19 pp
= stoc persoane juridice 108.929,10 |149.254,90 (163.953,35 9,85 50,51
o % in total 66,77 68,30 66,96 | -1,34pp| 0,19pp
2. |Stoc total — mil. echiv. lei, din care: 163.134,70 (218.539,30 |244.855,88 12,04 50,09
= stoc depozite denominate in lei 88.591,90 |111.720,40 |131.122,87 17,37 48,01
o % in total 54,31 51,12 53,55 2,43 pp | —0,76 pp
" stoc depozite denominate in valutd | 7, 545 59 106 818,90 |113.733,01 647| 5257
(in echiv. lei) - Y o ' '
o % 1n total 45,69 48,88 46,45 | -2,43pp| 0,76 pp
3. |Stoc total, pentru persoane fizice 54.205,60 | 69.284,40 | 80.902,53 16,77 | 49,25
— mil. echiv. lei, din care:
= stoc depozite denominate n lei 30.338,30 | 36.838,60 | 50.178,06 36,21 65,40
o % fn total 55,97 53,17 62,02| 885pp| 6,05pp
" stoc depozite denominate in valutd | o3 867 30| 344580 | 30.72447 | -531| 2873
(in echiv. lei)
o % in total 44,03 46,83 37,98 | -8,85pp| —6,05pp
4. |Stoc total, pentru persoane juridice 108.929,10 | 149.254,90 |163.953,35 9,85| 5051
— mil. echiv. lei, din care:
= stoc depozite denominate in lei 58.253,60 | 74.881,80 | 80.944,81 8,10 38,95
o % n total 53,48 50,17 49,37 | —0,80pp| —4,11pp
" stoc depozite denominate invalutd | 5o 675 50 | 7437310 | 83.00854 |  11,61| 63,80
(in echiv. lei) T T S ' '
o % in total 46,52 49,83 50,63 0,80pp| 4,11pp
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Valoarea totala nominala a depozitelor din sistemul bancar a fost, la sfarsitul sem. 1/2008,
de 244.855,88 mil. lei, cu 12,04% mai mare fata de semestrul anterior si cu 50,09% mai
mare decat in sem. 1/2007.

In primele 6 luni ale anului 2008, depozitele denominate in lei au inregistrat un variatie
mult mai accentuatd decat cea a depozitelor denominate in valutd (+17,37% fata
de +6,47%), avand, de altfel, si cea mai mare contributie la sporul semestrial al valorii
totale a depozitelor.

Ponderea depozitelor denominate in lei a crescut cu 2,43 pp in sem. 1/2008 fatd de
sem. 2/2007, dar a fost mai redusd cu 0,76 pp in sem. 1/2008 fata de sem. 1/2007.
Ponderea depozitelor constituite de catre persoanele fizice In total depozite a fost in
sem. 1/2008 de 33,04 %, cu o tendintd de crestere usoara +1,34 pp In sem. 1/2008 fata
de sem. 2/2007 si o scadere de 0,19 pp in sem. 1/2008 in raport cu sem. 1/2007.
Depozitele constituite in lei de persoanele fizice au ponderea cea mai importanta
(62,02%) in sem. 1/2008, cu o tendintd usoara de crestere a ponderii acestora (o0 sporire
de +8,85 pp in sem. 1/2008 fata de sem 2/2007). De asemenea, trebuie remarcat faptul ca
valoarea totala a depozitelor denominate in valutd ale persoanelor juridice a cunoscut
0 crestere mai rapida decat cea a depozitelor 1n lei (+11,61% fata de +8,10%).

Din punct de vedere sinoptic, evolutia valorii depozitelor totale, pe monede de denominare
si pe titulari de depozite se prezinta astfel:

140.000,00+

120.000,00

100.000,00

80.000,00

l Depozite

denominate in lei
60.000,00

1 Depozite
denominate in valuta

40.000,00+

20.000,00+

0,00 -
Sem.1/2007 Sem.2/2007 Sem.1/2008

Figura 4.1. Evolutia valorii totale a depozitelor, pe monede de denominare
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180.000,00

160.000,00

140.000,00

120.000,00

[l Depozite constituite
de persoane fizice

[ Depozite constituite
de persoane juridice

Sem.1/2008

Sem.1/2007 Sem.2/2007

Figura 4.2. Evolutia valorii totale a depozitelor, pe titulari de depozite

Evolutiile nominale trimestriale ale principalelor elemente de analizd a comportamentului
de economisire sub forma depozitelor bancare sunt prezentate in tabelul urmator:

Tabelul 4.2
NF | din care: | din care:
. Tota Tota
crt. Lei Valuti Persoane | Persoane
fizice juridice
1. | Valoarea totalda nominala
a depozitelor (mil. lei)
pentru perioada:
— Trim. 1/2007 130.177,40 | 69.410,80 | 60.766,60 | 130.177,40 {50.841,90 | 79.335,50
— Trim. 2/2007 163.134,70 | 88.591,90 | 74.542,80 | 163.134,70 | 54.205,60 | 108.929,10
— Trim. 3/2007 184.725,10 | 94.380,80 | 90.344,30 | 184.725,10 | 59.587,70 | 125.137,40
— Trim. 4/2007 218.539,30 {111.720,40 | 106.818,90 | 218.539,30 | 69.284,40 | 149.254,90
— Trim. 1/2008 231.606,28 | 120.989.55 [ 110.616,72 | 231.606,28 | 76.110,76 | 155.495,52
— Trim. 2/2008 244.855,88 (131.122,87 | 113.733,01 | 244.855,88 | 80.902,53 | 163.953,35
2. | Rata medie nominala
trimestriald a variatiei 13,47 13,57 13,36 13,47 9,74 15,62
valorii totale a
depozitelor — %

Se observda ca rata nominala medie trimestriald a valorii totale a depozitelor in lei
devanseaza cu foarte putin (cu cca. 0,21 pp) rata nominald medie trimestriala a valorii
totale a depozitelor in valutd. De asemenea, rata nominald medie trimestriald a valorii

depozitelor constituite de persoanele juridice devanseaza cu peste 5,88 pp rata nominald
medie trimestriala a valorii depozitelor constituite de persoanele fizice.

20 FONDUL DE GARANTARE A DEPOZITELOR TN SISTEMUL BANCAR



Structura si evolutia depozitelor in sistemul bancar

Dinamica trimestriala a valorii totale a depozitelor nominale, pe monede de denominare si
tipuri de titulari este prezentata in figurile 4.3a si 4.3b.

300.000,00

250.000,00

200.000,00

150.000,00 / Valoarea totald a
¢ depozitelor
Valoarea totala a

100.000,00 —ll— depozitelor constituite

n lei

Valoarea totala a
depozitelor constituite
50.000,00 n valuta

0,00 w T ; .
Trim.1/2007  Trim.2/2007 Trim.3/2007 Trim.4/2007 Trim.1/2008 Trim.2/2008

Figura 4.3a. Dinamica trimestriali a valorii totale a depozitelor, grupate pe monede de denominare

300.000,00
250.000,00
200.000,00 //
150.000,00 / ‘ M
& Valoarea totald a
depozitelor
100.000.00 Valoarea totald a
. ’ —— = depozitelor constituite
/ de persoane fizice
Valoarea totala a
depozitelor constituite
50.000,00 de persoane juridice
0,00 ‘ T ‘ T ‘ )
Trim.1/2007 Trim.2/2007 Trim.3/2007 Trim.4/2007 Trim.1/2008 Trim.2/2008

Figura 4.3b. Dinamica trimestriali a valorii totale a depozitelor grupate pe titulari

Incepand cu data aderarii Romaniei la Uniunea Europeana (1 ianuarie 2007), sucursalele
institutiilor de credit straine cu sediul in alte state membre ale UE nu mai au obligativitatea
participarii la Fond, fiind incluse in schemele de garantare a depozitelor din tarile de
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origine. Valoarea totald a depozitelor nominale atat pe ansamblul tuturor institutiilor de
credit care isi desfasoara activitatea in Romania (inclusiv sucursalele bancilor cu sediul in
alte state membre UE), cat si pe ansamblul institutiilor de credit participante la Fond, se
prezintd dupa cum urmeaza:

Tabelul 4.3
Nr. Valoarea nominala totala 2007 2008
crt. a depozitelor Sem. 1 Sem. 2 Sem. 1
1. [Stoc total mil. echiv. lei 163.134,70 218.539,30 244.855,88
Stoc_ t_otal aferent 1nst1tu‘g_1110r d_e cre_dlt 156.034,70 208.891,20 234.107,80
2 |participante la Fond — mil. echiv. lei
= 0 in stoc total 95,65 95,59 95,61

Pe baza datelor din tabelul de mai sus se poate afirma cd ponderea valorii depozitelor
constituite la sucursalele bancilor straine cu sediul in alte state membre ale UE si care
activeaza in Romania este relativ mica si cu o usoard tendintd de scadere (4,41% in

sem. 2/2007 s14,39% 1n sem. 1/2008).

4.1.2. Valoarea nominala totala a depozitelor la institutiile de credit

participante la Fond

Valoarea nominald totala a depozitelor existente in sem. 1/2008 comparativ cu
semestrele 1 si 2 ale anului 2007, se prezinta dupa cum urmeaza:

Tabelul 4.4
Rata nominala de
modificare (%)
Nr. Valoarea nominali totala Sem. 1 Sem. 2 Sem. 1 Asem.1/2008
crt. a depozitelor 2007 2007 2008 In raport cu:
Sem. 2 Sem. 1
2007 2007
1 2 3 4 5 6
1. [Stoc total — mil. echiv. lei, din care: | 156.034,70 | 208.891,20 | 234.107,80 12,07 50,04
= stoc persoane fizice 51.307,50 | 65.612,00 | 76.440,15 16,50 48,98
o  %intotal 32,88 31,41 32,65 124pp| -0,25pp
= stoc persoane juridice 104.727,20 | 143.279,20 | 157.667,65 10,04 50,55
o  %fntotal 67,12 68,59 67,35| -1,24pp 0,23 pp
2 gfr?i;?éa' — mil. echiv. le, 156.034,70 | 208.891,20 | 234.107,80 1207| 50,04
= stoc depozite denominate Tn lei 84.071,00 | 105.536,75 | 124.486,58 17,96 48,07
o % n total 53,88 50,52 53,17 2,65pp | -0,71pp
" stoc depozite denominate in 71.963,70 | 103.354,45 | 109.621,22 6,06| 5233
valutd (In echiv. lei)
o % in total 46,12 49,48 46,83 | —-2,65pp 0,71 pp
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Tabelul 4.4 (continuare)

1 2 3 4 5 6
- (Stoc total, pentru persoane fizice — | 51 357 50| §5612,00| 76.440,15 1650| 48,98
mil. echiv. lei, din care: U e N ' '
= stoc depozite denominate n lei 28.509,20 | 34.703,30 | 47.450,72 36,73 66,44
o %in total 55,57 52,89 62,08| 9,19pp| 651pp
" stoc depozite denominate in 22.798,30 | 30.908,70 | 28.989,43 6,21 27,16
valuta (in echiv. lei)
o  %in total 44,43 47,11 37,92 —9,19pp| —6,51pp
- (Stoc total, pentru persoane juridice —| ;) 797 90 | 143279.20 | 157.667,65 10,04 50,55
mil. echiv. lei, din care:
= stoc depozite denominate Tn lei 55.561,80 | 70.833,50 | 77.035,86 8,76 38,65
o %in total 53,05 49,44 48,86| —058pp| —4,19 pp
" stoc depozite denominate n 49.165,40 | 72.44570| 80.631,79 11,30 64,00
valutd (in echiv. lei)
o %in total 46,95 50,56 51,14| 058pp| 4,19 pp

Valoarea nominala totala a depozitelor a fost, la sfarsitul sem. 1/2008, de 234.107,80 mil.
lei, cu 12,07 % mai mare fata de semestrul anterior.

Ponderea depozitelor in valuta in valoarea nominald totalda a depozitelor a fost in
sem. 1/2008 de 46,83 %, cu 2,65 pp mai mica decat in sem. 2/2007 si cu 0,71 pp mai mare
decat in sem. 1/2007. Trebuie mentionat ca tendinta de reducere a ponderii a depozitelor
constituite in lei, manifestata in anul 2007 a fost stopatd in sem 1/2008, la 30 iunie 2008
ponderea depozitelor constituite in lei reprezentand 53,17%.

Titularii de depozite — persoane juridice — contribuie in cea mai mare parte la cresterea
valorii totale a depozitelor. Tn acest sens ponderea valorii nominale a depozitelor
constituite de persoanele juridice a fost de 67,35 % In sem. 1/2008, dar cu o scadere de
1,24 pp fata de sem. 2/2007 si o crestere nesemnificativa, de 0,25 pp, fata de sem. 1/2007.

Intr-o reprezentare sinoptica, evolutia valorii nominale totale a depozitelor, pe titulari de
depozite si monede de denominare, se prezinta astfel:
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180.000,00 -

160.000,00

140.000,00

120.000,00

100.000,00 -

I Titulari persoane fizice

80.000,00 -
[ Titulari persoane juridice

60.000,00 -

40.000,00 -

20.000,00 -

0,00 -

Sem.1/2007 Sem.2/2007 Sem.1/2008

Figura 4.4. Dinamica valorii nominale totale a depozitelor pe titulari de depozite

140.000,00-

120.000,00

100.000,00

80.000,00+ B Depozite denominate
n lei
[[] Depozite denominate
60.000,00+ n valuta
40.000,007
20.000,00+
0,00 -

Sem.1/2007 Sem.2/2007 Sem.1/2008

Figura 4.5. Dinamica valorii nominale totale a depozitelor pe monede de denominare
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4.1.3. Valoarea depozitelor garantate

Valoarea nominald a depozitelor garantate in sem. 1 al anului 2008, comparativ cu
valoarea acestora in semestrele 1 si 2 din 2007, este prezentata in tabelul de mai jos.

Tabelul 4.5
Rati nominala de
Nr.| Valoarea nominali a depozitelor | Sem. 1 Sem. 2 Sem. 1 modificare (%)

crt. garantate 2007 2007 2008  |sem.1/2008 in raport cu:
sem. 2/2007 | sem. 1/2007

1. |Stoc total — mil. echiv. lei, din care: | 75.229,50 | 99.542,20 | 108.956,73 9,46 44,83
= stoc persoane fizice 51.286,90 | 65.385,40 | 75.218,07 15,04 46,66

o % 1n stoc total 68,17 65,69 69,03 3,34 pp 0,86 pp

= stoc persoane juridice 23.942,60 | 34.156,80 | 33.738,66 -1,22 40,91

o % 1n stoc total 31,83 34,31 30,97 -3,34 pp -0,86 pp

2. |Stoc total — mil. echiv. lei, din care: |75.229,50 | 99.542,20 | 108.956,73 9,46 44,83
= stoc depozite denominate in lei | 41.627,90 | 54.008,40 | 70.794,70 31,08 70,07

o % in stoc total 41.627,90 | 54.008,40 | 70.794,70 31,08 70,07

= stoc depozite denominate Tn

- . . 33.601,60 | 45.533,80 | 38.162,03 -16,19 13,57
valutd (in echiv. lei)

o % 1in stoc total 44,67 45,74 35,02 | -10,72 pp -9,64 pp

3. |Stoc total, pentru persoane fizice —

. . L . 51.286,90 | 65.385,40 | 75.218,07 15,04 46,66
mil. echiv. lei, din care:

= stoc depozite denominate in lei | 28.389,50 | 34.606,20 | 46.345,50 33,92 63,25

o % 1n stoc total 55,35 52,93 61,61 8,69 pp 6,26 pp

" stoc depozite denominate in | oy 597 40 | 3077920 | 28.872,57 6,19 26,10

valutd (in echiv. lei)

o % 1in stoc total 44,65 47,07 38,39 -8,69 pp —6,26 pp

4. |Stoc total, pentru persoane juridice —

) . C ) 23.942,60 | 34.156,80 | 33.738,66 -1,22 40,91
mil. echiv. lei, din care:
= stoc depozite denominate in lei | 13.238,40 | 19.402,10 | 24.449,20 26,01 84,68
o % 1n stoc total 55,29 56,80 72,47 15,66 17,17
" stoc depozite denominate n | 1 70400 | 1475470 | 9.28946| -37.04| 1322
valuta (in echiv. lei)
o % 1in stoc total 44,71 43,20 2753 | -1566pp| -17,17 pp

In raport cu valoarea totald a depozitelor (garantate si negarantate) la institutiile de credit
participante la Fond, cele garantate reprezentau 46,54% la 30 iunie 2008, pondere usor
diminuatd, cu doar 1 pp, fatd de finele anului 2007.

In expresie nominald, valoarea nominali a depozitelor garantate a ajuns, la sfarsitul
sem. 1/2008 la 108.956,73 mil. echivalent lei, cu 9,46 % mai mare decat in sem. 2/2007 si
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cu 44,83 % mai mare fata de sem. 1/2007. Se constata cd valoarea nominala a depozitelor
garantate ale persoanelor fizice a crescut cu 15,04 % in sem. 1/2008 fata de sem. 2/2007 si
cu 46,66 % fatd de sem. 1/2007. In perioada analizati valoarea nominald a depozitelor
garantate ale persoanelor juridice a scazut cu 1,22 % in sem. 1/2008 fata de sem. 2/2007,
dar este mai mare cu 40,91 % fata de sem. 1/2007.

In ceea ce priveste moneda de denominare a depozitelor garantate, se constatd o scadere a
ponderii valorii depozitelor in valuta, cu circa 10,72 pp in sem. 1/2008 in comparatie cu
sem. 2/2007 si cu 9,64 pp fata de sem. 1/2007.

In figura 4.6 este reprezentati evolutia valorii nominale a depozitelor garantate, pe
categorii de titulari de depozite, iar in figura 4.7 evolutia valorii depozitelor garantate, pe
monede de denominare a depozitelor.

80.000,00

70.000,00

Depozite garantate
B constituite de

60.000,00 -
persoane fizice

Depozite garantate
B constituite de
persoane juridice

50.000,00

40.000,00+

30.000,00+

20.000,00

10.000,00+

0,00 -+
Sem.1/2007 Sem.2/2007 Sem.1/2008

Figura 4.6. Evolutia valorii depozitelor garantate, pe categorii de titulari de depozite

120.000,00+

m Depozite garantate
constituite in lei

100.000,00
o Depozite garantate
constituite Tn valuta

80.000,00

60.000,00

40.000,00

20.000,00 7

0,00

Sem.1/2007 Sem.2/2007 Sem.1/2008

Figura 4.7. Evolutia valorii depozitelor garantate, pe monede de denominare
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La nivelul celor doud categorii de deponenti (persoane fizice, respectiv persoane juridice),

evolutia structurii depozitelor garantate, pe monede de denominare, se prezinta astfel
(figurile 4.8 si 4.9):

120,00
o Depozite garantate
100.00 constituite de
, persoane fizice
n valuta
Depozite garantate
80.001 constituite de
' persoane fizice
n lei
60,00+
40,00+
20,00
0,00+
Sem.1/2007 Sem.2/2007 Sem.1/2008
Figura 4.8. Dinamica structurii depozitelor garantate ale persoanelor fizice,
pe monede de denominare
120,00

Depozite garantate

= constituite de
persoane juridice
n valuta

Depozite garantate

L constituite de
persoane juridice
n lei

Sem.1/2007 Sem.2/2007 Sem.1/2008

Figura 4.9. Dinamica structurii depozitelor garantate ale persoanelor juridice,
pe monede de denominare
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Din punctul de vedere al monedei de denominare, in sem. 1/2008 fata de sem. 2/2007 si
sem. 1/2007, se Iinregistreazd cresteri substantiale ale valorii depozitelor garantate
denominate n lei (cu 31,08%, respectiv cu 70,07%). Tn cazul depozitelor garantate
denominate 1n valutd, ritmul anual de crestere a fost de +13,57% (iunie/iunie), desi
valoarea acestora pe parcursul primelor sase luni ale acestui an a cunoscut un declin, Cu 0
variatie semestriald de —16,19%.

Sub aspectul categoriei de deponenti, se inregistreaza un coeficient de devansare® a
cresterii valorii depozitelor garantate ale persoanelor juridice de catre valoarea depozitelor
garantate ale persoanelor fizice de 16,46 pentru sem. 1/2008 in comparatie cu sem. 2/2007
si 1,04 pentru sem. 1/2008 in comparatie cu sem. 1/2007, aspect care reflectd majorarea
mai rapidd a valorii depozitelor garantate ale persoanelor fizice in comparatie cu cea a
depozitelor garantate ale persoanelor juridice.

Tn perioada 1 ianuarie 2007 — 30 iunie 2008, valoarea depozitelor garantate a Tnregistrat (ca
,Stoc™ la sfarsit de trimestru) cresteri permanente pe total si pe elemente componente, ca in
tabelul urmator.

Tabelul 4.6
din care: din care:
Nr. Total Total ersoane ersoane
crt. lei valuti Persc persos
fizice juridice
1. |Valoarea depozitelor
garantate (mil. echiv.
lei) Tn perioada:
— Trim. 1 2007 71.845,70 | 38.958,50 | 32.887,20 | 71.845,70 | 47.641,20 | 24.204,50
— Trim. 2 2007 75.229,50 | 41.627,90 | 33.601,60 | 75.229,50 | 51.286,90 | 23.942,60
— Trim. 3 2007 83.415,30 | 44.412,50 | 39.002,80 | 83.415,30 | 56.128,70 | 27.286,60
— Trim. 4 2007 99.542,20 | 54.008,40 | 45.533,80 | 99.542,20 | 65.385,40 | 34.156,80
— Trim. 1 2008 103.317,04 | 66.779,36 | 36.537,68 | 103.317,04 | 70.699,85 | 32.617,19
— Trim. 2 2008 108.956,73 | 70.794,70 | 38.162,03 | 108.956,73 | 75.218,07 | 33.738,66
2. | Rata medie nominala
trimestriald a variafiei 8,69 12,69 3,02 8,69 9,56 6,87
valorii depozitelor
garantate — %

Figurile 4.10a, 4.10b, respectiv 4.11a, 4.11b prezintd o imagine sinopticd a evolutiei
trimestriale a valorii depozitelor garantate, pe monede de denominare, respectiv pe
categorii de deponenti.

> Coeficientul de devansare (determinat la nivelul indicilor, sau al ratelor de modificare) a unui fenomen i
y . . oo 1+ o .

de catre un fenomen ,,j* s-a determinat astfel: k(j/i) = T = 1ir unde: I, este indicele fenomenului ,,p*,
+,

iar ry este rata fenomenului ,,p*. Dacd acest coeficient se determind la nivelul valorilor absolute, atunci se
impart cuantificatorii absoluti ai celor doua fenomene.
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Figura 4.10a. Dinamica trimestriald a valorii depozitelor
garantate, pe monede de denominare
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Figura 4.10b. Structura trimestriali a valorii depozitelor
garantate, pe monede de denominare
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Figura 4.11a. Dinamica trimestriald a valorii depozitelor
garantate, pe titulari de depozite
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Figura 4.11b. Structura trimestriali a depozitelor garantate,
pe titulari de depozite

Analiza trimestriald oferd informatii suplimentare sugestive privind tendintele in ceea ce
priveste valoarea depozitelor garantate. Astfel, comparand sfarsitul trim. 1/2008 cu cel al
trim. 4/2007, se observa un declin al valorii totale a depozitelor garantate denominate n
valutd, in timp ce, din contra, valoarea totala a depozitelor garantate denominate in lei a
cunoscut cel mai mare spor trimestrial din perioada analizata. In cel de-al doilea trimestru
al anului 2008, se remarca o incetinire a ritmului de crestere a valorii totale a depozitelor
garantate denominate in lei, insotitd de o revenire pe un trend ascendent a valorii
depozitelor garantate denominate in valuta. Spre deosebire de depozitele garantate ale
persoanelor fizice, caracterizate printr-o tendinta crescatoare pe parcursul intregii perioade
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analizate, depozitele persoanelor juridice au cunoscut fluctuatii, cea mai semnificativa fiind
reducerea din trim. 1/2008 (—4,5%), in conditiile in care in trimestrul precedent se
inregistrase o variatie de +25,2%. In trim. 2/2008, se constati recuperarea in mare masur a
diminuarii din primele 3 luni ale anului.

4.1.4. Evolutia valorii nominale a depozitelor efectiv garantate

Valoarea nominala a depozitelor efectiv garantate este definitd ca valoarea totala a
depozitelor din categoria celor garantate, rambursabile in cadrul plafonului de garantare
in cazul producerii evenimentului de faliment al institutiilor de credit, si se calculeaza
dupa formula prezentata in subcapitolul 2.2., respectiv ca suma intre totalul depozitelor
garantate avand valori mai mici sau egale cu plafonul de garantare si valoarea totald a
compensatiilor potentiale aferente deponentilor garantati ale caror depozite depasesc
plafonul de garantare.

Pe perioada analizata, situatia valorii nominale a depozitelor efectiv garantate se prezinta
dupa cum urmeaza:

Tabelul 4.7
Rata nominala de
Nr.| Valoarea nominali a depozitelor Sem. 1 Sem. 2 Sem. 1 modificare (%)

crt. efectiv garantate 2007 2007 2008  [sem. 1/2008 in raport cu:
sem. 2/2007 | sem. 1/2007

Stoc total — mil. echiv. lei, din care: 42.249,07 | 52.485,64 | 60.885,59 16,00 44,11

= stoc persoane fizice 35.753,45 | 44.004,62 | 50.996,34 15,89 42,63

1. o % in stoc total 84,63 83,84 83,76 | -0,08pp -0,87 pp
= stoc persoane juridice 6.495,62 | 8.481,02 | 9.889,25 16,60 52,25

o % 1n stoc total 15,37 16,16 16,24 0,08 pp 0,87 pp

In sem. 1/2008, comparativ cu sem. 2/2007, valoarea nominali a depozitelor efectiv
garantate a sporit cu 16,00%, cresterea fiind de 44,11% in comparatie cu sem. 1/2007.

Depozitele efectiv garantate apartinand persoanelor juridice au o valoare totala mai mare
cu 16,60 % in sem. 1/2008 fatd de sem. 2/2007, in timp ce valoarea aceleiasi categorii de
depozite apartinand persoanelor fizice creste cu 15,89 %. Cu toate acestea, se remarcd
ponderea semnificativd a valorii depozitelor constituite de persoanele fizice (83,76% in
sem. 1/2008, cu o foarte usoara tendintd de reducere a ponderii fatd de sem. 1/2007 si
sem. 2/2007).

O imagine sinopticd a evolutiei valorii depozitelor efectiv garantate este prezentatd in
figura 4.12.
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Figura 4.12. Evolutia valorii depozitelor efectiv garantate pe tipuri de titulari

4.1.5. Titularii de depozite totale

Situatia numarului titularilor de depozite pe categorii, pentru perioada analizatd, este
prezentata in tabelul urmator.

Tabelul 4.8

Rata nominala de

Nr. Sem. 1 Sem. 2 Sem. 1 modificare (%)
crt. 2007 2007 2008 sem. 1/2008 in raport cu:
Sem. 2/2007 |Sem. 1/2007
Numarul titularilor de depozite
n sistemul bancar — 17.575.703 | 17.901.557 | 19.405.698 8,40 10,41
nr. persoane
1 = persoane fizice 16.590.237 | 16.979.772 | 18.455.653 8,69 11,24
o % 1in total 94,39 94,85 95,10 0,25 pp 0,71 pp
= persoane juridice 985.466 921.785 950.045 3,07 -3,59
o %in total 5,61 5,15 4,90 -0,25 pp -0,71 pp
Numdrul titularilor de depozite
la institutiile de credit 17.264.893 | 17.489.878| 18.940.941 8,30 9,71
participante la Fond —
nr. persoane
2. = persoane fizice 16.295.219 | 16.589.994 | 18.015.683 8,59 10,56
o % 1n total 94,38 94,85 95,12 0,26 pp 0,73 pp
= persoane juridice 969.674 899.884 925.258 2,82 -4,58
o % in total 5,62 5,15 4,88 -0,26 pp -0,73 pp
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La sférsitul sem. 1/2008 numarul de titulari de depozite totale Tn sistemul bancar a fost de
19.405.698 persoane, din care 95,10% persoane fizice (la sfarsitul perioadei analizate,
existau 19,43 titulari de depozite persoane fizice la un titular persoana juridicd). Se
remarca o crestere cu 8,40% a numarului total de titulari de depozite in sem. 1/2008 fata de
sem. 2/2007 si cu 10,41% fatd de sem. 1/2007.

Numarul titularilor de depozite persoane fizice a sporit in sem. 1/2008 cu 8,69% fatd de
sem. 2/2007 si cu 11,24% fata de sem. 1/2007, in timp ce pentru persoanele juridice n

sem. 1/2008 cresterea a fost mult mai micd si numai In comparatiec cu sem. 2/2007
(3,07%).

Numarul titularilor de depozite la institutiile de credit participante la Fond a reprezentat
97,61 % din numarul total in sistemul bancar pentru sem. 1/2008, mentinandu-se aproape
constanta fata de sem. 2/2007 si sem. 1/2007.

Evolutia pe trimestre a numarului titularilor de depozite este prezentata in tabelul urmator.

Tabelul 4.9

Rata medie
trimestriala
%

Trim. 1 Trim. 2 Trim. 3 Trim. 4 Trim. 1 Trim. 2
2007 2007 2007 2007 2008 2008

Numarul titularilor de
depozite n sistemul 16.782.690 | 17.575.703| 17.416.677| 17.901.557 | 18.243.600 | 19.405.698 1,73
bancar — nr. persoane

— Persoane fizice 15.915.583| 16.590.237 | 16.525.972| 16.979.772| 17.292.893 | 18.455.653 1,74

— Persoane juridice 867.107 985.466 890.705 921.785 950.707 950.045 1,57

Numarul titularilor de
depozite la institutiile
de credit participante la
Fond — nr. persoane

16.498.449 | 17.264.893| 17.067.526 | 17.489.878| 17.809.313 | 18.940.941 1,71

— Persoane fizice 15.646.098 | 16.295.219| 16.198.143 | 16.589.994 | 16.881.684 | 18.015.683 1,72

— Persoane juridice 852.351 969.674 869.383 899.884 927.629 925.258 1,54

Conform datelor din tabelul de mai sus, pe intregul sistem al institutiilor de credit care isi
desfasoara activitatea in Romania se constatd o crestere a numarului total de titulari de
depozite cu o rata medie trimestriala de 1,73%, respectiv o majorare de 1,74 % a numarului
titularilor persoane fizice si de 1,57 % a numarului titularilor persoane juridice.

Pe ansamblul institutiilor de credit participante la Fond, rata medie trimestriala de crestere
este de 1,71 % pentru numarul total de titulari de depozite, de 1,72% pentru numarul
titularilor persoane fizice si de 1,54 % pentru numadrul titularilor persoane juridice (vezi si
graficul de mai jos).
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Figura 4.13. Dinamica numdrului de titulari depozite
la institutiile de credit participante la Fond

4.1.6. Titularii de depozite garantate

Evolutia numarului de titulari de depozite garantate se prezintd ca in tabelul de mai jos.

Tabelul 4.10
Rata de modificare (%)
Nr. | Numir titulari de depozite | Sem. 1 Sem. 2 Sem. 1 _sem. 1/2008
crt. garantate 2007 2007 2008 In comparatie Cu:
Sem. 2/2007 | Sem.1/2007
1. | Total — numar 17.094.733 | 17.390.774 | 18.326.036 5,38 7,20
= persoane fizice 16.257.355 | 16.584.742 | 17.437.066 5,14 7,26
2.
o % 1n total 95,10 95,37 95,15 -0,22 pp —0,05 pp
= persoane juridice 837.378 806.032 888.970 10,29 6,16
3.
o % in total 4,90 4,63 4,85 0,22 pp 0,05 pp

Numarul total de titulari de depozite garantate a crescut cu 5,38 % in sem. 1/2008 fata de
sem. 2/2007 si cu 7,20 % fata de sem. 1/2007. In primele sase luni ale anului 2008 se
constatd o crestere mai accentuatd a numarului titularilor persoane juridice comparativ cu
numarul de titulari persoane fizice (+10,29% 1in cazul numadrului titularilor persoane
juridice fatd de +5,14% in cazul titularilor persoane fizice). Desi ponderea persoanelor
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fizice este de 95,15% 1in total, in sem. 1/2008 se remarcad o usoara scadere a ponderii de
circa 0,22 pp in sem. 1/2008 fata de sem. 2/2007.

Dinamica titularilor de depozite garantate este reprezentat in figura urmatoare.
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Figura 4.14. Dinamica numarului titularilor de depozite garantate

La nivel trimestrial, situatia numarului titularilor de depozite garantate se prezinta in
tabelul urmator.

Tabelul 4.11
Nr. titularilor de depozite garantate
Total Perspane P_erspgne
fizice juridice
Trim. 1/2007 16.329.853 15.522.670 807.183
Trim. 2/2007 17.094.733 | 16.257.355 837.378
Trim. 3/2007 16.897.152 | 16.118.185 778.967
Trim. 4/2007 17.390.774 16.584.742 806.032
Trim. 1/2008 17.651.153 16.801.826 849.327
Trim. 2/2008 18.326.036 | 17.437.066 888.970
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Rata medie trimestriald de crestere (pe cele sase trimestre examinate) a numarului total
al titularilor de depozite garantate este de 2,33 %. Aceasta situatie indica o tendintad
favorabila, pe termen mediu, pentru extinderea pietei monetare (inclusiv privind cresterea
gradului de intermediere financiara, deoarece cresterea numarului si valorii depozitelor
bancare poate constitui o sursd pentru cresterea creditului bancar, in primul rand a celui
neguvernamental). In figura urmitoare este reprezentati evolutia numarului titularilor de
depozite garantate, pe categorii de deponenti.

115,00
110,00 /-
105,00
Numar total
100,00 —T¢ *— de titulari
/ Numar de titulari
—— -
persoane fizice
95,00 ~ Numér de titulari
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Figura 4.15. Dinamica trimestrialid a numdrului titularilor de depozite garantate

4.2. Indicatori derivati privind depozitele

4.2.1. Valoarea medie a depozitelor

In sem. 1/2008, comparativ cu sem. 2/2007 si sem. 1/2007, situatia se prezinta astfel:
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Tabelul 4.12

Rata nominala sem.
Nr. . Sem. 1 Sem. 2 Sem.1 | 1/2008 fati de (%):

ort. Indicator 2007 2007 2008 sem. | sem.

2/2007 1/2007
Total in sistemul bancar
Stoc depozite totale — mil. echiv. lei | 163.134,70 | 218.539,30 | 244.855,88 12,04 50,09
1. | = Persoane fizice 54.205,60 | 69.284,40 | 80.902,53 16,77 49,25
= Persoane juridice 108.929,10 | 149.254,90 | 163.953,35 9,85 50,51
Nr. titulari depozite totale — nr. pers. | 17.575.703 | 17.901.557 | 19.405.698 8,40 10,41
2. | = Persoane fizice 16.590.237 | 16.979.772 | 18.455.653 8,69 11,24
= Persoane juridice 985.466 921.785 950.045 3,07 -3,59
\n/]"i"i"l’:{egi?ggig:a depozitelor — 9,28 12,21 12,62 336| 3594
3 - pentru persoane fizice — mii lei 3,27 4,08 4,38 7,43 34,17
- pentru persoane juridice — mii lei 110,54 161,92 172,57 6,58 56,13
Pentru institutiile de credit participante la Fond
Stoc depozite totale — mil. echiv. lei 156.034,70 | 208.891,20 | 234.107,80 12,07 50,04
1. = Persoane fizice 51.307,50 | 65.612,00 | 76.440,15 16,50 48,98
= Persoane juridice 104.727,20 | 143.279,20 | 157.667,65 10,04 50,55
Nr. titulari depozite totale — nr. pers. | 17.264.893 | 17.489.878 | 18.940.941 8,30 9,71
2. = Persoane fizice 16.295.219 | 16.589.994 | 18.015.683 8,59 10,56
= Persoane juridice 969.674 899.884 925.258 2,82 4,58
Vz_al_loa.rea.medie.a depozitelor — 9,04 11.94 12.36 3,49 36,76
mii lei, din care:

3 - pentru persoane fizice — mii lei 3,15 3,95 4,24 7,28 34,76
- pentru persoane juridice — mii lei 108,00 159,22 170,40 7,02 57,78

La nivelul intregului sistem bancar, in sem. 1/2008, valoarea medie a depozitelor a fost de
12,62 mii echivalent lei, cu o crestere de 3,36 % fata de sem. 2/2007, respectiv de 35,94 %
fata de sem. 1/2007. Ea a fost de aproape 39,40 ori mai mare in cazul persoanelor juridice
comparativ cu cel al persoanelor fizice (172,57 mii lei comparativ cu doar 4,38 mii lei). Se
observad o tendintd evidenta de crestere Tn sem. 1/2008 a valorii medii a unui depozit pe
cele doud categorii de titulari de depozite, persoane fizice si persoane juridice.

In cazul institutiilor de credit participante la Fond, constatim faptul ci valoarea medie a
depozitelor a ajuns, la sfarsitul sem. 1/2008, la 12,36 mii lei (cu o valoare de 4,24 mii lei
pentru persoanele fizice, respectiv cu o valoare de 170,40 mii lei pentru persoanele
juridice). Explicatia pentru existenta unei diferente destul de mari intre valoarea medie
a depozitelor pentru persoanele juridice si cea pentru persoanele fizice (un raport de
40,19 ori) poate fi reprezentatd de motivatia diferitd pentru constituirea de depozite
bancare, precum si nivelul surselor financiare pentru constituirea acestor depozite
bancare. Populatia constituie depozite bancare preponderent pentru o investitie sau
consum viitoare, din surse financiare de cele mai multe ori reprezentate de veniturile
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salariale. Persoanele juridice constituie depozite bancare in principal din cifra de afaceri
realizatd, cu scopul de a fi utilizate ulterior, preponderent pentru plata unor furnizori sau

pentru investitii.

4.2.2. Valoarea medie a depozitelor garantate

In ceea ce priveste situatia depozitelor garantate, datele se prezinta astfel:

Tabelul 4.13
Ratia nominala de
NF Sem. 1 Sem. 2 Sem. 1 modificare (%) sem. 1/2008
' i : : ’ n ti :
crt. Indicator 2007 2007 2008 comparafie cu
sem. 2 sem. 1
2007 2007
Stoc total depozite garantate | 75 )»g 50| 99542 20| 108.956,73 9,46 44,83
—mil. echiv. lei
L o Persoane fizice 51.286,90 65.385,40 75.218,07 15,04 46,66
o Persoane juridice 23.942,60 34.156,80 33.738,66 -1,22 40,91
Stoc total depozite efectiv 42.249,07| 52.48564| 60.88559| 16,00 44,11
garantate — mil. echiv. lei
2. o Persoane fizice 35.753,45| 44.004,62| 50.996,34 15,89 42,63
o Persoane juridice 6.495,62 8.481,02 9.889,25 16,60 52,25
Numar titulari de depozite | 17 194 733| 17.390.774| 18.326.036 5,38 7,20
garantate — total
3. o Persoane fizice 16.257.355| 16.584.742| 17.437.066 5,14 7,26
o Persoane juridice 837.378 806.032 888.970 10,29 6,16
Valoarea medl_e_ a de_pozgelor 4,40 5,72 5,05 3,87 35.10
garantate — mii echiv. lei
4. o Persoane fizice 3,15 3,94 4,31 9,41 36,74
o Persoane juridice 28,59 42,38 37,95 -10,44 32,74

In privinta valorii medii a depozitelor garantate, se constati o crestere usoara a nivelului
acesteia in sem. 1/2008 fatd de sem. 2/2007 (5,95 mii echivalent lei fatd de 5,72 mii
echivalent lei). In perioada mentionati, valoarea medie a depozitelor garantate ale
persoanelor fizice a sporit cu 9,41 %, in timp ce in cazul persoanelor juridice s-a inregistrat
o scadere cu 10,44%.

4.2.3. Gradul de concentrare a valorii depozitelor bancare constituite la
institutiile de credit participante la Fond

4.2.3.1. Gradul de concentrare a valorii depozitelor bancare totale

Gradul de concentrare a depozitelor constituie un semnal important privind tendintele
macroeconomice ale pietei monetare si ale evolutiei structurii concurentiale a pietei in
cauza.
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Pentru sem. 1/2008, 70,60 % din valoarea totald a depozitelor se concentreaza in 7 institutii
de credit participante la Fond (21,87 % din numarul total de institutii de credit participante
la Fond existente la sfarsitul semestrului respectiv), fatd de situatia din sem. 2/2007, cand
circa 81,18 % din valoarea totalda a depozitelor se concentra in 9 institutii de credit
participante la Fond (adica in 24,32 % din numarul total de institutii de credit partici-
pante la Fond existente la sfarsitul semestrului respectiv), in timp ce in sem. 1/2007,
analiza ABC indica faptul ca 73,72 % din valoarea totald a depozitelor se concentra in
7 institutii de credit (adica in circa 21,20 % din numarul total de institutii de credit
participante la Fond existente la sfarsitul semestrului respectiv).

Coeficientul de omogenizare® al distributiei valorii totale a depozitelor bancare intre
institutiile de credit participante la Fond este de 33,27 % 1n sem. 1/2008, fata de 34,78% in
sem. 2/2007 si fatd de 36,18 in sem. 1/2007, ceea ce indicd o scadere a omogenitatii
distributiei stocului total de depozite intre institutiile de credit participante la Fond in sem.
1/2008 fata de sem. 1/2007 si fata de sem. 1/2007.

4.2.3.2. Gradul de concentrare a valorii depozitelor garantate

Din punctul de vedere al depozitelor garantate, in sem. 1/2008, analiza ABC indica faptul
ca o proportie de 80,75 % din totalul acestei categorii de depozite este concentratd
intr-un numar de 7 institutii de credit participante la Fond (adica cca. 21,87 % din numarul
total al institutiilor existente), in timp ce in sem. 2/2007, analiza ABC indica faptul ca
80,09 % din totalul acestei categorii de depozite este concentrata tot in 7 institutii de credit
participante la Fond (adicd in 21,87 % din numarul total de institutii existente la sfarsitul
semestrului respectiv). Aceeasi analizd releva, pentru sem. 1/2007, faptul ca 81,30 % din
totalul categoriei de depozite analizate este concentratd in 7 institutii de credit participante
la Fond (adicd in 21,87 % din numarul total de institutii existente la sfarsitul semestrului
respectiv). Calculand coeficientul de omogenizare a distributiei valorii depozitelor
garantate intre institutiile de credit participante la Fond, rezulta ca acesta este de 30,57 in
sem. 1/2008, n timp ce in sem. 2/2007 a fost de 35,48, respectiv de 37,41 in sem. 1/2007.

Evolutia gradului de omogenizare/concentrare a valorii totale a depozitelor, respectiv a
valorii depozitelor garantate, este prezentata in figura urmatoare.

® Coeficientul de omogenizare a structurii unui agregat il calculim pe baza coeficientului Onicescu-Herfindahl.
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Figura 4.16. Evolutia gradului de omogenizare a distributiei valorii totale a depozitelor
si a valorii totale a depozitelor garantate dupa metodele ABC si Onicescu-Herfindahl

4.2.4. Gradul de concentrare a titularilor de depozite garantate

Pentru sem. 1/2008, analiza ABC a gradului de concentrare a titularilor de depozite
garantate indicd faptul cd 86,32 % din numarul acestor titulari erau concentrati la
7 institutii de credit participante la Fond (21,87 % din numarul total de institutii de credit),
in timp ce pentru sem. 2/2007, analiza ABC a gradului de concentrare a titularilor de
depozite garantate indica faptul ca 81,20 % dintre acestia si-au orientat cererea lor de
depozite cétre 18,18 % din numarul total al institutiilor de credit.

Coeficientul Onicescu-Herfindahl pentru numarul total de deponenti cu depozite garantate
a fost, Tn sem. 1/2008 de 35,87, fata de 36,35 in sem. 2/2007. Aceste rezultate releva o
reducere a gradului de omogenizare a distributiei titularilor de depozite garantate in
sem. 1/2008, comparativ cu sem. 2/2007.

4.2.5. Valoarea marginala a depozitelor bancare

Marimile marginale reprezinta indicatori mult mai semnificativi cu privire la dinamica
variabilelor economice decat marimile medii (sunt mai cuprinzatori si vizeaza nivelul
macroeconomic).

Intrucat datele statistice primare cu privire la depozite (totale si garantate) constituite la
institutiile de credit participante la Fond au in vedere stocul de depozite la sfarsitul
intervalului de analizd, iar marimea marginala implica fluxul, variatia absoluta a valorii
depozitelor totale, respectiv garantate, in raport de variatia unor indicatori care ,,insotesc*
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depozitele din punct de vedere structural sau functional, o putem determina pe baza:
1. valorii totale marginale a depozitelor in raport cu PIB; 2. valorii totale marginale a
depozitelor in raport cu numarul titularilor de depozite; 3. valorii totale marginale a
depozitelor in raport cu economisirea totala.

4.2.5.1. Valoarea marginala a depozitelor in raport cu P1B
Tabelul 4.14

Rata nominala de
modificare (%)

Nr. . Sem. 1 Sem. 2 Sem. 1 < T
ort. Indicator 2007 2007 2008 sem. 1/2008 fata de:
Sem. Sem.
2/2007 1/2007
) . )
Stoc depozite totale™ —mil. echiv. | 56 131 70| 208.891.20| 234.107.80| 1207| 50,04
lei, din care:
L = denominat n lei 84.071,00 | 105.536,75| 124.486,58 17,96 48,07
= denominat in valutd 71.963,70 | 103.354,45| 109.621,22 6,06 52,33
2. | PIB nominal” — mil. echiv. lei 155.905 248.804 186.570** -25,01 19,67
- . 8
Depozitul total marginal” - 0,270 0,212 0135| -3638| -49,99
echiv. lei, din care:
3. = denominat n lei 0,165 0,086 0,101 17,44 -38,79
= denominat in valutd 0,105 0,126 0,034 -73,38 -68,11

* Constituite la institutiile de credit participante la Fond.
** Estimari CCFM — Victor Slavescu.

Valoarea marginala a depozitelor in raport cu PIB este de 0,135 lei in sem. 1/2008, ceea ce
inseamna ca s-au economisit sub forma depozitelor 0,135 lei pentru fiecare leu realizat
suplimentar in economia nationalda, pe sem. 1/2008. Este o inclinatie marginala relativ
importantd care a fost influentatd de: a) diferenta posibild intre variatia PIB si variatia
valorii depozitelor bancare; b) ,,oscilatia® sezonierd (semestriald) importantd a PIB.
Pentru sem. 1 din 2008, pe monede de denominare, cea mai mare Inclinatie marginala spre
»economisire* se manifesta la depozitele totale in lei (echivalent 0,101 lei pentru fiecare
leu realizat suplimentar in economia nationald), in timp ce inclinatia marginald spre
economisire in valutd este de doar 0,034 lei pentru fiecare leu realizat suplimentar in
economia nationald. Cresterea valorii marginale a depozitelor in lei si, In acelasi timp,
diminuarea valorii marginale a depozitelor in valutd indica o ,,preferinta“ pentru
economisirea in moneda nationald. Evolutia valorii marginale a depozitelor in raport cu
PIB este reprezentatd in figura urmatoare.

" Intrucat PIB este, prin definitie, un flux, nu mai este cazul si determinim un alt flux pentru PIB (daci am
face astfel, am determina, de fapt, un flux de ordinul 2). Cum fluxul valorii depozitelor bancare reprezinta o
diferenta de ordinul 1 a stocului de depozite bancare, din motive metodologice vom considera valoarea
semestriala a PIB ca fiind chiar fluxul PIB al perioadei respective, adica tot o diferenta de ordinul 1.

8 Valoarea totald marginald a depozitelor se obtine ca raport intre fluxul valorii depozitelor bancare si PIB
pentru perioada analizata.

BULETIN SEMESTRIAL NR. 1/2008 41



Structura si evolutia depozitelor in sistemul bancar
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Depozit marginal in valuta
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Figura 4.17. Evolutia valorii marginale a depozitelor in raport cu PI1B

4.2.5.2. Valoarea marginali a depozitelor in raport cu numarul de titulari de depozite

Tabelul 4.15
Rata nominala de
modificare (%)
Nr. . Sem. 1 Sem. 2 Sem. 1 < v
ort. Indicator 2007 2007 2008 sem. 1/2008 fata de:
Sem. 2 Sem. 1
2007 2007
gitgigfe'?oz'te total —mil. echiv. lel, | 156 03470 | 208.891,20 | 234.107.80 | 1207| 50,04
L = stoc pentru persoane fizice 51.307,50 | 65.612,00 | 76.440,15 16,50 48,98
= stoc pentru persoane juridice 104.727,20 | 143.279,20 | 157.667,65 10,04 50,55
Total titulari de depozite, 17.264.893 | 17.489.878 | 18.940.941| 8,30 9.71
» nr. persoane, din care:
' = persoane fizice 16.295.219 | 16.589.994 | 18.015.683 8,59 10,56
= persoane juridice 969.674 899.884 925.258 2,82 -4,58
Valoarea tofald marginalia 5101| 23493 17,38 | —92,60| 3,98 ori
depozitelor” — echiv. mii lei, din care:
3 = persoane fizice -8,32 48,53 7,60 -84,35 2,1 ori
= persoane juridice 464,02 -552,40 567,05 | 2,03 ori 22,21

’ Depozitul total marginal se obtine ca raport intre fluxul depozitelor bancare si fluxul semestrial de titulari
de depozite pentru perioada analizata.
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Valoarea marginald a depozitelor in raport cu numarul total de deponenti a scazut in
sem. 1/2008 fatd de sem. 2/2007, ajungand ca, la cresterea numarului de titulari cu o
persoand, valoarea totald a depozitelor sa creasca cu 17,38 mii lei. In structura, se remarca
valoarea totala marginald a depozitelor persoanelor juridice, care a atins 567,05 mii lei in
sem. 1/2008, cu o crestere semnificativa fatd de sem. 2/2007.

4.2.5.3. Valoarea totald marginali a depozitelor in raport cu economisirea totali

Tabelul 4.16
Rata nominala a
Nr Serm. 1 Sem. 2 Sem. 1 sem. 1/2008 fata de:
. - . . . 0/
ort. Indicator 2007 2007 2008 (%6)
Sem. 2 Sem. 1
2007 2007
Sitgccgfep_oz'te totale —mil. echiv. lei, | 156 434 70 | 208.891,20 | 234.107.80 |  12,07| 50,04
L = stoc denominat in lei 84.071,00 | 105.536,70 | 124.486,58 17,96 48,07
= stoc denominat in valutd 71.963,80 | 103.354,40 | 109.621,22 6,06 52,33
.. - . - 10
5, | Economisirea totald nominald 14.672,00 | 48.752,00| 14.24000| -70,79| 2,94
—mil. echiv. lei, din care:
Valoarea totald marginald a
depozitelor' — echiv. lei, 2,87 1,08 1,77 63,33 | —38,34
3. | din care:
= denominat in lei 1,75 0,44 1,33 202,23 —24,07
= denominat in valuta 1,12 0,64 0,44 -31,65 -60,68

In raport cu economisirea totald, valoarea marginala a depozitelor este mai mare cu peste
63,33 % in sem. 1/2008 fata de sem. 2/2007. In sem. 1/2008, la fiecare crestere cu un leu a
economisirii totale, depozitele cresc cu 1,77 lei, ceea ce implica, pe de o parte, un proces
de dezeconomisire in perioada trecuta, iar pe de alta parte, utilizarea creditului bancar sau a
altor categorii de credite pentru a constitui depozite bancare. Din cei 1,77 lei cu care cresc
depozitele totale pentru fiecare crestere cu un leu a economisirii totale, 1,33 lei sunt
constituiti ca depozite denominate in lei, iar 0,44 lei sunt constituiti ca depozite
denominate in valuta.

9 Determinata ca diferenta intre PIB nominal si consumul final nominal total. Ca si PIB, economisirea este
considerata a fi deja un flux (adica o diferenta de ordinul 1).

1 Valoarea marginald a depozitelor se obtine ca raport intre fluxul valorii depozitelor bancare si econo-
misirea totald nominald pentru perioada analizata
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4.2.6. Valoarea marginala a depozitelor garantate

4.2.6.1. Valoarea marginala a depozitelor garantate in raport cu P1B

Tabelul 4.17
Rata nominala de
modificare (%0)
Nr. . Sem. 1 Sem. 2 Sem. 1 < 3.,
ort. Indicator 2007 2007 2008 sem. 1/2008 fata de:
Sem.2 Sem.1
2007 2007
Stoc depozite garantate 75.229.50 | 99.542,20 | 108.956,73 | 946 | 44,83
1 = mil. echiv. lei, din care:
' = stoc pentru persoane fizice 51.286,90 | 65.385,40 | 75.218,07 15,04 46,66
= stoc pentru persoane juridice 23.942,60 | 34.156,80 | 33.738,66 -1,22 40,91
Stoc depozite garantate 75.229.50 | 99.542,20 | 108.956,73 | 9,46 | 44,83
5 1= mil. echiv. lei, din care:
' = denominat in lei 41.627,90 | 54.008,40 | 70.794,70 31,08 70,07
» denominat in valuta 33.601,60 | 45.533,80 | 38.162,03 | -16,19 13,57
Stoc depozite garantate pentru persoane | 5y ,a6 9y | 6538540 | 75.218,07 | 15,04 | 46,66
3 fizice — mil. echiv. lei, din care:
' = stoc depozite denominate in lei 28.389,50 | 34.606,20 | 46.345,50 33,92 63,25
= stoc depozite denominate in valuta | 22.897,40 | 30.779,10 | 28.872,57 -6,19 26,10
Stoc depozite garantate pentru persoane | og o456 | 34.156,80 | 33.738,66 | -1,22| 40,91
4 juridice — mil. echiv. lei, din care:
' = stoc depozite denominate Tn lei 13.238,40 | 19.402,10 | 24.449,20 26,01 84,68
= stoc depozite denominate in valutd | 10.704,20 | 14.754,70 9.289,46 | 37,04 | -13,22
5. | PIB nominal — mil. echiv. lei, din care: | 155.905,00 |248.804,00 | 186.570,00* | —25,01 19,67
Valoarea margl_nalé a dc_epozne.lor 0,056 0,098 0,050 | 4836| 1068
6 garantate — echiv. lei, din care:
' = persoane fizice 0,050 0,057 0,053 -6,99 4,84
= persoane juridice 0,006 0,041 -0,002 |-21,5 ori —4 ori
Valoarea margl_nalé a d§p021te.lor 0,056 0,098 0,050 | 4836| 10,68
7 garantate — echiv. lei, din care:
' = denominat in lei 0,030 0,050 0,090 80,81 | 197,64
= denominat in valuta 0,026 0,048 —0,040 | —2,20ri | —2,50ri
Valoarea marginala a depozitelor
garantate constituite de persoanele 0,050 0,057 0,053 -6,99 4,84
8. | fizice — echiv. lei, din care:
= denominat in lei 0,032 0,025 0,063 | 151,82 97,19
= denominat in valuta 0,018 0,032 -0,010 | -4,20ri| -2,80ri
Valoarea marginala a depozitelor 915
garantate constituite de persoanele 0,006 0,041 -0,002 o,ri —4 ori
g. | juridice — echiv. lei, din care:
= denominat in lei -0,002 0,025 0,027 8| 14,5 ori
= denominat in valuta 0,008 0,016 -0,029| —2,80ri | —4,6o0ri

* Estimari CCFM — Victor Slavescu.

La sfarsitul sem. 1/2008, valoarea marginald a depozitelor garantate in raport cu PIB este
de 0,050 lei, ceea ce inseamna ca, la fiecare leu realizat suplimentar la nivelul PIB, circa
5 bani intrd in depozitele garantate.
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4.2.6.2. Valoarea marginali a depozitelor garantate in raport cu numarul de titulari

de depozite garantate

Tabelul 4.18

Rata nominala de
modificare (%0)

Nr. . Sem. 1 Sem. 2 Sem. 1 sem. 1/2008 fati de:
ert. Indicator 2007 2007 2008 ’
Sem. 2 Sem. 1
2007 2006
Stoc depozite garantate 75.229.50 | 99.542,20 | 108.956,73 9,46 44,83
—mil. echiv. lei, din care:
L = stoc persoane fizice 51.286,90 | 65.385,40 | 75.218,07 15,04 46,66
= stoc persoane juridice 23.942,60 | 34.156,80 | 33.738,66 -1,22 40,91
Numarul titularilor de depozite 117 494 733 17.300.774 | 18.326.036 5,38 7,20
garantate — nr. persoane, din care:
2. = persoane fizice 16.257.355 | 16.584.742 | 17.437.066 5,14 7,26
= persoane juridice 837.378 806.032 888.970 10,29 6,16
Valoarea marglpala a dePoz_ltelor . 5,83 82,13 10,07 87.74 72,68
3 garantate — echiv. mii lei, din care:
' = persoane fizice 5,29 43,06 11,54 -73,21 117,93
= persoane juridice 31,86 -325,85 -5,04 64,6 ori ~7,30ori

Valoarea marginald a depozitelor garantate, aferentd variatiei numarului total de deponenti,
a inregistrat o scadere de 87,74% 1in sem. 1/2008 fatd de sem. 2/2007, ajungand la
10,07 mii lei, ca urmare a scaderii fluxului de depozite garantate cu 61,28 %. Semnificatia
economica a acestui rezultat este aceea cd, la cresterea numarului de titulari garantati cu o
unitate, volumul depozitelor garantate creste cu 10,07 mii lei in sem 1/2008.

4.2.6.3. Valoarea marginala a depozitelor garantate n raport cu economisirea totald

Valoarea marginald a depozitelor garantate este de aproape 0,661 lei pentru fiecare leu
economisit suplimentar. Datele complete privind inclinatia valoarea marginald a depozi-

telor garantate n raport cu economisirea totala sunt prezentate in tabelul urmator.

Tabelul 4.19
Rata nominala de
modificare (%)
(’:\'r:: Indicator 52683-71 52‘?6?)-72 Sz?(f)f(‘)é 1 |sem. 1/2008 fati de:
Sem.2 | Sem.1
2007 2007
0 1 2 3 4 5 6
Stoc depozite garantate — mil. echiv. lei 75.229,50 | 99.542,20 {108.956,73 9,46 44,83
1. = stoc pentru persoane fizice 51.286,90 | 65.385,40 | 75.218,07 15,04 46,66
= stoc pentru persoane juridice 23.942,60 | 34.156,80 | 33.738,66 -1,22 40,91
Stoc depozite garantate — mil. echiv. lei 75.229,50 | 99.542,20 {108.956,73 9,46 44,83
2. = denominat in lei 41.627,90 | 54.008,40 | 70.794,70 31,08 70,07
» denominat in valuta 33.601,60 | 45.533,80 | 38.162,03 | -16,19 13,57
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Tabelul 4.19 (continuare)

0 1 2 3 4 5 6

Stoc depozite garantate pentru persoane 51.286,90 | 65.385,40 | 75.218,07 15,04 46,66
fizice — mil. echiv. lei

= stoc depozite denominate in lei 28.389,50 | 34.606,20 | 46.345,50 33,92 63,25
= stoc depozite denominate in valutd | 22.897,40 | 30.779,20 | 28.872,57 -6,19 26,10

Stoc depozite garantate pentru persoane 23.942,60 | 34.156,80 | 33.738,66 -1,22 40,91
4. |]juridice — mil. echiv. lei

= stoc depozite denominate Tn valuta | 10.704,20 | 14.754,70 | 9.289,46 | -37,04| -13,22

5 Economisirea totald nominala 14.672,00 | 48.752,00 | 14.240,00 | -70,79 -2,94
" | — mil. echiv. lei

Valoarea marginala a depozitelor 0,600 0,499 0,661 32,57 10,13
garantate — echiv. lei

6. = persoane fizice 0,534 0,289 0,690 | 138,77 29,27

= persoane juridice 0,066 0,210 -0,029| -8,20ri| -3,3o0ri

Valoarea marginala a depozitelor 0,600 0,499 0,661 32,57 10,13
garantate — echiv. lei

7 = denominat n lei 0,321 0,254 1,179 | 364,19 266,99

= denominat in valuta 0,279 0,245 -0,518| -3,1ori| —29ori

Valoarea marginala a depozitelor 0,534 0,289 0,690 138,77 29,27

garantate constituite de persoanele fizice
8 |- echiv. lei

= denominat in lei 0,339 0,128 0,824 | 546,49 143,13
= denominat in valuta 0,195 0,162 -0,134| —-2,20ri| —-25o0ri
Valoarea marginala a depozitelor 0,066 0,210 -0,029| -8,2o0ri| —-3,3o0ri

garantate constituite de persoanele
9. |luridice —echiv. lei

= denominat in lei -0,018 0,126 0,355 180,34 0,37
= denominat in valuta 0,084 0,083 -0,384| -560ri| -56o0ri

In sem. 1/2008 comparativ cu sem. 2/2007, valoarea marginald a depozitelor garantate
n raport cu economisirea totala a inregistrat o crestere cu 32,57%: la o crestere cu un leu
a economisirii totale, valoarea depozitelor garantate creste cu circa 66 bani (fata de o
crestere de circa 50 de bani in sem. 2/2007 si de circa 60 de bani in sem. 1/2007). La
nivelul sem. 1/2008 fatd de sem. 2/2007, cresterea valorii depozitelor garantate generate
de cresterea cu un leu a economisirii totale depinde in totalitate de cresterea valorii
depozitelor garantate constituite de catre persoanele fizice. Pe monede de denominare,
valoarea marginald a depozitelor garantate inregistreazd o crestere fatd de sem. 2/2007
pentru depozitele garantate in lei de peste 364,19% si o scadere pentru depozitele
garantate constituite in valuti (—0,76%). In figurile 4.18a si 4.18b se prezinti evolutia
valorii marginale a depozitelor garantate in raport cu economisirea totala:
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Figura 4.18a. Evolutia valorii marginale a depozitelor garantate
pe total §i pe categorii de deponenti
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Figura 4.18b. Evolutia valorii marginale a depozitelor garantate
pe total §i pe monede de denominare

Se observa doua tendinte:
a) valoarea marginald a depozitelor garantate ale persoanelor fizice si valoarea marginala a
depozitelor garantate ale persoanelor juridice au evolutii opuse;

b) comparand sem. 1/2008 cu sem. 2/2007, se remarca tendinta valorii marginale a
depozitelor garantate denominate in lei de a se ,departa“ de valoarea marginala a
depozitelor garantate denominate in valuta.
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5. Factori, conditii, efecte si perspective ale dinamicii
depozitelor in sistemul bancar si economisirii

Comportamentele de tip financiar ale persoanelor fizice sau juridice au cauzalitati diverse,
unele dintre acestea fiind total non-economice (efectul de contagiune, psihologice,
asteptari subiective etc.). Totusi, In general, ele se subsumeazd dinamicii unor variabile
macroeconomice care sunt fie generatoare, fie conditionale ale comportamentului de
economisire, atdt la nivelul volumului, cat si la nivelul structurii ,,portofoliului” de
economisire. In cele ce urmeaza vom compara dinamica depozitelor (totale si garantate)
cu dinamica catorva variabile macroeconomice care sunt susceptibile sd constituie
cauzalitdti, in vederea extragerii unor concluzii privind comportamentele medii (statistice)
in domeniul economisirii.

S.1. Inflatia

Continuarea Inrautatirii perspectivei inflatiei si cresterea riscului deteriordrii suplimentare
a anticipatiilor inflationiste au fost alimentate de sporirea si prelungirea in timp a deviatiei
pozitive a PIB, reflectand o crestere accentuatd a veniturilor si o dinamica relativ sustinuta
a creditarii. Pe fondul mentinerii incertitudinilor ce continua sd afecteze mediul economic
international, pe plan intern sunt de mentionat riscurile legate de cresterea salariilor in
exces fatda de dinamica productivititii muncii, posibila implementare a unei politici
bugetare mai laxe decat cea asumatd, potentiala continuare a deprecierii leului §i a cresterii
preturilor internationale ale petrolului. Riscurile inflationiste induse de evolutia pe termen
scurt a cererii continud sd fie majore, datele statistice partiale aferente trim. II 2008
sugerand ca fiind posibile prelungirea cresterii economice sustinute, precum $i mentinerea
dinamicii foarte ridicate a cererii interne.

Inflatia constituie atit un factor de Incurajare a economisirii sub forma depozitelor, cét si
unul de descurajare. Incurajarea decurge din faptul ci deponentii potentiali doresc si-si
conserve puterea de cumpdrare a economisirilor, iar descurajarea din faptul ca
»fructificarea” data de dobanda pasiva bancara real pozitiva poate fi mai mica decat alte
alternative de economisire. Pe ansamblu, inflatia poate fi un factor cauzal al economisirii
sub forma depozitelor bancare. Pe perioada analizata in studiu, inflatia (rata medie
semestriala a preturilor bunurilor de consum) si valoarea totald a depozitelor bancare se
prezinta dupa cum urmeaza:
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Tabelul 5.1
(,:\Ir:. Indicatorul Sem. 1/2007 Sem. 2/2007 Sem. 1/2008
1 Valoa}rea t(_)tala_ a depozitelor in sistemul bancar 163.134,70 218.539,30 244,855 88
— echiv. mil. lei
2. | Valoarea depozitelor garantate — echiv. mil. lei 75.229,50 99.542,20 108.956,73
3. | Inflatia medie semestriala'? — % 3,80 5,80 3,57
180
160
140 // /-
120 =
Valoarea totala a
/ —e— depozitelor in sistemul
100 Y bancar
Valoarea depozitelor
80 garantate
Inflatia medie
60 semestriala
40
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0
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Figura 5.1. Evolutia valorii totale a depozitelor in sistemul bancar, a valorii depozitelor garantate
si a inflatiei medii semestriale in perioada 1 ianuarie2007 — 30 iunie 2008

Actiunea cu precadere a factorului de natura exogena asupra ofertei pune, de reguld, intr-0
alta corelatie atitudinea consumatorului fata de perceptia evolutiei inflatiei si a capacitatii
de actiune a bancii centrale, cu efect asupra fenomenului de erodare a inclinatiei spre
economisire. Astfel, preturile de consum mai ridicate, cu o perspectiva de aceeasi naturd,
consumd mai mult din venitul disponibil, cu efect direct asupra nivelului de economisire.

Cresterea veniturilor nominale ale populatiei din sem. 2/2007 a reusit sa inducd o reducere
clard de viteza a erodarii nivelului lor real si, In aceastd perspectivd, inclinatia de a
economisi a fost mai accentuatd spre sfarsitul intervalului.

12 Fata de media semestrului anterior.
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5.2. Rata medie nominala a dobanzii bancare pasive

Randamentele pietei interbancare au continuat sa creasca in sem 1/2008, iar cursul leu\euro
s-a repozitionat pe un trend usor descendent, diminuandu-si treptat volatilitatea. Dinamica
anuald a masei monetare a rdmas la un nivel nalt in perioada analizata, reflectand
mentinerea ritmului alert de crestere a creditului acordat sectorului privat, majorarea
cheltuielilor bugetare, dar si influenta unor factori conjuncturali.

Ratele dobanzilor pietei monetare interbancare au urmat traiectoria ascendentd a ratei
dobanzii de politicd monetara. Incorporand majorarile succesive ale acesteia, dar si efectul

randamentelor depozitelor interbancare a urcat pana la 10,1%.

Rata dobanzii bancare pasive constituie, in mod evident, coeficientul de fructificare directa
a depozitelor. Pe perioada analizata, valoarea medie nominald a acestui indicator a crescut
la depozitele denominate in valuta (atdt pentru persoane fizice, cat si pentru persoane
juridice) la nivelul sem. 1/2008, comparativ cu sem. 2/2007. La depozitele denominate in
lei, Intre cele doud semestre mentionate se inregistreaza o crestere a ratei medii a dobanzii
bancare pasive pentru depozitele constituite de catre persoanele juridice, cu mult mai mare
comparativ cu rata corespunzatoare a dobanzii la depozitele constituite de catre persoanele
fizice. Datele statistice privind dinamica ratei medii nominale bancare pasive i dinamica
depozitelor garantate se prezinta in tabelul urmator.

Tabelul 5.2

Rata nominala de
modificare (%)
sem. 1/2008 fata de:
Sem.2 | Sem.1
2007 2007

Nr. Indicatorul Sem. 1 Sem. 2 Sem. 1
crt. 2007 2007 2008

Valoarea depozitelor garantate constituite

1 L I 28.389,50 | 34.606,20 | 46.345,50 33,92 63,25
de persoanele fizice n lei (mii lei)
Valoarea depozitelor garantate constituite

2 | de persoanele fizice in valuta (echivalent 22.897,40 | 30.779,10 | 28.872,57 -6,19 26,10
mii lei)

3 Valoarea depozitelor garantate constituite 13.238.40 | 19.402,10 | 24.449.20 26,01 84,68

de persoanele juridice n lei (mii lei)
Valoarea depozitelor garantate constituite

4 | de persoanele juridice 1n valuta 10.704,20 | 14.754,70 9.289,46 -37,04 | -13,22
(echivalent mii lei)

Rata medie a dobanzii bancare pasive
pentru persoanele fizice, Tn lei — %

Rata medie a dobénzii bancare pasive
6 |pentru persoanele fizice, In valuta 3,24 3,53 3,95 | 042pp| 0.71pp
(echivalent mii lei) — %

Rata medie a dobanzii bancare pasive
pentru persoanele juridice, Tn lei — %
Rata medie a dobanzii bancare pasive
8 |pentru persoanele juridice, in valuta 3,29 3,33 3,92%| 059pp| 0,63pp
(echivalent mii lei) — %

* Estimari CCFM — Victor Slavescu.

6,80 6,66 752* | 086pp| 0,72pp

7,13 6,58 8,35 | 1,77pp| 1,22pp
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Cea mai puternica legatura statistica se constatd pentru valoarea depozitelor garantate
denominate in lei, constituite de persoanele fizice, in celelalte cazuri legatura fiind de

intensitate medie.
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100 — -
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0
Sem.1/2007 Sem.2/2007 Sem.1/2008
—4@— Valoarea depozitelor garantate constituite de
persoanele fizice n lei — mii lei
—— Rata medie a dobéanzii bancare pasive pentru
persoanele fizice, in lei — %
Figura 5.2. Evolutia valorii depozitelor garantate constituite in lei ale persoanelor fizice
§i a ratei medii a dobdnzii bancare pasive pentru depozite in lei ale persoanelor fizice
160 7
100 =
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Valoarea depozitelor garantate constituite de persoanele
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Rata medie a dobanzii bancare pasive pentru persoanele
fizice, In valuta (echivalent mii lei) — %

Figura 5.3. Evolutia valorii depozitelor garantate constituite in valutd ale persoanelor fizice
i a ratei medii a dobdnzii bancare pasive pentru depozite in valuta ale persoanelor fizice
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Figura 5.4. Evolutia valorii depozitelor garantate constituite in lei ale persoanelor juridice
si a ratei medii a dobdnzii bancare pasive pentru depozite in lei ale persoanelor juridice
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Figura 5.5. Evolutia valorii depozitelor garantate constituite in valuti ale persoanelor juridice
st a ratei medii a dobdnzii bancare pasive pentru depozite in valutd ale persoanelor juridice

Ancorarea agteptarilor inflationiste a fost facutd de Banca Nationald a Romaéniei in
sem.1/2008 prin ridicarea nivelului dobanzii de politica monetara, controlul ferm al masei
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monetare si mentinerea nivelului ridicat al rezervei minime obligatorii in lei si valutd, in
vederea reducerii — din pacate cu o viteza mai redusa dupa puseul inflationist prelungit — a
excesului de cerere persistent si a celui de lichiditate sezonier.

Primul efect al evolutiei dobanzii de politica monetara s-a manifestat la nivelul randa-
mentelor interbancare care, in general, s-au aliniat , in perioada analizatd, dobanzii BNR,
ca urmare a acceptarii, de catre banca centrald, in integralitate a ofertelor institutiilor de
credit la licitatiile de depozite pe scadentd scurtd (doua sdptamani). Au fost efectuate si
operatiuni open — market pe maturitati mai scurte, care au facilitat, pe ansamblu, o buna
rezistenta si contracarare a socurilor temporare asupra lichiditatii.

Dobanda de politicd monetara si cea interbancard au interferat din punct de vedere al
costurilor, afectind cu putin trendul ascendent al ratelor medii la depozitele noi ale
populatiei si ale persoanelor juridice.

5.3. Produsul Intern Brut

Produsul Intern Brut reprezinta cel mai cuprinzator indicator economic ce reflecta ,,starea
natiunii” iar corelatia statisticd dintre evolutia acestuia si evolutia oricarui indicator
macroeconomic, in general, este de naturd sd ajute la identificarea cauzalitatilor sau/si
conditionalitatilor formarii si modificarii comportamentelor de economisire. Pe perioada
analizata, situatia se prezinta ca in tabelul urmator:

Tabelul 5.3

Rata nominala de
modificare (%)

Nr. Indicatorul Sem. 1 Sem. 2 Sem. 1 ) sem. 1/2098

crt. 2007 2007 2008 in comparatie cu:
sem. 2 sem. 1
2007 2007

Valoarea totald a depozitelor
1. | constituite la institutiile de credit 156.034,70 | 208.891,20 | 234.107,80 12,07 50,04
participante la Fond — echiv. mil. lei

Valoarea depozitelor garantate
—echiv. mil. lei

3. | PIB nominal — mil lei 155.905,00 | 248.804,00 | 186.570,00*| —25,01 19,67

75.229,50 | 99.542,20 | 108.956,73 9,46 44,83

* Estimari CCFM — Victor Slavescu.

Dinamica comportamentului de cerere de depozite bancare nu este influentatd in mod
direct de dinamica PIB, ci efectul acestuia din urma este mediat de dinamica altor variabile
macroeconomice legate cauzal sau structural de dinamica P1B. In timp ce PIB-ul nominal a
scazut cu 25,01% fata de sem. 2/2007,valoarea depozitelor constituite la institutiile de
credit participante la Fond, precum si valoarea depozitelor garantate au fost superioare
celor inregistrate in sem. 2/2007.

Cauzalitatea corelatiilor trebuie cdutatd in factorii de crestere ai PIB. Este de mentionat
cain sem. 1/2008, dinamica PIB a fost sustinutd de presiunea cererii de ansamblu, cu
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departajarea impactului consumului gospodariilor populatiei si cel al societatilor
comerciale nefinanciare. Investitiile, in ansamblul lor, si-au consolidat rolul de motor al
cresterii PIB, contribuind la dinamica nalta a absorbtiei interne.

300.000,007
250.000,00 /
200.000,00 e
/\/
150.000,00
—u
100.000,00 /
-
50.000,00
0,00
Sem. 1 2007 Sem. 2 2007 Sem. 12008
¢ Valoarea totala a depozitelor constituite la institutiile de credit
participante la Fond — echiv. mil. lei
—— Valoarea depozitelor garantate — echiv. mil. lei
PIB nominal — mil. lei

Figura 5.6. Evolutia Produsului Intern Brut, a valorii totale si a valorii garantate a depozitelor
constituite la institutiile de credit participante la Fond in perioada 30 iunie 2007 — 30 iunie 2008

5.4. Economisirea totala

Din perspectiva economisirii totale, comportamentul de economisire sub forma depozitelor
garantate se prezinta astfel:

Tabelul 5.4

Rata nominala de
modificare (%)

Nr. Indicatorul Sem. 1 Sem. 2 Sem. 1 . Sem. 1/2008
crt. 2007 2007 2008 in comparatie cu:
sem. 2 sem. 1
2007 2007
1, | Valoarea depozitelor garantate 8.80820 | 24.312,70 | 941453 | —61,28 6,38
— flux echiv. mil. lei
2. | Economisirea totala — mil. lei 14.672,00 48.752,00 | 14.240,00 -70,79 -2,94

Evolutia celor doi indicatori se prezintd ca in figura de mai jos.
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Figura 5.7. Evolutia valorii depozitelor garantate (fluxuri semestriale) §i a economisirii totale

Dupa cum se observa si din figura de mai sus economisirea totald se constituie in cauza
directd pentru cererea de depozite bancare. Acesta este un semnal incurajator cu privire la
problema asigurarii lichiditatii in sistemul financiar-bancar, deoarece formele alternative
pot sd prezinte grade de lichiditate mult mai micd decéat depozitele sau, dacad este vorba
despre ,,stopari la sursd” ale economisirii (aga numita economisire ,la ciorap”), atunci
acestea din urma pot fi sustrase, in mod rigid, din circuitul economic. Desi aceasta situatie
poate constitui si o relaxare a presiunii inflationiste a economisirii, pe de o parte, totusi, pe
de alta parte, poate constitui si o lipsa de lichiditate, care poate greva asupra cresterii
economice, prin descurajarea investitiilor.

5.5. Creditul bancar neguvernamental

Creditul acordat sectorului privat si-a redus doar usor ritmul de crestere in raport cu nivelul
record pe care |-a inregistrat in perioada anterioara, ambele componente, dar mai ales cea
in valutd inregistrand o scadere de dinamicad. Evolutia acestor imprumuturi a resimtit
efectul inhibitor pe care l-au exercitat asupra ofertei de credite: 1) aplicarea noilor
coeficienti de provizionare a creditelor in valutd; 2) cresterea costurilor resurselor atrase de
la ,,bancile-mama” si posibila reducere a dinamicii acestor fluxuri; 3) potentiala prelungire
a practicii de transferare in straindtate a unor parti din portofoliul de credite al bancilor.
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Tn acest sens, au actionat: a) comportamentul companiilor de a face apel la Tmprumuturi
direct din strainatate; b) cresterea ratelor dobanzilor pentru cea mai mare parte a diferitelor
categorii de credite noi; ¢) potentiala atingere a pragului de suportabilitate a Indatorarii de
catre segmentul populatiei cu venituri reduse. Impactul conjugat al acestor factori a fost
usor superior efectului stimulativ pe care l-au exercitat mentinerea concurentei puternice
din sistemul bancar, continuarea cresterii rapide a veniturilor persoanelor fizice, precum si
potentiala Tmbunatatire a situatiei financiare a firmelor romanesti.

Comeparativ cu trim. 4/2007, inceputul anului 2008 a fost marcat de accelerarea semni-
ficativa a ratei de crestere a absorbtiei interne (de la 12,4 % la 15,9 %), atribuitd
dinamizarii Inregistrate atat de consumul final, cat si de acumularile de capital fix. Data
fiind oferta autohtona limitata, aceasta amplificare de ritm a fost insa acomodata de
intensificarea deosebit de puternici a importurilor de bunuri si servicii (+35,2 %). In
consecintd, contributia cererii externe nete la cresterea PIB a inregistrat o deteriorare
fara precedent (pentru perioada 1999-2008), ajungand la —10,4 puncte procentuale.

Existd o relatie biunivoca intre economisirea prin depozite bancare si creditul ne-
guvernamental. Depozitele bancare se pot constitui ca resursa pentru acordarea de credite
prin sistemul bancar. De asemenea, creditul neguvernamental poate constitui o sursd de
depozite fie direct, fie, mai ales, indirect, prin efectul economic al creditului de a produce
venituri care, la randul lor, sd constituic surse de economisire sub forma depozitelor.
Situatia statistica pe perioada analizata se prezinta in tabelul urmator.

Tabelul 5.5

Rata nominala de
modificare (%)

Nr. Indicatorul Sem. 1 Sem. 2 Sem.1 |  sem. 1/2008 .

crt, 2007 2007 2008 | in comparatie cu:
sem. 2 sem. 1
2007 2007

Valoarea totald a depozitelor la
1. |institutiile de credit participante la 156.034,70 | 208.891,20| 234.107,80 12,07 50,04
Fond — echiv. mil. lei

Valoarea depozitelor garantate

. AL 75.229,50 | 99.542,20| 108.956,73 9,46 44,83
—echiv. mil. lei

Credit bancar intern neguvernamental

" mil. lei 109.031,30 | 148.180,70| 178.180,20 20,25 63,42

Exista o corelatie statisticd pozitiva si extrem de puternicd pentru categoriile de depozite
aflate in analizd. Cu toate acestea, trebuie sd tinem seama cd, in principiu, creditele
bancare constituie sursa de economisire mai degraba intr-o forma indirecta, adica prin
efectul asupra veniturilor. Or, aceasta presupune un decalaj in interiorul caruia creditul sa
se poata ,transforma” in venit. Aceasta explica si ,,decalajul” intre dinamica creditului
bancar intern neguvernamental si a valorii depozitelor (totale sau garantate), existand un
decalaj evident de cca. 8-10 pp in favoarea creditarii.
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Figura 5.8. Evolutia creditului bancar intern neguvernamental, a valorii totale a depozitelor si
a valorii depozitelor garantate constituite la institutiile de credit participante la Fond
n perioada 30 iunie 2007 — 30 iunie 2008

5.6. Veniturile populatiei

Datele statistice preliminare indicd o noua accelerare a dinamicii anuale a venitului
disponibil in trim. 1/2008 (16,7 %), in conditiile in care ritmul real al veniturilor obtinute
din surse interne (salarii si transferuri sociale) se situeaza in continuare in jurul nivelului
de 20 %, iar veniturile din strdinatate au crescut cu 3,1 %, dupa doua trimestre de scaderi
succesive, fapte ce pot sa reprezinte o sursad de risc din perspectiva inflatiei.

Tn perioada ianuarie — mai 2008, ritmurile anuale de crestere a castigurilor salariale nete in
sectorul preponderent privat (industrie, constructii si servicii nebugetare) s-au mentinut
alerte (circa 20 % fin termeni nominali) la aceasta contribuind: (i) majorarea salariului
minim pe economie incepand cu luna ianuarie 2008 (de la 390 lei la 500 lei); (i) primele si
stimulentele acordate; (iii) negocierile salariale impuse prin miscari sindicale de amploare
desfasurate la nivelul unor ramuri importante si aplicate retroactiv. In ceea ce priveste
sectorul bugetar, rata anuald de crestere a salariilor nete a atins aproape 30 % in intervalul
februarie — mai, pe seama acordarii de sporuri si stimulente i a aplicarii primei transe
(de 6 %) din majorarile salariale aprobate in anul 2008 pentru functionarii publici si
angajatii din invatamant si sanatate.
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Evolutia valorii depozitelor garantate constituite de persoanele fizice si venitul mediu,
exprimat atat sub forma castigului mediu salarial nominal net, cat si sub forma pensiei
medii nominale brute, pentru perioada 1 ianuarie 2007 — 30 iunie 2008, se prezintd ca in
datele din tabelul urmator.

Tabelul 5.6

Rata nominala de
modificare (%0)

Nr. Indicatorul Sem. 1 Sem. 2 Sem.1 |  sem. 1/2098 _

ort. 2007 2007 2008 | in comparatie cu:
sem. 2 sem. 1
2007 2007

Valoarea totald a depozitelor
constituite de persoanele fizice la

(P ) s 51.307,50 | 65.612,00 | 76.440,15 16,50 48,98
institutiile de credit participante la
Fond — echiv. mil. lei
Valoarea depozitelor garantate

2. | constituite de persoanele fizice — 51.286,90 | 65.385,40 | 75.218,07 15,04 46,66
echiv. mil. lei

3. | Castig salarial mediu net — lei/luna 989,00 1.097,00 | 1.273,00* 16,04 28,72

4. | Pensie medie bruta nominala — lei/luna 364,00 434,00 512,00* 17,97 40,66

* Estimari CCFM — Victor Slavescu.

Asa cum era de asteptat, valoarea depozitelor este puternic si pozitiv corelata cu veniturile
(coeficientii de corelatie sunt pozitivi §i aproape unitari). Se observa cd castigurile salariale
medii nete au crescut cu numai 16,04 % in sem.1/2008 fata de sem. 2/2007, niveluri
apropiate de cresterea valorii nominale a depozitelor, care a sporit in aceeasi perioada
intr-un ritm de 16,50 % pentru depozitele totale nominale si 15,04 % pentru cele garantate.
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6. Concluzii

Tn semestrul 1/2008, volumul total al depozitelor din sistemul bancar a fost cu 12,04 % mai
mare fatd de semestrul 2/2007 si cu peste 50,09 % fatd de semestrul 1/2007, ceea ce
denota inclinatia populatiei si a agentilor economici pentru aceastd forma de economisire.
Depozitele constituite la institutiile de credit participante la Fond reprezintd in semestrul
1/2008 cca. 95,61 % din totalul depozitelor din sistemul bancar.

Tn semestrul 1/2008, volumul depozitelor garantate s-a ridicat la 108.956,7 mil. echiv. lei la
un total de 18.326.036 titulari, persoane fizice si juridice.

In dinamica, numarul de titulari de depozite garantate a sporit in semestrul 1/2008 cu
5,38 % fata de semestrul 2/2007 si cu 7,20 % fatd de semestrul 1/2007.

Valoarea medie a depozitului garantat a fost ih semestrul 1/2008 de 5,95 mii echiv. lei cu

peste 3,87 % mai mare fatd de semestrul 2/2007 si cu 35,10 % superior celui din semestrul
1/2007.

Trebuie mentionat ca in perioada analizata, 70,60 % din valoarea depozitelor bancare se
concentreaza in 7 institutii de credit participante la Fond.

Economisirea monetard sub forma depozitelor bancare se subsumeaza dinamicii unor
variabile macroeconomice care sunt fie generatoare, fie conditionale ale comportamentului
de economisire, atat la nivelul volumului, cat si la nivelul structurii ,,portofoliului® de
economisire.

Una dintre aceste variabile o reprezinta inflatia, care poate incuraja sau descuraja
economisirea. Incurajarea decurge din faptul ca deponentii potentiali doresc si-si conserve
puterea de cumparare a economisirilor, iar descurajarea din faptul ca ,,fructificarea data de
dobanda pasiva bancard real pozitiva poate fi mai mica decat alte alternative de
economisire. Pe ansamblu, inflatia poate fi un factor cauzal al economisirii sub forma
depozitelor bancare. Corelatia dintre dinamica depozitelor nominale totale si dinamica
inflatiei este negativa in perioada analizata si de intensitate medie in toate cazurile, ceea ce
conduce la concluzia ca impactul inflatiei asupra comportamentului de cerere de depozite
bancare este unul de descurajare a constituirii de depozite.

Actiunea cu precadere a factorului de natura exogena asupra ofertei, pune, de reguld, intr-0
alta corelatie atitudinea consumatorului fata de perceptia evolutiei inflatiei §i a capacitatii
de actiune a bancii centrale, cu efect asupra fenomenului de erodare a inclinatiei spre
economisire. Astfel preturile de consum mai ridicate, cu o perspectivd de aceiasi natura,
consuma mai mult din venitul disponibil, cu efect direct asupra nivelului de economisire.
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Cresterea veniturilor nominale ale populatiei din sem. 1/2008 a reusit sa induca o reducere
clard de viteza a erodarii nivelului lor real si, In aceastd perspectiva, inclinatia de a
economisi pentru viitor a fost mai accentuati spre sfarsitul perioadei. Inclinatia spre
economisire a fost ceva mai accentuata la gospodariile populatiei, in comparatie cu cea a
societdtilor comerciale nefinanciare, indicand contributia mai ridicata a primelor in totalul
valorii depozitelor.

Rata dobanzii bancare pasiva constituie, in mod evident, coeficientul de fructificare directa
al depozitelor. Relatiile de cauzalitate dintre cererea de depozite garantate si rata medie
nominald a dobanzii bancare pasive sunt pozitive. Cea mai puternica legatura statistica se
constatd la nivelul depozitelor garantate denominate in valutd, constituite de persoanele
fizice, iar cea mai slaba la depozitele garantate, denominate in valutd, constituite de
persoanele juridice.

Produsul Intern Brut constituie unul dintre indicatorii economici macroeconomici in
raport cu care se pot construi corelatii statistice care sa reflecte comportamentele de
economisire, inclusiv sub forma depozitelor. Dinamica comportamentului de cerere de
depozite bancare nu este influentatd in mod direct de dinamica Produsului Intern Brut, ci
efectul acestuia din urma este mediat de dinamica altor variabile macroeconomice legate
cauzal sau structural de dinamica Produsului Intern Brut. Cauzalitatea corelatiilor trebuie
cautatd in factorii de crestere ai Produsului Intern Brut. Este de mentionat ca in sem.
1/2008, dinamica Produsului Intern Brut a fost sustinutd de presiunea cererii de ansamblu,
cu departajarea impactului consumului gospodariilor populatiei si cel al societatilor
comerciale nefinanciare.

Economisirea totald se constituie in cauza directa pentru cererea de depozite, fie totale, fie
garantate. Acesta este un semnal incurajator cu privire la problema asigurarii lichiditdtii in
sistemul financiar-bancar, deoarece formele alternative pot sa prezinte grade de lichiditate
mult mai micd decat depozitele sau, dacd este vorba despre ,stopari la sursa“ ale
economisirii (asa numita economisire ,,la ciorap®), atunci acestea din urma pot fi sustrase,
in mod rigid, din circuitul economic. Desi aceastd situatie poate constitui si o relaxare a
presiunii inflationiste a economisirii, pe de o parte, totusi, pe de alta parte, poate constitui
si o lipsd de lichiditate, care poate greva asupra cresterii economice, prin descurajarea
investitiilor. Economisirea prin constituirea de depozite bancare este corelatad pozitiv cu
veniturile (coeficientii de corelatie sunt pozitivi §i aproape unitari). Acest aspect indica
comportamentul evident de economisire a populatiei si ,,constrangerile” determinate de
nivelul si structura veniturilor, de necesitatea acoperiri cu precadere a altor necesitati.
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Anexe

Anexa 1l

Lista institutiilor de credit participante la schema de garantare a
depozitelor la 30 iunie 2008*

Nr. crt. Denumirea bancii
I. Banci
1. Banca Comerciala Roména S.A.
2. RAIFFEISEN BANK S.A.
3. BRD — Groupe Société Générale S.A.
4. ATE BANK ROMANIA S.A.
5. UniCredit Tiriac Bank S.A.
6. Bancpost S.A.
7. Banca de Export Import a Roméaniei EXIMBANK S.A.
8. Credit Europe Bank (Romania) S.A.
9. Banca Roméaneasca S.A. Membra a Grupului National Bank of Greece
10. Banca Transilvania S.A.
11. MKB ROMEXTERRA BANK S.A.
12. ALPHA BANK ROMANIA S.A.
13. PIRAEUS BANK ROMANIA S.A.
14, ABN AMRO Bank (Romania) S.A.
15. OTP BANK ROMANIA S.A.
16. Citibank Romania S.A.
17. BANCA COMERCIALA INTESA SANPAOLO ROMANIA S.A.
18. Emporiki Bank — Romania S.A.
19. LIBRA BANK S.A.
20. Banca C.R. Firenze Romania S.A.
21. ROMANIAN INTERNATIONAL BANK S.A.
22, MARFIN BANK (ROMANIA), fosta Egnatia Bank (Romania) S.A.
23. Banca Comerciala CARPATICA S.A.
24, BANK LEUMI ROMANIA S.A.
25. VOLKSBANK ROMANIA S.A.
26. ProCredit Bank S.A.
27. Raiffeisen Banca pentru Locuinte S.A.
28. PORSCHE BANK ROMANIA S.A.
29. C.E.C. BANK S.A. (fosta CASA DE ECONOMII SI CONSEMNATIUNI C.E.C. S.A)
30. HVB Banca pentru Locuinte S.A.
31. Banca Millennium S.A.

I1. Cooperative de credit — Case centrale
32. Banca Centrala Cooperatisti CREDITCOOP

* Din luna iulie 2008, la Fond participa si BCR BANCA PENTRU LOCUINTE S.A.
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10.

11.

12.
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Anexa 2

Lista depozitelor negarantate

Depozite plasate de catre persoanele aflate in relatii speciale cu institutia de credit, respectiv:
administratorii, inclusiv conducétorii, directorii, cenzorii, auditorii independenti, actionarii
semnificativi, deponentii cu statut similar in cadrul altor societdti din acelasi grup, familiile persoanelor
fizice de mai sus — sotii, precum si rudele si afinii de gradul intéi, persoanele terte care actioneaza in
numele deponentilor mentionati, precum si societatile din acelasi grup.

Depozite ale persoanelor fizice si juridice, inclusiv entitati fara personalitate juridica care au obtinut, pe
bazd individuald, rate de dobandad si concesii financiare care au contribuit la agravarea situatiei
financiare a institutiei de credit.

Depozite ale institutiilor de credit, inclusiv cele provenind din fondurile proprii ale acestora, cu exceptia
depozitelor institutiilor de credit in faliment.

Depozite ale institutiilor financiare.

Depozite ale societatilor de asigurare-reasigurare, inclusiv intermediarii in asigurari.

Depozite ale organismelor de plasament colectiv, precum fonduri mutuale, societati de investitii.
Depozite ale fondurilor de pensii.

Depozite ale autoritatilor publice centrale si locale.

Depozite ale regiilor autonome, companiilor nationale, societatilor nationale, societitilor comerciale,
altele decat microintreprinderile, intreprinderile mici si mijlocii.

Depozite nenominative.

Datorii de naturd obligatara, precum si obligatii care izvorasc din accepte proprii i bilete la ordin emise
de institutia de credit.

Depozite rezultate din tranzactii pentru care au fost pronuntate hotarari judecatoresti definitive de
condamnare pentru infractiunea de spalare de bani.
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