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1. Evolutii legislative, reglementari

Fondul, constituit dupa modelul european, a fost Infiintat ca persoana juridica de drept public
si 1s1 desfasoara activitatea in baza Ordonantei Guvernului nr. 39/1996 privind infiintarea si
functionarea Fondului de garantare a depozitelor in sistemul bancar, republicatd, cu
modificarile si completarile ulterioare, fiind singura institutie de garantare a depozitelor din
Romania si 0 componenta importanta a sistemului de asigurare a stabilitatii financiare.

La momentul aparitiei Fondului exista deja un cadru legal general cu privire la necesitatea
infiintarii schemelor de garantare a depozitelor, respectiv Directiva 94/19/EC a
Parlamentului European si a Consiliului Uniunii Europene din 30 mai 1994 privind schemele
de garantare a depozitelor, ale cérei cerinte au fost avute In vedere la stabilirea cadrului legal
al schemei de garantare a depozitelor din Romania.

Pe fondul turbulentelor de pe pietele financiare externe, legislatia europeana a suferit
modificari importante care s-au concretizat prin aparitia Directivei 2009/14/CE a
Parlamentului European si a Consiliului Uniunii Europene din 11 martie 2009 pentru
modificarea Directivei 94/19/CE, in ceea ce priveste plafonul de garantare si termenul de
plata a compensatiilor.

In vederea transpunerii in legislatia Fondului a modificirilor aduse de noua directiva
europeand a fost emisd Ordonanta de urgenta nr. 80/2009 pentru modificarea si completarea
Ordonantei Guvernului nr. 39/1996, care a intrat in vigoare incepand cu data de 30 iunie
2009.

Una din principalele modificédri aduse de Ordonanta de urgenta nr. 80/2009 a vizat majorarea
de la 20.000 euro la 50.000 euro a plafonului de garantare si pentru depozitele garantate ale
persoanelor juridice astfel Incat, ncepand cu 30 iunie 2009, plafonul de garantare este de
50.000 euro atat pentru depozitele garantate ale persoanelor fizice, cat si pentru cele ale
persoanelor juridice.

De asemenea, in ceea ce priveste situatiile in care Fondul intervine prin plata de compensatii
ca urmare a indisponibilizarii depozitelor la o institutie de credit participantd, fata de cazul
pronuntdrii unei hotarari judecatoresti de deschidere a procedurii falimentului, a mai fost
introdusd o noua situatie cand depozitele pot fi declarate indisponibile, si anume in baza
constatarii Bancii Nationale a Romaniei ca institutia de credit in cauza nu este capabild, din
motive legate direct de situatia sa financiard, sa plateasca, la cererea deponentului, depozitul
detinut de acesta la respectiva institutie de credit si nu are perspective imediate de a putea sa
o faca.

In acest sens, s-a instituit si obligatia institutiilor de credit de a notifica Banca Nationala a
Romaniei, in termen de maxim doud zile lucratoare, asupra faptului cd acestea s-ar afla in
incapacitate de rambursare, la cererea clientului, a unui depozit datorat si exigibil. Totodata,
este prevazuta si aplicarea de sanctiuni in cazul nerespectarii acestor prevederi.

Banca Nationald a Romaniei analizeazd daca institutia de credit este in situatia
indisponibilizarii depozitelor in termen de cel mult 5 zile lucrdtoare de la data de la care s-a
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incredintat, pentru intdia oard, de incapacitatea institutiei respective de a rambursa unui
deponent, la solicitarea acestuia, un depozit datorat si exigibil si, in cazul in care se confirma
incadrarea institutiei de credit in situatia mentionata, informeaza in aceeasi zi atat institutia
de credit in cauza, cat si Fondul referitor la constatarea faptului ca depozitele au devenit
indisponibile.

In termen de maxim 10 zile lucritoare de la data indisponibilizirii depozitelor Fondul
stabileste data inceperii platii compensatiilor, durata efectuarii plétilor si modalitatea de plata
a compensatiilor si asigurad publicarea in cel mai scurt timp a acestor informatii pe website-ul
Fondului si 1n cel putin doud ziare de circulatie nationald. Pana la data de 31 decembrie
2010, termenul respectiv nu poate depasi 30 zile calendaristice de la data la care depozitele
au devenit indisponibile.

Totodatd, in noua reglementare, este prevdzuta si obligatia institutiei de credit ale carei
depozite au devenit indisponibile, precum si a celei ce a fost mandatatd pentru efectuarea
platilor de compensatii, de a publica informatiile mentionate mai sus la sediul tuturor
unitatilor teritoriale.

Institutiile de credit ale cdror depozite au devenit indisponibile sau, dupa caz, lichidatorul
desemnat de instantd, au obligatia de a transmite Fondului, in ziua imediat urmatoare
constatdrii acestei situatii, informatii referitoare la deponentii garantati, depozitele garantate
ale acestora, creantele exigibile ale institutiei de credit fatd de acestia, precum si orice alte
informatii necesare determindrii valorii compensatiei datorate fiecarui deponent garantat si
intocmirii listei compensatiilor de platit.

Pentru a se asigura aplicarea intocmai a acestor prevederi si incadrarea in termenele
respective este prevazutd obligatia pentru institutiile de credit participante la Fond de a
dispune de sisteme informatice adecvate, care sa asigure existenta In permanentd a unei
evidente complete si exacte cuprinzand toate datele referitoare la deponentii garantati,
depozitele garantate ale acestora, creantele exigibile ale institutiei de credit fata de acestia,
precum si orice alte informatii necesare determindrii valorii compensatiei datorate fiecarui
deponent garantat si intocmirii listei compensatiilor de platit.

Avand in vedere promptitudinea cu care schema de garantare a depozitelor trebuie sa
intervind pentru acordarea compensatiilor, a fost introdusa obligatia ca Fondul sa efectueze
periodic teste cu privire la capacitatea propriilor sisteme de a asigura colectarea informatiilor
necesare determindrii compensatiilor de plata, verificarea si transmiterea lor catre institutiile
de credit mandatate in termenele aplicabile potrivit prevederilor legale.

Din punctul de vedere al platii compensatiilor, un element de noutate il reprezintd modul de
determinare a nivelului compensatiei, luandu-se in considerare numai valoarea creantelor
exigibile la data indisponibilizarii depozitelor, fatd de intreaga valoare a creantei institutiei
de credit fata de deponent, cum era prevazut anterior in legea de functionare a Fondului.



Pana la data de 31 decembrie 2010, termenul pentru inceperea platii compensatiilor nu poate
depasi 3 luni de zile de la data la care depozitele au devenit indisponibile, acesta urmand sa
se reduca considerabil, la 20 de zile lucratoare.

Institutiile de credit participante la Fond sunt obligate sa puna la dispozitia deponentilor
existenti si potentiali informatii privind garantarea depozitelor, care sa se refere cel putin la
urmatoarele:

a) tipurile de depozite garantate, respectiv tipurile de depozite excluse de la plata

compensatiilor-depozite negarantate;
b) nivelul plafonului de garantare.

La cererea deponentilor, institutiile de credit au obligatia de a furniza acestora si informatii
referitoare la:

a) modul de calcul al compensatiei;

b) documentele, conditiile §i formalitatile ce trebuie indeplinite pentru a beneficia de
compensatiile platite de catre Fond.

Informatiile respective trebuie sa fie disponibile la toate sediile institutiilor de credit, iar
prezentarea acestora trebuie sa fie formulatd clar, fluent si usor de inteles, fard pasaje
echivoce, conform regulilor stabilite de Fond.

In cazul in care depozitul unui deponent nu se Incadreazd in categoria celor garantate,
institutia de credit are obligatia de a-1 informa Tn mod expres cu privire la acest fapt.

De asemenea, potrivit recentelor modificari, in legea de functionare a Fondului a fost
introdusa prevederea expresa potrivit careia depunatorii care considera ca nu li aplica corect
prevederile referitoare la garantarea depozitelor pot depune contestatii la Fond si, dupa caz,
se pot adresa instantei.

O alta prevedere nouad se refera la extinderea ariei de garantare a depozitelor prin includerea
depozitelor apartinand Caselor de Ajutor Reciproc in categoria depozitelor garantate. In plus,
au fost excluse din lista depozitelor negarantate depozitele persoanelor fizice si juridice,
inclusiv entitdti fara personalitate juridicd, care au obtinut, pe bazd individuald, rate de
dobanda si concesii financiare care au contribuit la agravarea situatiei financiare a institutiei
de credit.



2. Institutiile de credit participante la schema
de garantare a depozitelor

Participarea la schema de garantare a depozitelor din Romania este obligatorie pentru toate
institutiile de credit autorizate de catre Banca Nationalda a Romaniei sa primeascad depozite de
la public. in calitate de institutii de credit membre ale schemei de garantare a depozitelor,
acestea trebuie sa participe la constituirea resurselor financiare ale Fondului prin plata de
contributii.

Incepand cu 1 ianuarie 2007, sucursalele din Romania ale institutiilor de credit striine cu
sediul 1n celelalte state membre ale Uniunii Europene au iesit din schema de garantare a
Fondului, ca urmare a faptului cd depozitele persoanelor fizice si persoanelor juridice la
aceste sucursale sunt garantate de schema de garantare din tara in care 1si are sediul institutia
de credit mama. Astfel, avind in vedere cd in prezent In Roméania functioneazd doar
sucursale ale institutiilor de credit din Uniunea Europeana, la Fond participa actualmente
numai institutii de credit persoane juridice romane.

Grafic 2.1. Evolutia numarului institutiilor de credit participante
la schema de garantare a depozitelor
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La data de 30 1unie 2009, numarul institutiilor de credit participante la Fond a ramas acelasi
comparativ cu trimestrul I, respectiv 32 de institutii de credit', persoane juridice romane, din
care: 28 de banci, 3 banci de economisire si creditare n sistem colectiv pentru domeniul
locativ si o organizatie cooperatista de credit, reprezentatd prin Banca Centrald Cooperatista
CREDITCOQP (casa centrala si cooperativele de credit afiliate).

! Anexanr. 1 — Lista institutiilor de credit participante la schema de garantare a depozitelor la 30 iunie 2009
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3. Contextul economic mondial

Potrivit raportului trimestrial "Global Prospects" din 2 iunie 2009, elaborat de CEBR
(Centrul pentru cercetari economice si de afaceri), cele trei mari zone economice avansate
(America de Nord, Europa si Japonia) vor contribui cu numai 49,4% la PIB global, in 2009,
fatd de un procent care, intre 1995 si 2004, a variat intre 60 si 64%. Pe ansamblu, economia
mondiald se va contracta cu 1,4 % 1n acest an, primul declin de dupa 1946."Ne asteptam ca
acest lucru sa se intample, dar nu chiar asa de repede", a declarat directorul executiv al
CEBR, Douglas McWilliams. "Occidentul va trebui sa inceapa sa admita faptul ca nu mai
este dominant §i nu se mai poate astepta sd-si impund punctul de vedere", a adaugat
McWilliams.

Anterior, CEBR prognoza ca procentul detinut de asa-numitele economii occidentale in
economia mondiala o s scada sub 50% in anul 2015. In prezent, CEBR estimeaza ca pana in
anul 2012 economiile occidentale vor mai detine numai 45% din economia mondiala. Pe de
alta parte, trebuie remarcat faptul ca Germania a fost devansatd de China care a devenit a
treia economie a lumii, iar in septembrie 2008 a devansat Japonia, devenind cel mai mare
detindtor strdin de obligatiuni guvernamentale americane. China, Rusia, Brazilia si India
detin Tmpreuna 41 % din rezervele valutare globale. Comparativ, cele mai industrializate
state din lume (G7) produc mpreund putin mai mult petrol decdt produce Arabia Saudita
singura.

Aceste predictii scot in evidentd att dimensiunea politica a recesiunii, cat si o reconfigurare
a zonelor cu potential mare din punct de vedere al productiei. In aceste conditii, economiile
care au dominat finantele mondiale dupa cel de al doilea razboi mondial incep sa colaboreze
din ce in ce mai mult cu China, Brazilia, India, Rusia si alte stat emergente. Tranzitia spre un
nou tip de crestere economicd a Inceput deja sa ia forma politicd, In conditiile in care G20
tinde sa eclipseze G7 sau G8, in calitate de forum principal pentru luarea de decizii cu
impact global.

Contextul macroeconomic si financiar international a suferit schimbari majore in ultima
perioada. Amploarea §i intensitatea crizei economico-financiare au fost mereu subevaluate
de autoritatile din intreaga lume, sub influenta incertitudinilor privind evolutiile viitoare.

(A) Turbulentele financiare care au debutat pe plan international in 2007 s-au transformat in
anul 2008 intr-o criza fara precedent. Aceasta s-a intensificat din septembrie 2008, afectand
sever cresterea economicad mondiala. Avansul economic pe plan international prognozat
pentry anul 2008 de 3,2 % se estimeazi a fi inlocuit cu o scidere de 1,3 % in 2009 (FMT,
WEO? aprilie 2009).

La inceput, criza a afectat in special tarile dezvoltate. Aversiunea la risc din aceste tari s-a
translatat Tnsa rapid catre zonele emergente. Europa Centrala si de Est (ECE) nu a fost
ocolitd. “Perceptia pietelor” a inceput sd conteze tot mai mult in dinamica aversiunii la risc si
a cursurilor de schimb ale tarilor ECE. Regiunea a intrat intr-o zona de risc ridicat, iar
contagiunea de la o tard la alta a crescut. Previziunile pentru aceasta regiune sunt pesimiste:
scaderile economice sunt generalizate, companiile dezinvestesc, iar somajul se amplifica,
deficitele de cont curent se ajusteaza, chiar brutal in unele cazuri, deficitele fiscale se
majoreaza semnificativ. In aceste conditii, refacerea increderii in perspectlvele favorabile ale
regiunii este esentiala.

% World Economic Outlook - http://www.imf.org/external/pubs/ft/weo/2009/01/
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Tabelul 1
Principalii indicatori macroeconomici ai tarilor din regiune

-9% -
2008 2009 (previziuni)

BG [LV [HU [ PL [RO[HR [ TR | BG[LV [HU| PL [ RO [HR [ TR

PIB 6 | 46054871 [ 24 L1 [-1,6|-13,1[-63[-1.4] -4 | -3 |-37

Formarea brutiide | 50 4 | 132] 2,6 | 7.9 [ 193] 8.2 | 4.6 |-12.7| 24 |-10.6] 6.2 | 6.5 | 7.5 | 7.9
capital fix

Somaj 56 | 7.5 [ 7.8 [ 7.0 [ 58 | 84 94|73 [157[95[99 [ 8 |96 |13

Inflatic 12 [153] 6 [42]79 62 [104]3,9 46| 44 26|58 | 3,1 |73

Deficit de cont
curent/PIB

Dato.rlve 14,1 |119,5| 73 47,1 13,6 132,2|39,5| 16 |34,1|80,8 |53,6|18,2|34,6|42,7
ublica/PIB

Deficit fiscal/PIB | 1,5 | 4 |-34|-39|-54| -2 |-2,1]-0,5]|-11,1|-34]-6,6|-51]-33]|-4,6
Sursa: Comisia Europeand, previziunile de primavara, mai 2009

-24,81-13,6| -84 | -5,3 |-12,3| -8 |-57 |-18,8|-1,5| -5 |-47|-74|-59|-18

Statele europene cu economii emergente risca sa nu revind prea curand, la ritmurile ridicate
de dezvoltare si la nivelurile record de investitii anterioare crizei, a declarat seful Bancii
Europene pentru Reconstructie si Dezvoltare (BERD), Thomas Mirow, citat de Reuters.
Mirow a avertizat, de asemenea, asupra subestimarii crizei, In conditiile in care o noud serie
de efecte negative urmeaza sa apara.

"Criza a inceput In sectorul financiar, apoi s-a propagat in economia reald. Fara indoiala,
problemele financiare vor afecta, din nou, bilanturile bancilor. Avand in vedere intensitatea
si raspandirea crizei, sunt sanse ca statele din regiune sa nu revina la un ritm de dezvoltare
care sa depaseasca 10% sau la nivelurile record de investitii si finantare disponibild", a
afirmat oficialul la o conferinta organizata la Viena.

In opinia acestuia, cresterea accentuati a creditelor neperformante, numarul tot mai mare al
companiilor intrate in imposibilitate de plata, problemele de pe pietele de capital si cele ale
reformelor fiscale sunt motive de ingrijorare.

Mirow considera ca dupa depasirea crizei Europa emergenta ar trebui sa se orienteze cu
prioritate catre o dezvoltare sustenabild si de duratd. El anticipeaza, totodata, ca cererea
pentru fondurile BERD va ramane ridicata.

Economiile din Europa Centrala si de Est vor inregistra ritmuri negative de cca.5% in acest
an, iar cele ale statelor din fosta Uniune Sovieticd de cca. 5,8%, in conditiile in care volumul
exporturilor catre tarile dezvoltate din vestul continentului scade, iar intrarile de capital se
reduc, potrivit estimdrilor Fondului Monetar International.

BERD anticipeaza ca Romania, Rusia, Turcia si Ucraina vor fi afectate de recesiuni severe n
acest an, Produsul Intern Brut putind sa scada cu valori cuprinse Intre 4% si 15%.

Bancile locale, in majoritate controlate si finantate de institutii de credit din strdindtate, au
sprijinit explozia economica din perioada 2000-2008 cu lichiditati atrase din state precum
Austria.

"Desi riscul aparitiei unei crize sistemice in sectorul bancar din regiune a fost evitat, ramane
o prioritate asigurarea de capital adecvat bancilor. Va fi importantd recapitalizarea bancilor
cu portofoliul afectat de criza, dar considerate, in general, sigure si stabile", a precizat
Mirow.
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Statele Europei emergente trebuie sa restructureze datoriile companiilor si persoanelor fizice
pentru a impiedica intrarea acestora in incapacitate de platd, relansand, in acelasi timp,
activitatea de creditare, astfel incat sa se ofere sprijin §i revenirii economice.

(B) Pietele de desfacere a exporturilor Romaniei sunt influentate negativ, iar firmele
autohtone exportatoare au probleme in desfdsurarea activitdtii. Deprecierea importanta a
monedei nationale care s-a manifestat incepand cu toamna anului 2008 a fost un factor de
ajustare care a temperat efectul negativ al dezechilibrelor externe, in special datoria pe
termen scurt, deficitul balantei comerciale si deficitul de cont curent. Companiile
exportatoare rdman importante pentru economie, detindnd circa 10 % din creditele acordate
(decembrie 2008) de sectorul bancar roménesc si contribuind cu aproape 16 % la crearea
valorii adaugate (iunie 2008). Pana in trimestrul I 2009, activitatea de export a Romaniei a
fost printre cele mai putin afectate dintre tarile din regiunea ECE.

(C) Accesul la finantare a devenit mai dificil si mai scump deoarece: (i) reticenta creditorilor
internationali de a furniza noi linii de finantare a sporit semnificativ, (ii) guvernele din lumea
intreagd au inceput sa intre in competitie puternica cu sectorul privat pentru resurse, iar (iii)
unele agentii de rating au inrdutdtit perceptia la risc pentru Romania. Companiile si
institutiile financiare roménesti au apelat consistent in 2008 la Tmprumutul extern: suma a
fost de 13,7 miliarde euro (cresterea datoriei externe), aproximativ volumul creditului bancar
intern nou acordat companiilor si populatiei in 2008.

Europa de Est a pierdut o parte importantd din afluxurile de investitii directe destinate
pietelor emergente si, cu toate cd a profitat de pe urma unui apetit recent mai ridicat pentru
risc, o recuperare ferma va Intirzia, atata vreme cat jucatorii importanti stau in asteptare.
Companule de monitorizare a fondurilor de investitii au observat o crestere a volumului
investitiilor in tarile dezvoltate, dupa ce pietele au atins un minim in martie 2009. Insi
fondurile de investitii au parasit Europa emergentd, din cauza temerilor investitorilor privind
problemele din regiune.

Desi bursele din Europa Centrala si de Est au Inregistrat cresteri de pand la 50%, incepand cu
luna martie 2009, cresterea economica a fost marcatd de fluctuatii si de asumarea de riscuri
pe termen scurt. "Avand in vedere cd investitorii sunt incd sceptici i se ghideaza numai dupa
informatiile sigure, care din pacate apar cu intarziere, cresterea economica in Europa centrala
si de Est va Intarzia", a spus Koon Chow, strateg in cadrul Barclays.

Fondurile din Europa Centrala si de Est s-au confruntat cu iesiri de capital de la inceputul
anului, in total de 792 milioane dolari, mai ales in Cehia, Ungaria si Polonia. Amenintarea
socurilor sistemice a Inceput sd fie resimtitd pe piata emergentd europeand, n contextul
temerilor legate de deprecierile valutelor din statele Baltice.

"In ciuda imbunitatirii apetitului global pentru riscuri, pietele din Europa Centrala si de Est
continud sd pard usor instabile", a anuntat Danske Bank intr-o nota publicata in 1 iunie 2009.
De asemenea, din cauza dependentei puternice de exporturi si imprumuturi straine, Polonia,
Cehia si Ungaria au fost puse sub presiuni mai mari decat alte regiuni in fata incetinirii
cresterii economice, cresterii ratei somajului sau a deficitelor fiscale.

Marjele de profit au scazut in toatd regiunea, dupd o perioada scurta de crestere ce a urmat
falimentului gigantului bancar american Lehman Brothers, pietele internationale de credit
suferind de o lipsa severa de lichiditati.

Perioada de recuperare se va prelungi insd, avand in vedere ca deficitele bugetare ale statelor
din Europa Centrald si de Est au depasit pragul de 3% din produsul intern brut, spulberand
sperantele unei adoptdri rapide a monedei unice, iar problemele guvernelor legate de
refinantare au indepartat investitorii.
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"Cea mai mare problema o reprezinta refinantarea datoriilor. Acesta este principalul risc
privind atragerea de noi investitori", a declarat Lars Christensen, analist al pietelor
emergente la Danske Bank. "Momentan nu vedem prea multi investitori dispusi sa isi asume
riscuri pe termen lung", a adaugat acesta.

Evolutia cursurilor monedelor din regiune s-a stabilizat, dupd o perioada de cresteri, condusa
de zlotul polonez, care s-a apreciat cu 10% de la nivelul minim atins in februarie 2009. Cel
mai recent sondaj Reuters, din 8 mai 2009, miza pe niveluri mai scazute ale forintului ungar,
coroanei cehesti si leului romanesc in urmatoarele trei luni, urmand apoi perioade de crestere
in ultima perioada a anului 2009. In ciuda faptului ca regiunea va beneficia de o perioada de
calm aparent, rezultatele vor fi limitate atat timp cat jucatorii de amploare nu se vor implica
si temerile legate de regiune se vor mentine.

(D) Turbulentele financiare au determinat preocupdri pe linia gestiondrii riscului de
lichiditate. Totusi, aparitia crizei economice mareste probabilitatea ca riscul de solvabilitate
la nivelul companiilor s devina mai important decat cel de lichiditate. Stabilitatea financiara
din Romania poate fi afectatd prin contagiune din ambele directii.

(D1) Riscul de lichiditate: Bancile centrale din tarile de provenientd a capitalului bancar
romanesc au injectat sume importante in sistemele lor financiare in scopul reluarii creditarii
si a functionalitatii pietei monetare.

Aceste infuzii de capital au avut impact diferit asupra resurselor financiare ale filialelor
bancilor roménesti: la unele s-au inregistrat cresteri de capitaluri proprii si pasive externe, in
timp ce la altele situatia a fost inversa. In aceste conditii, rolul fondurilor atrase de pe plan
local tinde sa devina tot mai important.

(D2) Riscul de solvabilitate: Criza economico- ﬁnan01ara se anticipeaza a genera pierderi
importante la nivel mondial. Estimarile FMI (GFSR’, aprilie 2009) aratd ca acestea ar putea
totaliza circa 4 000 miliarde dolari, din care doua treimi ar fi localizate la banci. Diminuarea
activitatii economice mondiale si concretizarea pierderilor vor genera prin contagiune
implicatii i asupra (I) sectorului bancar autohton si (II) economiei reale romanesti.

(I) Astfel, scaderea economica din tarile de provenienté a capitalului bancar romanesc va
majora dlﬁcultatlle debitorilor din aceste tari in a-si onora serviciul datoriei. Solvabilitatea
bancilor-mama va fi afectata, problemele astfel create adaugandu-se celor de lichiditate. In
consecintd, nevoia de recapitalizare a bancilor-mama va diminua resursele pe care acestea
le-ar putea directiona citre filialele lor din striinitate. In acest context, angajamentul
principalelor banci striine de a- s1 mentine expunerea fatd de Romania ar putea sa reduca din
riscul prezentat.

(IT) Actionarii nerezidenti ai companiilor din Romania ar putea intdmpina dificultati In a-si
pastra la acelasi nivel investitiile transfrontaliere. Ca efect, companiile autohtone detinute de
straini ar putea Inregistra o diminuare a finantarii provenind pe acest canal, ceea ce le poate
afecta activitatea. Aceste companii detin o pondere relativ importantd in totalul creditului
bancar intern (aproape 15 %), in formarea valorii addugate din economie si In datoria externa
a Romaniei (peste 40 %, atat din datoria pe termen scurt, cat si din cea pe termen mediu si
lung, martie 2009).

Masurile intreprinse pe plan international pentru contracararea efectelor crizei

Raspunsul bancilor centrale si al guvernelor pentru contracararea efectelor actualei crize
financiare a fost fard precedent. Politicile fiscale si monetare au devenit puternic expansive.
Principalele masuri adoptate de bancile centrale au fost:

(1) relaxarea rapida si semnificativa a dobanzilor de politica monetara;

(i1) cresterea volumului si frecventei operatiunilor pe piatd pentru asigurarea lichiditatii;

® Global Financial Stability Report - http://www.imf.org/external/pubs/ft/gfsr/2009/01/
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(111) extinderea bazei de garantii eligibile si a maturitatilor ofertei de lichiditate.

Cooperarea intre principalele banci centrale ale lumii a devenit tot mai stransa, actiunile de
politicd monetara fiind mai corelate, ca efect al unui mandat formal mai puternic in vederea
asigurdrii stabilitatii financiare, prin masuri de reorganizare a structurii de reglementare si
supraveghere financiara.

Diminuarea marjei de manevra a politicii monetare a condus la acordarea unei importante
sporite stimulentelor fiscale, cu respectarea sustenabilitdtii veniturilor bugetare viitoare.
Masurile luate de guverne au vizat fie sustinerea sistemului bancar prin recapitalizari,
garantii guvernamentale sau programe de preluare a activelor toxice, fie stimularea cererii
agregate prin cresterea investitiilor guvernamentale, reducerea unor taxe si impozite, prin
programe de stlmulare a cererii agregate sau specifice, subventii pentru angajatori etc. La
nivelul tarilor OCDE", valoarea stimulentelor fiscale adoptate pana in martie 2009, pentru
perloada 2008-2010, reprezmta 3,4 % din PIB al acestui grup de tari (OCDE), conform
Fiscal packages across OCDE countries: Overview and country details, martie 2009.

In pofida acestor eforturi, conditiile de creditare s-au mentinut restrictive, iar cererea
agregatd si gradul de ocupare in multe tari au continuat sa se deterioreze. Dificultatile
companiilor nefinanciare de a obtine finantare, precum si contractia cererii pe fondul
efectului de bilant si de avere au avut consecinte negative asupra volumului productiei.

Fondul Monetar International a devenit tot mai implicat ca parte a solutiei. Sprijinul
financiar a inceput sa fie acordat tot mai multor tiri emergente, in special celor din Europa
Centrala si de Est (Ungaria, Ucraina, Letonia, Polonia sau Romania).

Masurile de politicd monetara si fiscala au fost suplimentate si prin extinderea protectiei
deponentilor. La nivelul UE au fost modificate reglementarile privind sistemele de garantare
a depozitelor : plafonul minim de garantare a crescut la 50 000 euro ( urmand a ajunge la
100 000 euro pana la sfarsitul anului 2010), coasigurarea a fost abandonata, iar termenul de
plata a compensatiilor s-a redus. Tot la nivelul UE se afla in curs de adoptare o propunere de
revizuire a cerintelor de capital impuse bancilor, In sensul unei mai bune gestiondri a
expunerilor mari, a riscurilor de lichiditate, a riscului pentru produsele securitizate, precum si
unei mai bune supravegheri a grupurilor bancare transfrontaliere §i a unei calitati
imbunatatite a capitalului bancar.

Presedintele american Barack Obama a declarat in 10 iulie 2009, la sfarsitul summit-ului G8
de la Aquila, ca lumea pare a evita colapsul economic, insa ,,0 redresare completd este inca
departe”. Liderii lumii au luat masuri semnificative pentru a rezolva problemele economice,
de mediu si de securitate la nivel mondial, a afirmat liderul de la Casa Alba. El a facut
referire la un ,,acord larg raspandit” conform caruia trebuie sa fie continuate eforturile de a se
relua cresterea economica si de a relansa functionarea sistemului financiar cu reglementare
imbunatatita.

Comisia Europeana se asteaptd ca 13 dintre cele 16 state din Zona Euro sa treaca in 2009 si
2010 peste limita de deficit. Pentru Germania, Bruxelles-ul a prognozat pentru anul viitor un
deficit de 5,7%, pentru Franta 7%, 9,8% pentru Spania si 15,6% pentru Irlanda.

In plus, media nivelului de indatorare din zona Euro va ajunge in 2010 la 83,8% din PIB.
Comisarul european pentru afaceri economice §i monetare Joaquin Almunia si Banca
Centrala Europeana fac, de aceea, presiuni pentru revenirea la disciplina bugetara.

* Organizatia pentru Cooperare si Dezvoltare Economici (OCDE) este o organizatie internationald a acelor
natiuni dezvoltate care acceptd principiile democratiei reprezentative si a economiei de piata libere
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Criza i-a determinat chiar §i pe cei mai aprigi sustinatori ai disciplinei bugetare sa inceapa sa
isi puna intrebari legate de ansamblul de reglementari privind deficitul bugetar. Astfel,
ministrul olandez al economiei, Wouter Bos, s-a intrebat dacd mai existd un cadru de actiune
comun pentru pactul de stabilitate. In spatele acestei intrebari se ascunde, de fapt,
recunoagterea faptului ca, pentru multe state, Intoarcerea la valori in limitele prevazute de
pact ar putea dura chiar si zece ani, dar o dezbatere legata de o reformare a pactului ar putea
aduce daune ireparabile.

Ministrii de finante ai tarilor UE s-au intalnit in ultima perioada pentru a analiza problemele
legate de deficitele bugetare determinate de criza, aparand principial pactul de stabilitate.
Totusi, multi au argumentat cd deficitele de criza au o caracteristicd speciald, singulara,
raportata la un moment de criza fara precedent in istoria recentd a Uniunii. Ca urmare, aceste
deficite ar trebui semnalate In mod distinct, iar obiectivul ar fi, ca toate statele sa faca
cforturi sa is1 reducd deficitele structurale, respectiv acea parte a datoriei care nu este
influentata direct de criza. In acest fel nu s-ar pune in pericol moneda si functionarea pietei
unice.

Ministrul francez al economiei, Christine Lagarde, a declarat pentru Financial Times
Deutschland ca, in contextul crizei financiare, criteriile de stabilitate convenite prin Tratatul
de la Maastricht ar trebui relaxate si a cerut ca deficitele bugetare conditionate de criza sa fie
tratate diferit. "Ar trebui sd ne gandim la o abordare diferitd a datoriilor care se formeaza
acum, din cauza crizei. Toate statele au deficite structurale, dar ca urmare a franarii cresterii
economice se formeaza acum deficite determinate de crize, din moment ce multe state UE au
cheltuit miliarde pentru pachetele de stimulare. Aceste deficite determinate de criza, care duc
la cresterea nivelului datoriilor, ar trebui sa fie tratate diferit".

Daca aceasta cerintd a Frantei se va impune in UE, atunci s-ar putea ca regulile privind
deficitele si datoriile sa fie schimbate in pactul de stabilitate al UE. Potrivit conditiilor de la
Maastricht, statele trebuie sa isi mentind deficitele interne sub 3% si datoriile publice sub
60% din PIB . Dar, din cauza unor scutiri de taxe si pachete de sustinere de miliarde de euro,
deficitele explodeaza.

In fata dificultitilor de reluare a cresterii economice, ministrii de finante ai UE au considerat
inevitabila cerinta Comisiei Europene si a Bancii Centrale Europene de a pune la punct o
rapidd strategie de iesire din politica de indatorare si deficit, chiar daca pe termen mediu
existd o posibild revigorare a inflatiei. S-a argumentat ca problema reducerii somajului pare
sa fie prioritara, pentru a putea fi justificate eforturile bugetare de stimulare a cererii, exact
eficienta deficitelor create. Ca urmare, s-a apreciat ca cel mai devreme 1n septembrie 2009 se
va vedea daca pachetele fiscale de sustinere a cererii au efecte in fiecare stat al UE in parte,
si numai apoi trebuie elaborat un plan de renuntare la stimulente, cu conditia revenirii la o
dinamica sustenabila a veniturilor bugetare.
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4. Efectele crizei financiare si politica monetara in Romania

4.1. Politica monetara

In cursul trimestrului IT din 2009, ca efect al contractiei economice neasteptat de severa pusa
in evidentd de datele statistice aferente trimestrului I din 2009 si perspectivei continudrii
reducerii presiunilor inflationiste pe orizontul relevant pentru politica monetara, Banca
Nationald a Romaniei a recurs in luna iunie la o ajustare mai consistentd a gradului de
restrictivitate a conditiilor monetare in sens larg; rata dobanzii de politicd monetara a fost
coborata cu 0,5 puncte procentuale (pana la nivelul de 9,0 %), iar ratele rezervelor minime
obligatorii (RMO) aferente pasivelor cu scadenta reziduald mai micd de 2 ani in lei si
respectiv in valutd ale bancilor, au fost reduse cu 15, respectiv 35 %, incepand cu perioada
de aplicare 24 iulie — 23 august 2009. Scaderea dinamicii anuale a PIB din primul trimestru
(-6,2 %) s-a datorat in exclusivitate reculului semnificativ al dinamicii cererii interne (-13,7
%), avand ca principali determinanti declinul puternic al consumului privat, dar §i variatia
negativa deosebit de ampla a stocurilor. Impactul acestora a fost, partial, contrabalansat de
cresterea semnificativd a contributiei pozitive aduse de exportul net la dinamica PIB, in
conditiile in care deficitul extern a consemnat la randul lui o ajustare mai rapida fata de cea
proiectatd anterior.

Reducerea succesiva a ratei dobanzii de politicA monetara adoptatd de Banca Nationald a
Romaniei in 2009 a avut ca principal argument stimularea economiei romanesti care a intrat
in recesiune de la Inceputul anului 2009, ca efect al extinderii crizei financiare §i economice
globale.

Premisele si indiciile majore ale inceperii contractiei economice incd din primul trimestru si
care s-au mentinut si in trimestrul I, le-au reprezentat:

(1) amplitudinea peste asteptari a scaderii dinamicii anuale a PIB in trimestrul IV 2008 si
caracterul inertial al acestei evolutii;

(i1) inregistrarea unor dinamici negative in primele luni ale anului curent pentru unii
indicatori relevanti ai cererii de consum si investitii, respectiv ai productiei;

(i11) accentuarea declinului activitdtii economice in tarile membre UE, cu impact negativ
semnificativ asupra economiei nationale;

(iv) continuarea inrautatirii conditiilor de creditare, In special pe piata financiara interna;

(v) cresterea mai rapidd a somajului in primul trimestru al anului 2009.

In acelasi timp, datele si informatiile economice apirute in cursul trimestrului II din 2009 au
relevat posibilitatea ca dinamica negativa a PIB sd continue sd se accentueze si astfel sa
depaseasca, cel putin in acest interval, nivelurile din proiectia pe termen mediu a evolutiilor
macroeconomice efectuatd anterior de BNR (in luna mai 2009) si Guvernul Romaniei. Exista
mari incertitudini asupra dimensiunii acestei contractii, precum $i a magnitudinii scaderii
investitiilor si a consumului, dinamica celui din urma continuand sa resimta puternicul efect
inhibitor indus de accentuarea pesimismului §i a nesigurantei populatiei privind perspectiva
veniturilor, implicit capacitatea de onorare a serviciului datoriei contractate anterior.

Amplificarea dinamicii negative a principalelor componente ale cererii interne era sugerata
de scaderea consemnata la inceputul trimestrului II din 2009 de indicatorii evolutiei cererii
de consum si ai cererii de investitii (volumul cifrei de afaceri in comertul cu amanuntul,
volumul importurilor, valoarea lucrdrilor de constructii), precum si de reducerea
semnificativa a ritmului anual de crestere a salariului net real si de diminuarea volumului
remiterilor din strainatate; acestora li s-au asociat accentuarea vizibild a declinului dinamicii
creditului acordat companiilor si prelungirea, in aceasta perioada, a tendintei de ameliorare a
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economisirii bancare nete a populatiei, decurgand in principal din franarea mai pregnantd a
vitezei de crestere a creditelor acordate acestui sector.

Oferta de credite a continuat sa fie constransd de sporirea prudentei bancilor in contextul
asteptarilor pesimiste ale acestora privind conditiile economice si al accentudrii riscului de
selectie adversa, de consolidarea pozitiei nete deficitare a lichidittii din sistemul bancar,
precum si de restrangerea finantarii externe a bancilor comerciale.

Cererea de imprumuturi a populatiei a fost afectatd de Inrautatirea perspectivei veniturilor
proprii (pe fondul contractiei activititii economice — anticipatd sa continue pe termen scurt),
precum si de mentinerea la un nivel inalt a ratelor dobanzilor la creditele noi acordate acestui
segment.

Toate categoriile de credite acordate persoanelor fizice au Inregistrat scaderi mai accentuate
ale ritmurilor medii lunare. Ajustarea a fost insd mai pregnantd pe segmentul imprumuturilor
pentru consum, a caror dinamica reald medie a atins 11,6 % (fatd de 20,8 % in trimestrul I
din 2009), preponderent ca urmare a declinului ratei de crestere a componentei in lei (pana la
2,0 %, cu 6,2 puncte procentuale sub media trimestrului I din 2009).

Analiza creditelor noi cu aceasta destinatie sugereaza faptul ca scaderea s-a datorat in
principal comprimarii volumului contractelor de credite de consum — destinate, cel mai
probabil, achizitiei de bunuri de valoare relativ ridicata (big ticket items) —, Tmprumuturile
overdraft (indreptate mai degraba Inspre asigurarea necesitdtilor curente) mentindndu-se in
acest interval pe un trend ascendent.

O scadere de proportii mai reduse a consemnat media dinamicii anuale a creditelor pentru
locuinte (la 25,1 %, cu 8,2 puncte procentuale sub media trimestrului I din 2009); variatia
anuald a acestora a inregistrat chiar o crestere de 2,7 puncte procentuale in luna mai 2009
(pana la 26,5 %), posibil ca urmare a impulsului dat de potentiala relaxare a unora dintre
criteriile de acordare a acestor imprumuturi, dar si ca efect al probabilei extinderi a practicii
de reesalonare a creditelor.

In ceea ce priveste dinamica medie a plasamentelor totale in banci ale populatiei, s-au mentinut
ritmuri ridicate pe ansamblul trimestrului II din 2009, situdndu-se insa sub nivelul inregistrat in
trimestrul I din 2009, ca urmare a influentei reducerii veniturilor din salarii si a remiterilor din
straindtate, precum §i a mentinerii presiunii exercitate de serviciul datoriei. Similar lunilor
trecute, populatia si-a reorientat plasamentele dinspre depozitele overnight inspre cele la termen,
pe fondul cresterii relative a randamentelor oferite de cele din urma; dinamica depozitelor pe
termen foarte scurt a coborat astfel la valori pronuntat negative (-16,3, respectiv -20,9 % in
aprilie, respectiv mai). In schimb, viteza medie de crestere anuald a dep021telor la termen sub doi
ani ale persoanelor fizice a continuat sd se mareasca (41,2 %), preponderent pe seama
dinamizarii componentei in lei (47,1 %, cu 18 puncte procentuale peste media trimestrului I din
2009); analiza structurii celei din urma evidentiazd continuarea cresterii preferintei pentru
plasamentele pe termene de doua-trei luni, ponderea acestora in totalul depozitelor la termen in
lei majorandu-se la 49,4 %, in detrimentul depozitelor pe o luna, dar si al celor pe scadente mai
mari.

BNR a continuat sd actioneze cu prudentd asupra reducerii ratei dobdnzii de politicd
monetard, in conditiile in care, similar perioadei anterioare, era de asteptat ca in pofida
adancirii peste asteptari a deviatiei negative a PIB de la nivelul sau potential, dezinflatia sa
fie Incd franata de mamfestarea caracterului persistent al inflatiei de bazd si de 1nert1a
anticipatiilor inflationiste. In favoarea unei abordari prudente a pledat si mentinerea riscului
de destabilizare a cursului de schimb, in eventualitatea revenirii temporare la cote inalte a
aversiunii fatd de risc pe plan global sau regional, cu toate cd in perioada recentd s-au
manifestat o refacere graduald a apetitului pentru risc al investitorilor si o ameliorare a
perceptiel acestora asupra economiilor din regiune si asupra economiei romanesti.

17



Influente favorabile au fost exercitate si de continuarea reducerii deficitului de cont curent in
prima parte a anului si de incheierea acordului multilateral de finantare externd cu FMI, UE
si alte institutii financiare internationale, ce a fost urmata la scurt timp de reconfirmarea
angajamentului bancilor-mama, de a lua toate masurile necesare pentru sustinerea
subsidiarelor din Romania; toate acestea au concurat la temperarea semnificativa a
volatilitatii cursului de schimb leu/euro, in special incepand din a doua parte a trimestrului II
din 2009. Inclusiv din aceasta perspectiva, gestionarea de catre BNR a conditiilor lichiditatii
a avut in vedere continuarea procesului de convergentd a randamentelor tranzactiilor de pe
segmentul interbancar cu rata dobanzii de politicd monetard; prin asigurarea functionarii
fluente a pietei monetare interbancare, banca centrald a urmarit sa capaciteze rolul de semnal
al ratei dobanzii BNR si sa creeze premisele corectarii in perspectivd a nivelurilor
distorsionate la care se plasau ratele dobanzilor practicate de bancile comerciale in relatiile
cu clientii. In acest scop, BNR a modificat maniera de derulare a principalelor operatiuni de
piatd destinate injectiei de lichiditate. Incepand din a doua jumatate a lunii aprilie 2009,
acestea au fost reprezentate intr-o proportie crescanda de operatiuni repo efectuate prin
licitatie la rata fixa a dobanzii (de politica monetard), pe scadenta de o luna, in cadrul carora
volumele de lichiditate licitate de banci au fost alocate integral. Schimbarea a avut ca efect
reducerea treptatd a randamentelor/cotatiilor pe scadente mai lungi ale pietei monetare
interbancare, implicit apropierea acestora de rata dobanzii de politicd monetara. Pe fondul
consolidarii pozitiei de creditor a bancii centrale in raport cu sistemul bancar, volumul mediu
net al operatiunilor de injectie monetara s-a majorat in trimestrul II 2009cu 55,6 % fata de
trimestrul I din 2009. Sporadic, banca centrald a drenat surplusurile de lichiditate formate
temporar, prin operatiuni reverse repo si prin atragerea de depozite, precum §i prin
intermediul facilitatii de depozit.

In iunie 2009 Banca Nationald a Romaniei a decis si reduca ratele rezervelor minime
obligatorii aplicabile resurselor atrase de banci cu scadenta reziduald mai mica de doi ani,
astfel: de la 18 la 15 %, 1n cazul pasivelor in lei, respectiv de la 40 la 35 %, 1n cazul
pasivelor 1n valutd; masura intrand in vigoare incepand cu perioada 24 iulie — 23 august
2009. Aceasta are ca scop Imbundtatirea conditiilor lichiditatii in lei si in valutd, continuarea
armonizarii mecanismului rezervelor minime obligatorii cu standardele in materie ale BCE
(Bancii Centrale Europene), precum si sprijinirea unui proces sustenabil de creditare in
economia romaneasca.

4.2. Piete financiare si evolutii monetare

Randamentele pietei monetare interbancare — inclusiv cele pe termene mai lungi — s-au
apropiat de rata dobanzii de politicd monetara in trimestrul II 2009, iar volatilitatea cursului
de schimb leu/euro s-a redus. Lichiditatea din economie a continuat sa-si diminueze
dinamica anuald, pe fondul accentuarii declinului ratei de crestere a creditului acordat
sectorului privat.

4.2.1. Ratele dobanzilor

In trimestrul II din 2009, ratele dobanzilor pietei monetare interbancare si-au continuat
tendinta de scadere, stabilizdndu-se in apropierea ratei dobdnzii de politicA monetara.
Receptand reducerea acesteia, precum si efectul schimbarii de catre BNR a manierei de
gestionare a lichiditatii, media trimestriald a ratelor dobanzilor interbancare a consemnat un
declin mai accentuat, coborand fata de intervalul anterior cu 3,1 puncte procentuale, pana la
valoarea de 9,6 %.

Ratele dobanzilor overnight au evoluat in linie cu rata dobanzii de politicdi monetara pe
parcursul perioadei analizate, repozitionarea lor in concordantd cu nivelul acesteia fiind
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vizibild incd de la finele trimestrului precedent. In conditiile in care BNR a urmdrit si
asigure in mod sistematic echilibrul conditiilor lichiditatii, furnizdnd necesarul de rezerve
prin intermediul operatiunilor repo, randamentele interbancare pe termen foarte scurt si-au
redus substantial variabilitatea, pana la un nivel minim al ultimelor patru trimestre. O
crestere relativ mai insemnatd a acestora a fost consemnatd doar in ultima sdptaimand din
aprilie 2009, sub impactul contractionist cu caracter sezonier al operatiunilor in contul
Trezoreriei statului; in schimb, la finele perioadelor de constituire a rezervelor minime
obligatorii (RMO) incheiate pe parcursul trimestrului, aceste randamente au consemnat
migcari temporare descendente, ca urmare a formarii unor surplusuri de lichiditate cu
caracter tranzitoriu.

Cotatiille ROBOR aferente scadentelor mai lungi (1M-12M) au continuat sd inregistreze
valori relativ inalte pana in ultima parte a lunii aprilie 2009, intrand insa apoi intr-un proces
de ajustare catre niveluri compatibile cu rata dobanzii de politicd monetara.

Principalii factori determinanti ai acestuia au fost initierea in prima luna a trimestrului II din
2009 si, ulterior, derularea cu consecventa de catre BNR a operatiunilor repo prin licitatie. In
consecintd, media ratelor ROBOR (1M-12M) a scazut in iunie 2009 cu 4,6 puncte
procentuale fata de ultima luna a trimestrului precedent; diminudri superioare mediei au fost
consemnate pe scadentele 1M (-5,2 puncte procentuale), respectiv. 3M (-4,8 puncte
procentuale).

Ratele forward implicite (calculate pornind de la cotatiile medii din iunie 2009) au
consemnat de asemenea o coborare substantiald; potrivit acestora, se anticipeaza scaderea
ratei ROBOR la 3M la niveluri de 10,8 % la sfarsitul trimestrului III din 2009 si 10,2 % in
decembrie 2009 (ambele fiind inferioare cu peste 3 puncte procentuale valorilor
corespondente determinate in luna martie 2009).

Ratele dobanzilor titlurilor de stat au continuat la randul lor sd scada in trimestrul II din
2009, randamentele maxime acceptate de Ministerul Finantelor Publice reducandu-se pana la
11,25 % pentru aproape toate categoriile de inscrisuri. Volumul titlurilor de stat emise in cel
de-al doilea trimestru din 2009 a fost de 20,4 miliarde lei, similar atat volumului anuntat, cat
si celui emis in trimestrul anterior; acesta a continuat s fie constituit in cea mai mare parte
din titluri pe termen scurt, ca urmare a preferintei institutiilor de credit pentru acest tip de
plasamente.

Rulajul trimestrial al pietei secundare a titlurilor de stat (exclusiv BNR) a crescut cu
aproximativ 13 % comparativ cu trimestrul precedent, situdndu-se la un nivel de 6,6 miliarde
lei, tranzactiile fiind in marea majoritate ireversibile. Cele mai tranzactionate au fost titlurile
cu scadenta reziduald sub 1 an, al caror randament a avut o tendintd descrescétoare pe
parcursul trimestrului, situdndu-se la valori medii de aproximativ 10,6 % (in scadere cu circa
1 punct procentual fatd de trimestrul anterior).

Pe fondul accentuarii tendintei descendente a randamentelor interbancare, ratele medii ale
dobanzilor la creditele si depozitele noi, la termen, pe total sector neguvernamental au scazut
in perioada martie-iunie 2009. Ajustdrile au fost insd mixte din perspectiva celor doua
sectoare de beneficiari. Astfel, pe segmentul societatilor nefinanciare, ratele medii ale
dobanzilor au preluat aproape integral declinul cotatiilor ROBOR: randamentul mediu al
depozitelor noi la termen s-a redus cu 3,82 puncte procentuale (pand la 13,3%), iar rata
medie a dobanzii pentru creditele noi s-a diminuat cu 3,12 puncte procentuale (pana la
17,56%). In schimb, pe sectorul populatiei, ratele medii ale dobanzilor au consemnat o
rigiditate relativ ridicata, explicatd in cazul depozitelor noi de prelungirea competitiei acerbe
dintre institutiile de credit pentru atragerea de resurse In moneda nationala, respectiv in cazul
creditelor, de continuarea deteriordrii perceptiei bancilor asupra riscului asociat acestui
segment de clienteld (reflectata in cresterea marjelor de risc). Astfel, randamentul mediu al
depozitelor la termen constituite de persoanele fizice in intervalul analizat s-a redus cu numai
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1,33 puncte procentuale (pana la 14,98%), iar costul mediu cu dobanda aferenta creditelor
noi ale populatiei s-a majorat cu 1,06 puncte procentuale (pana la 19,69 % in mai).

4.2.2. Cursul de schimb si fluxurile de capital

Pe ansamblul trimestrului II din 2009 leul a consemnat o usoara apreciere in raport cu euro,
in conditiile in care inversarea de traiectorie consemnatd de rata de schimb in cursul lunii
aprilie 2009 a fost succedatd de o relativa stabilizare a acesteia, reflectand, in principal,
oscilatiile minime ale apetitului global pentru risc. Totodata, gradul de corelare a evolutiei
cursului de schimb al leului cu cea a ratelor de schimb ale principalelor monede din regiune
a crescut, iar variatiile zilnice ale acestuia s-au redus.

In intervalul aprilie-iunie 2009, leul s-a apreciat fata de euro cu 1,5 % in termeni nominali si
cu 2,1 % 1in termeni reali (comparativ cu o depreciere de 8,6 % si, respectiv, 6,2 % in
trimestrul I din 2009); aprecierea leului a fost sensibil mai ampla in raport cu dolarul — 8,2 %
in termeni nominali si 8,9 % 1n termeni reali, In conditiile in care valoarea monedei
americane a scazut semnificativ fatd de euro. Din perspectiva variatiei anuale medii a
cursului de schimb consemnate in trimestrul II din 2009, leul si-a diminuat usor deprecierea
nominald att in raport cu euro (12,9 %), cat si fata de dolarul SUA (24,1 %).

In prima parte a lunii aprilie 2009, cursul de schimb leu/euro si-a accelerat usor miscarea
descendentd amorsata in martie 2009, pe fondul continuarii refacerii apetitului pentru risc al
investitorilor financiari si al ameliorarii sentimentului fata de pietele emergente, inclusiv ca
urmare a deciziei G-20 de majorare a fondurilor alocate FMI. Un impact pozitiv asupra
evolutiei leului a avut si publicarea datelor privind balanta de plati, care au relevat
diminuarea peste asteptari a deficitului contului curent in luna februarie 2009. Sensul de
evolutie a ratei de schimb a leului s-a inversat Tnsd temporar la mijlocul lunii aprilie 2009, in
principal datorita:

(1) avertizarilor agentiei de evaluare Fitch privind accentuarea recesiunii economice in tarile
est-europene in 2009;

(1) reducerilor de rating operate in cazul Lituaniei, Letoniei si Romaniei;

(i11) publicarii prognozelor FMI privind cresterea necesarului de finantare al tarilor
emergente in anul 2009.

Efectul acestor factori asupra pietei financiare interne a fost, totusi, modest, el fiind
contracarat ulterior de impactul cresterii, fatd de media trimestrului anterior, a volumului
intrarilor de capital de natura Tmprumuturilor financiare si a depozitelor. Inclusiv pe acest
fond, soldul tranzactiilor clientilor nerezidenti a redevenit — pentru prima datd in ultimele
cinci luni — pozitiv, iar deficitul pietei valutare interbancare s-a redus la minimul ultimelor
noud luni, leul consemnand astfel in aprilie 2009 prima apreciere nominala in raport cu euro
din ultimele opt luni (2,1 %).

Traiectoria usor descrescatoare pe care a revenit cursul de schimb al leului s-a prelungit si in
prima parte a lunii mai 2009, aceasta nefiind perturbatd vizibil de amplitudinea peste
asteptari a scaderii ratei dobanzii de politicd monetara decisd de Banca Nationald a Romaniei
in data de 6 mai 2009; tendinta a fost, In schimb, sustinutd de anuntul privind aprobarea
acordului stand-by cu Romania de catre FMI si de continuarea restrangerii deficitului
balantei comerciale relevata de datele statistice aparute in acest interval.

Ulterior, rata de schimb a leului a resimtit, alaturi de cursurile principalelor monede din
regiune, impactul inrdutatirii temporare a sentimentului pietei internationale, ca urmare a
anunturilor referitoare la:

(i) revizuirea 1n scadere a estimarilor Bancii Europene pentru Reconstructie si Dezvoltare
(BERD) privind evolutia economiilor unor tari est-europene in anul 2009, inclusiv Roménia;
(i1) reducerea productiei industriale Tn zona euro §i inrautatirea asteptarilor privind evolutia
pe termen scurt a acesteia;
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(i11) modificarea de catre agentia de evaluare financiara Standard&Poor’s a perspectivei de
tara a Marii Britanii la ,,negativ’ si temerile — infirmate ulterior — privind o posibila
retrogradare similard a perspectivei SUA.

Acest impact a fost insa atenuat de semnalul pozitiv dat de reafirmarea angajamentului luat
in data de 26 martie 2009 de principalele banci straine de a-si mentine expunerile globale
fatd de piata roméaneascd. In plus, vanzarile nete de devize ale clientilor nerezidenti au atins
in luna mai 2009 cea mai mare valoare din ultimele treisprezece luni, deficitul pietei valutare
interbancare coborand la valoarea minima a anului. In aceste conditii, moneda nationala a
continuat sa consemneze, pe ansamblul lunii mai 2009, o usoara apreciere in raport cu euro;
totodata, variatiile zilnice ale ratei de schimb leu/euro s-au diminuat, iar gradul de corelare a
evolutiei acesteia cu cea a cursurilor de schimb ale principalelor monede din regiune a sporit.

In luna iunie, cursul de schimb leu/euro a continuat si se plaseze pe un trend usor crescitor,
in conditiile relativei Inrautatiri a perceptiei asupra regiunii, determinata de:

(1) zvonurile privind eventuala devalorizare a monedei nationale a Letoniei;

(i1) performantele economice sub asteptdri ale zonei euro, insotite de revizuirea in sens
nefavorabil de catre Banca Centrala Europeana (BCE) a previziunilor privind perspectiva
acesteia in anul 2009;

(i11)) semnalele negative transmise de o serie de rapoarte si analize, inclusiv raportul de
stabilitate al BCE, care au evidentiat riscul unor evolutii nefavorabile pe termen scurt ale
sectorului bancar european.

Cu toate cd, sub impactul pozitiv exercitat de unele evolutii din regiune, cursul de schimb
leu/euro s-a repozitionat spre sfarsitul intervalului pe o pantd usor descendenta, in termeni
nominali, moneda nationald s-a depreciat in luna iunie cu 1 % in raport cu euro.

4.2.3. Moneda si creditul
Moneda

In trimestrul IT din 2009, viteza de crestere a masei monetare (M3) a scizut pani la cel mai
mic nivel din ultimii sapte ani (estimat de noi la cca. 6,6 %), evolutia reflectand, in principal,
accentuarea deteriordrii activititii economice si continuarea dezintermedierii financiare pe
plan intern si global. Panta descendentd a variatiei anuale a acestui agregat monetar s-a
atenuat insd comparativ cu perioadele anterioare, datorita impulsului dat de sporirea in luna
mai 2009 a injectiilor efectuate din contul Trezoreriei statului.

Analiza structurii masei monetare relevda continuarea procesului de realocare a activelor
monetare dinspre depozitele overnight spre cele la termen. In aceste conditii, pentru prima
oard 1n ultimii trei ani §i jumatate, soldul depozitelor overnight s-a redus, indiferent de
moneda in care au fost constituite. $i numerarul in circulatie a continuat sa-si tempereze
cresterea, nivelul atins de variatia sa procentuala fiind cel mai mic din ultimii opt ani.

Ca urmare, soldul M1 s-a redus continuu, situdndu-se, pentru prima oara in ultimii doi ani, la
mai putin de jumatate din valoarea M3 (45,7 %, ca medie a perioadei); evolutia a reflectat
declinul rapid al cererii de bani pentru tranzactii curente §i posibila sporire a cererii de bani
ca activ financiar, in conditiile Inrautatirii situatiei financiare curente precum si ale cresterii
costului de oportunitate al detinerii de active monetare cu grad ridicat de lichiditate. Pe acest
fond, dinamica depozitelor la termen sub doi ani a inregistrat un nou record absolut, in
principal pe seama evolutiei ascendente a plasamentelor populatiei (in lei si in valutd).

Viteza de crestere a depozitelor totale incluse In masa monetard a continuat Insd sa se
diminueze atat in cazul populatiei, cét si al companiilor. Decelerarea a fost mai pronuntata la
nivelul depozitelor companiilor; astfel, rata de crestere a componentei in lei a acestora si-a
marit valoarea negativd, iar cea aferentd componentei in valutd s-a injumatatit. Printre
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determinantii acestor evolutii s-au numadrat contractia cererii de consum si de investitii,
slabirea creditdrii, scaderea volumului investitiilor directe ale nerezidentilor si disiparea
efectului generat de unele privatizari punctuale.

In schimb, ritmul de crestere a depozitelor populatiei incluse in M3 si-a atenuat panta
descrescatoare, cel mai probabil datoritd scaderii consumului, dar si alocarii in favoarea
populatiei a unor sume din surse bugetare, care au contracarat partial efectul reducerii
dinamicii veniturilor salariale si al diminudrii substantiale a remiterilor din strdinatate.

In aceste conditii, ritmul de crestere a depozitelor in lei din M3 ale populatiei a stagnat, iar
cel al depunerilor in valuta s-a diminuat semnificativ ; totusi, populatia a continuat sa detina
mai mult de jumatate din depozitele in valutd ale rezidentilor. Structura pe monede a M3 a
ramas astfel neschimbatd, depozitele in devize reprezentand, in medie, 32,3 % din masa
monetara.

O evolutie diferita a avut componenta reprezentatd de unitatile fondurilor de piatd monetara,
a caror viteza de crestere s-a accelerat vertiginos, ponderea acestor instrumente financiare in
M3 raménand insa foarte redusd (0,4 % in luna mai 2009); evolutia are ca potentiald
explicatie reorientarea — posibil conjuncturala — a anumitor categorii de clienti dinspre alte
categorii de active (monetare sau nemonetare), stimulatd, printre altele, de randamentele
inalte oferite de aceste plasamente.

Din perspectiva contrapartidelor masei monetare, creditul acordat sectorului privat a
reprezentat si In aceasta perioada principalul determinant al incetinirii cresteriit M3, in timp
ce creditul net al administratiei publice centrale a contribuit la amplificarea lichiditétii din
economie. Un efect contractionist asupra M3 au mai avut accentuarea scaderii activelor
externe nete ale sectorului bancar si respectiv ugoara majorare a dinamicii pasivelor
financiare pe termen lung (inclusiv conturile de capital).

Creditul

In intervalul martie-iunie 2009, ritmul de crestere a creditului acordat sectorului privat s-a
redus, injumatatindu-se fatd de perioada precedenta si coborand astfel la nivelul minim al
ultimilor sapte ani §i jumatate. Scdderea dinamicii a continuat sd caracterizeze atat
componenta 1n lei, cat si cea In valutd, aceasta mentinandu-se mai pronuntata in cazul celei
dintai. Structura creditului acordat sectorului privat a ramas insd nemodificatd, cca. 60% din
acesta fiind reprezentat, ca medie a perioadei, de componenta in devize.

Atat oferta, cat si cererea de credite au continuat sa fie influentate preponderent de factorii inhibitori.
Din punct de vedere al ofertei, se remarca cresterea prudentei institutiilor de credit,
evidentiata prin mentinerea restrictivitatii standardelor si a termenilor de creditare, scaderea
ponderii creditelor fara garantii in totalul creditelor noi ale populatiei, precum si majorarea
volumului titlurilor de stat detinute de institutiile de credit.

Cererea de Tmprumuturi a continuat sa fie afectata de:

(1) deteriorarea situatiei economice i a asteptarilor privind evolutia viitoare a veniturilor;
(i) plasarea costurilor creditelor noi la niveluri inalte;

(111) mentinerea accesului sectorului nebancar la imprumuturile din straindtate.

Decelerarea de ritm a fost mai puternica pe segmentul firmelor; dinamicile anuale ale
creditelor in lei i in valuta ale acestor entitati s-au diminuat consecvent, cea dintdi ajungand
chiar sa inregistreze, in luna mai 2009, prima valoare negativd din ultimii opt ani. In schimb,
incetinirea ritmului de crestere a imprumuturilor populatiei nu a fost generalizata. In luna
mai 2009, creditele destinate locuintelor si-au majorat viteza de crestere anuald pe seama
reaccelerarii Tmprumuturilor in lei §i a stagnarii creditelor in valuta, dupa unsprezece si
respectiv cincisprezece luni consecutive de scddere; este posibil ca aceastd evolutie sa fi fost
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sustinuta si de aplicarea noilor reglementari privind imprumuturile garantate cu proprietati
imobiliare de bund calitate ale persoanelor fizice. In aceste conditii, ponderea medie a
creditelor acordate populatiei in totalul creditului sectorului privat a ajuns sd o egaleze, in
premierd, pe cea a companiilor.

Datele privind fluxurile lunare ale Tmprumuturilor noi acordate releva insa o usoara
ameliorare a procesului de creditare in acest interval; volumul creditelor noi acordate
populatiei a fost superior celui din trimestrul I din 2009 (desi s-a mentinut de circa 4 ori mai
mic decat in urma cu un an), iar cel al creditelor noi ale companiilor a depdsit nivelurile din
ultimele trei trimestre, In conditiile in care sectoare precum serviciile si industria au
inregistrat, In lunile martie 2009 si respectiv aprilie 2009, niveluri sporite ale fluxurilor de
credite. Pe langd sporirea necesarului de finantare curentd a firmelor, determinatd de
scaderea resurselor proprii, la baza acestor evolutii s-a aflat probabil si extinderea practicii
de reesalonare a creditelor, reflectind preocuparea institutiilor de credit pentru evitarea
deteriorarii severe a calitatii portofoliilor. Volumul creditelor noi s-a mentinut insa sub cel al
rambursarilor, soldurile imprumuturilor populatiei si ale companiilor inregistrand astfel
reduceri lunare consecvente.

Creditul net acordat sectorului public central a exercitat in continuare un efect stimulativ
asupra M3, ce s-a manifestat in principal prin intermediul cresterii portofoliului de titluri de
stat al institutiilor de credit; astfel, ponderea medie a acestor plasamente in totalul activelor
bancilor comerciale a consemnat maximul ultimilor cinci ani §i jumatate. O influentd
similard asupra cresterii masei monetare, resimtitd insd mai puternic la finele perioadei, a
avut si accentuarea scdderii depozitelor administratiei publice centrale.
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5. Structura si evolutia depozitelor in sistemul bancar

5.1. Depozitele din sistemul bancar

In acceptiunea legii de functionare a Fondului, depozitul reprezinta “orice sold creditor,
inclusiv dobanda datorata, rezultat din fonduri aflate intr-un cont sau din situatii tranzitorii
derivand din operatiuni bancare curente si pe care institutia de credit trebuie sa il
ramburseze, potrivit conditiilor legale si contractuale aplicabile, precum si orice obligatie a
institutiei de credit evidentiatd printr-un titlu de creantd emis de aceasta, cu exceptia
obligatiunilor prevazute la alin. (6) al art. 159 din Regulamentul nr. 15/2004 privind
autorizarea si functionarea societdtilor de administrare a investitiilor, a organismelor de
plasament colectiv si a depozitarilor, aprobat prin Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare nr. 67/2004, cu modificarile ulterioare”.

5.1.1. Numarul total de titulari de depozite
Numiirul total de titulari de depozite din sistemul bancar romanesc’ la sfarsitul celui de-al II-
lea trimestru al anului 2009 era de 18.238.834 persoane, din care 17.258.535 deponenti

persoane fizice si 980.299 deponenti persoane juridice.

Astfel, din numadrul total al deponentilor din sistemul bancar romanesc, cea mai mare
pondere o are numarul deponentilor persoane fizice, respectiv 94,63 % la 30 iunie 2009.

In trimestrul al II-lea al anului 2009, numarul total al deponentilor a crescut cu 1,53% fati de

primul trimestru al anului 2009, evolutie explicata prin cresterea, in aceeasi perioada, a
numarului deponentilor persoane fizice cu 1,62 %.

Grafic 5.1. Evolutia numarului de titulari persoane fizice si juridice
din sistemul bancar romanesc

@ 16.983.195 @ 17.258.535

@ 980.781

Trim. 1/2009 Trim. 11/2009

BNumarul total titulari de depozite persoane fizice

BNumarul total titulari de depozite persoane juridice

® Se au in vedere atat institutiile de credit persoane juridice romane, care au obligatia legald de a participa la Fond, cat si sucursalele
institutiilor de credit straine cu sediul in alte state membre. Acestea din urma nu mai sunt membre ale Fondului incepand cu data de 1
ianuarie 2007, data aderarii Romaniei la Uniunea Europeana, fiind incluse in schemele de garantare a depozitelor din tarile de origine.
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5.1.2.Valoarea totala a depozitelor din sistemul bancar

Valoarea totald a depozitelor 1n sistemul bancar a cunoscut o crestere de 0,07 % la 30 iunie
2009 fatd de 31 martie 2009, de la 284.163,88 milioane lei pana la 284.361,49 milioane lei.
Aceasta stagnare a cresterii valorii totale a depozitelor se inregistreaza pe fondul adancirii
crizei economice.

Grafic 5.2. Evolutia valorii totale a depozitelor in sistemul bancar
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La 30 1unie 2009, valoarea totalda a depozitelor in lei a ajuns la 147.144,08 milioane lei, in
timp ce, la aceeasi data, depozitele in valutd insumau 137.217,41 milioane lei.

Grafic 5.3. Dinamica valorii nominale a depozitelor pe monede de denominare
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Comparand evolutiile depozitelor pe monede la sfarsitul celui de-al II-lea trimestru al anului
2009, se evidentiaza diferente intre cele doua categorii de depozite; astfel valoarea totald a
depozitelor 1n lei a scazut, in timp ce valoarea depozitelor in valuta a crescut (-1,48% variatia
trimestriala a depozitelor in lei fatd de +1,78 % variatia trimestriala a depozitelor 1n valuta).

Evolutiile respective au influentat si structura depozitelor pe monede, diferenta intre
ponderile celor doud categorii de depozite micsorandu-se fata de perioada anterioara. Astfel,
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s-a ajuns ca ponderea depozitelor in lei sa fie de 51,75% fatd de 52,56% 1in trimestrul
anterior.

5.1.2.1.Valoarea totala a depozitelor persoanelor fizice

Valoarea depozitelor persoanelor fizice la finele trimestrului II al anului 2009 era de
96.106,67 milioane lei, inregistrand o tendintd ascendenta cu o variatie de +3,56% fatd de
primul trimestru al anului 2009. Valoarea depozitelor in moneda nationald s-a ridicat la
59.370,01 milioane lei, in crestere cu 4,09 % fatd de sfarsitul primelor trei luni, iar cea a
depozitelor 1n valuta la 36.736,66 echivalent milioane lei, cu o crestere mai lenta de 2,73% .

La 30 iunie 2009, ponderea depozitelor in lei ale persoanelor fizice in totalul depozitelor
persoanelor fizice (61,78%) este in usoard crestere fatd de cea inregistrata la finele primului
trimestru (61,46%).

Grafic 5.4. Dinamica structurii depozitelor persoanelor fizice, pe monede de denominare
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5.1.2.2.Valoarea totala a depozitelor persoanelor juridice

Valoarea depozitelor persoanelor juridice la data de 30 iunie 2009 se cifra la 188.254,82
milioane lei, din care 87.774,07 milioane lei valoarea depozitelor Tn moneda nationald si
100.480,75 echivalent milioane lei valoarea depozitelor in valuta.

Raportat la finele primului trimestru al anului 2009, in trimestrul al II-lea se inregistreaza o
scadere de 1,62% la totalul depozitelor persoanelor juridice, variatia trimestriald fiind de -
4,92 % pentru depozitele in lei si +1,44 % pentru cele in valuta.

Ca urmare a ritmurilor diferite de scadere ale depozitelor in lei si de crestere ale celor in
valuta ale persoanelor juridice, ecartul intre valorile acestora s-a majorat in trimestrul 11 2009
fatd de primele trei luni ale anului, ceea ce a condus si la usoara majorare a ponderii
depozitelor 1n valuta (53,37%) in detrimentul celei a depozitelor in lei (46,63%).

Mai jos este prezentatd evolutia valorii depozitelor persoanelor juridice pe monede de
denominare.
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Grafic 5.5. Dinamica structurii depozitelor persoanelor juridice, pe monede de denominare
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5.2. Depozitele la institutiile de credit participante la schema de garantare a Fondului

5.2.1. Numarul total de titulari de depozite la institutiile de credit participante la Fond

Numarul total de titulari de depozite la institutiile de credit participante la Fond la sfarsitul
celui de-al Il-lea trimestru al anului 2009 era de 17.553.106 persoane, din care 16.606.086
deponenti persoane fizice si 947.020 deponenti persoane juridice.

Fatd de numarul total al deponentilor din sistemul bancar la sfarsitul primelor sase luni ale
anului 2009, 96,24 % dintre acestia erau concentrati la institutiile de credit participante la
Fond, pondere aproximativ egala cu cea Inregistrata la finele primului trimestru al anului.

Din numarul total al deponentilor la institutiile de credit participante la Fond, ponderea
covarsitoare o are numarul persoanelor fizice, mai precis 94,60% la 30 iunie 2009, valoare
aproximativ egald cu cea inregistratd la sfarsitul trimestrului I 2009 (94,51%).

In cel de-al Il-lea trimestru al anului 2009, numarul total al deponentilor la institutiile de
credit participante la Fond a crescut cu 1,46 % fatd de trimestrul I al anului 2009, evolutie
legatd direct de cresterea cu 1,57% a numarului deponentilor persoane fizice, in aceeasi
perioada.
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Evolutia numarului deponentilor persoane fizice si juridice este prezentatd grafic mai jos.

Grafic 5.6. Dinamica numarului de titulari persoane fizice si persoane juridice
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5.2.2. Valoarea totala a depozitelor la institutiile de credit participante la Fond

Valoarea totald a depozitelor la institutiile de credit participante la schema de garantare a
Fondului se cifra la data de 30 iunie 2009 la 269.017,36 milioane lei.

La 30 iunie 2009, valoarea totald a depozitelor la institutiile de credit participante la Fond
reprezenta 94,60% din valoarea totald a depozitelor din sistemul bancar roméanesc.

Fatd de trimestrul I al anului 2009, in trimestrul II s-a inregistrat aproape o stagnare a
cresterii valorii totale a depozitelor la institutiile de credit participante la Fond, ritmul
inregistrat fiind de +0,16%.

La 30 iunie 2009, valoarea totald a depozitelor in lei la institutiile de credit participante la
Fond a ajuns la 137.911,51 milioane lei, iar cea a depozitelor in valutd la 131.105,85
milioane lei.

Fata de valoarea depozitelor in valuta, cea a depozitelor in lei a avut o dinamicad negativa,
variatia trimestriald fiind de -1,47% in cazul depozitelor in lei si de +1,94% 1in cazul
depozitelor 1n valuta.

Valoarea depozitelor in lei continua sa fie preponderenta in cadrul valorii totale a depozitelor
(51,26%), fiind in usoard scadere fata de 31 martie 2009 (52,12%).

Analizand pe categorii de deponenti, valoarea totald a depozitelor persoanelor juridice detine
in continuare ponderea majoritard, desi valoarea acesteia s-a diminuat cu 1,04 puncte
procentuale fatd de 31 martie 2009 in favoarea depozitelor persoanelor fizice, care au ajuns
la o pondere de 33,66% in valoarea totald a depozitelor la institutiile de credit participante la
Fond.
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Grafic 5.7. Evolutia valorii totale a depozitelor la institutiile de credit participante la Fond
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5.2.2.1.Valoarea totala a depozitelor persoanelor fizice

Valoarea totala a depozitelor persoanelor fizice la institutiile de credit participante la schema
de garantare a Fondului la finele celui de-al II-lea trimestru al anului 2009 era de 90.551,25
milioane lei, din care 56.105,90 milioane lei valoarea depozitelor Tn moneda nationald si
34.445,35 echivalent milioane lei valoarea depozitelor in valuta.

La 30 iunie 2009, ponderea depozitelor in lei ale persoanelor fizice in totalul depozitelor
persoanelor fizice la institutiile de credit participante la Fond se ridica la 61,96 %, pondere
usor maritd comparativ cu cea de la sfarsitul primului trimestru al anului 2009 (61,76%).

Ritmul trimestrial de crestere a depozitelor persoanelor fizice la institutiile de credit
participante la Fond fata de primul trimestru al anului 2009 a fost de 3,36 %.

Analiza evolutiei depozitelor persoanelor fizice pe monede de denominare reflecta o evolutie
ascendenta atat pentru depozitele in lei (+3,70%), cat si pentru cele In valutd, cresterea
pentru acestea din urma fiind mai lenta (+2,82%).

Grafic 5.8. Dinamica valorii depozitelor in lei si valutd ale persoanelor fizice
la institutiile de credit participante la schema de garantare a Fondului
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5.2.2.2. Valoarea totala a depozitelor persoanelor juridice

La 30 iunie 2009, valoarea totald a depozitelor persoanelor juridice la institutiile de credit
participante la schema de garantare a Fondului era de 178.466,11 milioane lei, din care
81.805,61 milioane lei depozite in moneda nationald si 96.660,50 echivalent milioane lei
valoarea depozitelor 1n valuta.

Valoarea totald a depozitelor persoanelor juridice la institutiile de credit participante la Fond
detine cea mai mare pondere in valoarea totala a depozitelor la institutiile de credit
participante la Fond, respectiv 66,34%, valoare mai mica cu circa 1 punct procentual fatd de
cea Inregistrata la sfarsitul primului trimestru al anului 2009.

Pe fondul crizei economice pe care o traversam, au fost inregistrate scaderi ale valorii totale
a depozitelor persoanelor juridice de -1,39 % 1in trimestrul II 2009. Analiza evolutiei pe
monede a depozitelor persoanelor juridice indicd diminuarea depozitelor in lei cu o variatie
trimestriala de -4,73 % in trimestrul II 2009, in timp ce valoarea depozitelor in valutd s-a
marit cu 1,64 % in perioada analizata.

Ca o consecinta a evolutiilor diferite pe monede de denominare, ponderea valorii depozitelor
in valuta ale persoanelor juridice in totalul depozitelor persoanelor juridice la institutiile de
credit participante la Fond a crescut de la 52,55% 1n trimestrul I 2009 la 54,16 % la 30 iunie
2009.

Grafic 5.9. Dinamica valorii depozitelor in lei si valuta ale persoanelor juridice
la institutiile de credit participante la schema de garantare a Fondului
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6. Depozitele garantate

Depozitul garantat este definit ca fiind orice depozit aflat in evidenta institutiei de credit,
care nu se incadreazd in categoriile prevazute in Lista depozitelor negarantate, anexa la
Ordonanta Guvernului nr. 39/1996, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare si

aferent caruia Fondul asigurd plata compensatiei.

Garantarea depozitelor aflate in sistemul bancar reprezintd un stimulent important de

incurajare a acestei forme de economisire.

De aceea, analizarea comportamentului de economisire sub forma depozitelor bancare este
de natura sa ofere atdt un model explicativ, cat si sugestii de politicaA monetard pentru a
asigura o circulatie eficientd a economisirii spre investitii §i pentru a realiza, in consecinta,

premisele echilibrului macroeconomic intern pe piata economiei reale.

6.1. Numarul titularilor de depozite garantate

Numarul total de titulari de depozite garantate era de 17.444.238 persoane, la 30 iunie
2009 si se prezinta astfel:

- persoane fizice, 16.567.156, reprezentind 94,97% din numarul total al
titularilor de depozite garantate,
din care:

- titulari depozite in cadrul plafonului  16.525.844, reprezentand 99,75 %

- titulari depozite peste plafon 41.312, reprezentand 0,25 %

- persoane juridice, 877.082, reprezentand 5,03% din numarul total al titularilor
de depozite garantate,

din care:
- titulari depozite in cadrul plafonului 857.873, reprezentand 97,81 %
- titulari depozite peste plafon 19.209, reprezentand 2,19 %

Numarul titularilor de depozite garantate la 30 iunie 2009 a crescut cu 221.595
deponenti, de la 17.222.643 la 17.444.238, respectiv cu 1,29% fatd de trimestrul I 2009
iar fatd de sfarsitul anului 2008 a scazut cu 4,16%.
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In structura titularilor de depozite garantate, deponentii garantati persoane fizice detineau
ponderea majoritard, respectiv 94,97%, fatd de ponderea detinutd de deponentii garantati
persoane juridice de 5,03%.

Grafic 6.1. Evolutia numdrului titularilor de depozite garantate
numar deponenti; sfarsitul perioadei
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Dupa cum s-a prezentat in capitolul anterior, in expresie nominald, in trimestrul al II-lea
2009 numarul total de titulari de depozite a fost de 17.553.106, din care 94,60% era
reprezentat de persoane fizice.

Astfel, la 30 iunie 2009, numérul deponentilor garantati persoane fizice reprezenta peste
99,77% din numarul total al titularilor de depozite persoane fizice, in timp ce, in cazul
persoanelor juridice, erau garantati 92,61% dintre deponenti. Aceastd situatie este
explicabila dacd avem in vedere ca aproape toti deponentii persoane fizice sunt garantati, in
timp ce din categoria deponentilor persoane juridice existd o serie de excluderi de la
garantare.

6.2. Valoarea depozitelor garantate

Analiza trimestriald oferd informatii suplimentare sugestive privind tendintele in ceea ce
priveste valoarea depozitelor garantate.
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Valoarea totala a depozitelor la institutiile de credit participante la schema de garantare, la 30
iunie 2009 a fost de 269.017,36 mil. lei, cu 0,2% mai mare fata de trimestrul I 2009, cand
valoarea era de 268.579,88 mil. lei si cu 5,0% mai mare fata de trimestrul IV 2008.

La sfarsitul trimestrului II 2009 ponderea depozitelor garantate reprezenta 45,95% 1in total
depozite la institutiile de credit participante.

Astfel, comparand trimestrul II 2009 cu trimestrul I 2009 si trimestrul IV 2008, situatia
valorii depozitelor garantate se prezinta dupa cum urmeaza:

In expresie nominala, valoarea depozitelor garantate a ajuns, la sfarsitul trimestrului I 2009
la 123.625,27 mil. lei, cu 3,08% mai mare decat in trimestrul I 2009, cand valoarea era de
119.925,58 mil. lei, respectiv cu 8,61% mai mare fata de finele anului 2008, cind valoarea
depozitelor garantate era de 113.828,18 mil. lei.

Din totalul depozitelor garantate la 30 iunie 2009, 72,98% apartineau persoanelor fizice,
pondere usor in crestere fatd de trimestrul I 2009 (+ 0,20 p.p.) si cu 2,9 p.p. mai mare fatd de
trimestrul IV 2008.

in structuri, depozitele garantate la 30 iunie 2009 se prezinti astfel:

e depozite persoane fizice si persoane juridice

- depozite ale persoanelor fizice 90.227,07 mil. lei, reprezentand 72,98% din valoarea
totald a depozitelor garantate.
- depozite ale persoanelor juridice 33.398,20 mil. lei, reprezentdnd 27,02% din

valoarea totala a depozitelor garantate.

e depozite in cadrul plafonului si peste plafon

- depozite in cadrul plafonului de garantare 72.584,01 mil. lei reprezentand 58,71%
din total depozite garantate.

- depozite peste plafonul de garantare 51.041,26 mil. lei reprezentand 41,29% din
total depozite garantate.

Ponderea depozitelor garantate ale persoanelor fizice si ale persoanelor juridice in

totalul depozitelor garantate in trimestrul II 2009, comparativ cu trimestrul I 2009 si cu
trimestrul IV 2008, este prezentata in figura urmatoare.
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Grafic 6.2. Evolutia ponderilor depozitelor garantate ale persoanelor fizice
si juridice 1n totalul depozitelor garantate
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Din punct de vedere al monedei de denominare, depozitele garantate denominate in lei au
ponderea cea mai importantd (63,38%) in totalul depozitelor garantate la sfarsitul
trimestrului I1 2009, insumand 78.354,45 mil. lei.

Depozitele garantate denominate in valutd la sfarsitul trimestrului II 2009 reprezentau
36,62% 1in totalul depozitelor garantate, respectiv 45.270,82 mil.lei.

Fata de trimestrul I 2009 depozitele garantate denominate in lei au inregistrat o crestere cu
3,11% in timp ce depozitele garantate denominate in valuta s-au majorat cu 3,04%.
Comparativ cu trimestrul IV 2008 depozitele garantate denominate 1n lei au inregistrat o
crestere cu 7,10% 1in timp ce depozitele garantate denominate in valuta s-au majorat cu
11,32%.
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Ponderea depozitelor garantate denominate in lei in totalul depozitelor garantate a crescut
in trimestrul II 2009 cu 0,01 puncte procentuale fata de trimestrul I 2009.

Ponderea depozitelor garantate in valuta in totalul depozitelor garantate a scazut in
trimestrul II 2009 cu 0,01 puncte procentuale fata de trimestrul 1 2009.

Grafic 6.3. Evolutia depozitelor garantate pe monede
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6.2.1. Evolutia depozitelor garantate ale persoanelor fizice

La nivelul trimestrului II 2009, valoarea depozitelor garantate ale persoanelor fizice a
crescut cu 3,36% comparativ cu trimestrul I 2009 iar fatd de trimestrul IV 2008 valoarea
depozitelor garantate ale persoanelor fizice a crescut cu 13,06%, depozite alimentate de
economiile populatiei.

In structurd, depozitele garantate ale persoanelor fizice se prezinti astfel:

¢ in cadrul plafonului/peste plafon

» depozite in cadrul plafonului
de garantare 65.551.401,0 mii lei, reprezentand 72,65 % din total

» depozite peste plafonul
de garantare 24.675.674,2 mii lei, reprezentand 27,35 % din total
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e in lei/ in valuta
» depozite in lei: 55.991.744,5 mii lei, reprezentand 62,06 % din total

» depozite in valuta: 34.235.330,6 mii lei, reprezentand 37,94 % din total

Evolutia pe monede de denominare ne indicd faptul ca depozitele garantate ale persoanelor
fizice 1n lei au crescut in trimestrul I 2009, cu 3,73% comparativ cu trimestrul 1 2009, in
timp ce depozitele in valuta au crescut cu 2,76% fata de trimestrul 1 2009.

Dupa aproape sase luni in care bancile s-au luptat pentru atragerea de depozite de la
populatie, ceea ce s-a vazut in cresterea dobanzilor, remuneratia mai buna nu a reusit sa
stimuleze semnificativ economisirea si astfel cresterea depozitelor a fost modesta.

Spre comparatie, in lunile de vara din 2008 cresterile fusesera apropiate de zero, in conditiile
in care in mod traditional perioada este caracterizata de un apetit mai mare pentru consum
decat pentru economisire.

Ponderea depozitelor in lei ale persoanelor fizice a inregistrat o crestere in trimestrul II
2009 cu 0,22 puncte procentuale comparativ cu trimestrul I 2009.

Ponderea depozitelor in valuta a scazut, in mod corespunzator, in trimestrul II 2009 cu 0,22
puncte procentuale fatd de trimestrul I 2009.

6.2.2. Evolutia depozitelor garantate ale persoanelor juridice

Depozitele persoanelor juridice garantate de Fond insumau la 30 iunie 2009, 33.398,20 mil.
lei, reprezentand 27,02% din valoarea depozitelor garantate.

In dinamica, valoarea depozitelor garantate ale persoanelor juridice a inregistrat o crestere
cu 2,34% in trimestrul IT1 2009 fata de trimestrul I 2009 cand insumau 32.633,60 mil. lei,
iar fatd de trimestrul IV 2008 valoarea depozitelor garantate ale persoanelor juridice a
scazut cu 1,84% cand insumau 34.025,47 mil. lei.

Spre comparatie, in trimestrul II 2009 depozitele garantate ale persoanelor juridice in lei au
incetinit la o crestere de doar 1,58%, iar depozitele garantate ale persoanelor juridice in
valuta au crescut cu 3,92% comparativ cu trimestrul 12009.

Astfel, companiile si-au redus sumele economisite, in conditiile in care au fost nevoite sa isi
foloseasca propriile fonduri, nemaiavand acces la finantari bancare la costurile din
perioadele anterioare.

In structurd, depozitele garantate ale persoanelor juridice se prezinta astfel:
e in cadrul plafonului/peste plafon

-depozite in cadrul plafonului de garantare 7.032.607,2 mii lei, reprezentand 21,06%
-depozite peste plafonul de garantare 26.365.591,7 mii lei, reprezentand 78,94%
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e 1in lei/ in valuta
- depozite in lei: 22.362.711,6 mii lei, reprezentand 66,96 %

- depozite in valuta: 11.035.487,2 mii lei, reprezentand 33,04 %

Ponderea depozitelor in lei ale persoanelor juridice a scazut, in trimestrul II 2009, cu 0,5
puncte procentuale fata de trimestrul I 2009.

Ponderea depozitelor in valuta a crescut, in mod corespunzator, in trimestrul II 2009 cu 0,5
puncte procentuale fata de trimestrul I 2009.
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7. Distributia depozitelor garantate ale persoanelor fizice
din punct de vedere al valorii acestora

7.1. Distributia numarului deponentilor garantati persoane fizice

Numarul de deponenti garantati persoane fizice in cadrul plafonului de garantare,
respectiv 50.000 euro la 30 iunie 2009, avea o pondere covarsitoare de 99,75 %, respectiv
16.525.844 titulari persoane fizice, din totalul titularilor de depozite garantate de 16.567.156
titulari persoane fizice, ca urmare a majordrii plafonului de garantare la persoanele fizice la
50.000 euro per deponent garantat incepand cu 15 octombrie 2008.

In trimestrul 1T 2009 comparativ cu trimestrul 1 2009, numairul de deponenti garantati
persoane fizice in cadrul plafonului de garantare a crescut cu 224.346 deponenti, de la
16.301.498 la 16.525.844, respectiv cu 1,38%.

Depozitele intre 50.001 euro si 100.000 euro inclusiv, la 30 iunie 2009, erau detinute de
29.903 titulari persoane fizice, reprezentdnd 0,18% din totalul titularilor de depozite
garantate persoane fizice. In trimestrul IT 2009 comparativ cu trimestrul I 2009, numarul
titularilor persoane fizice cu depozite intre 50.001 euro si 100.000 euro inclusiv, a crescut
cu 2.347 titulari. Fatd de trimestrul IV 2008 numarul de deponenti a crescut cu 3.376
titulari.

Numarul deponentilor garantati persoane fizice care detineau depozite peste 100.000 euro,
la 30 iunie 2009, era de 11.409 titulari, reprezentand 0,07% din totalul titularilor de depozite
garantate persoane fizice.

Fata de trimestrul I 2009, numarul deponentilor garantati persoane fizice care detineau
depozite peste 100.000 euro a crescut cu 473 titulari. Comparativ cu trimestrul IV 2008
numarul deponentilor garantati persoane fizice din aceeasi categorie a scazut cu 80 titulari.

7.2. Distributia depozitelor garantate ale persoanelor fizice din punct de vedere al
valorii acestora

Valoarea totald a depozitelor garantate ale persoanelor fizice la 30 iunie 2009 este de
90.227.075,16 mii lei in crestere cu 3,36 % fatd de trimestrul I 2009. Comparativ cu
trimestrul I'V 2008 valoarea totala a depozitelor garantate ale persoanelor fizice a crescut cu
13,06%.

in structurid distributia valorii totale a depozitelor garantate ale persoanelor fizice se
prezintd astfel:
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Depozitele in cadrul plafonului, respectiv 50.000 euro, la 30 iunie 2009, insumau
65.551.400,98 mii lei reprezentand 72,65 % din total depozite garantate ale
persoanelor fizice. Fata de trimestrul I 2009 depozitele in cadrul plafonului au
crescut cu 2,27% iar fatd de trimestrul IV 2008 depozitele in cadrul plafonului au
crescut cu 14,26% cand insumau 57.367.970,77 mii lei.

Depozitele intre 50.001 euro si 100.000 euro inclusiv, la 30 iunie 2009 insumau
8.143.626,49 mii lei reprezentand 9,03% din total depozite garantate ale persoanelor
fizice. Comparativ cu trimestrul I 2009 depozitele intre 50.001 euro si 100.000
euro inclusiv au crescut cu 1104 % iar fatd de trimestrul IV 2008 depozitele au
crescut cu 21,10 % (6.724.699,25 mii lei).

Depozitele peste 100.000 euro, la 30 iunie 2009 insumau 16.532.047,69 mii lei
reprezentand 18,32% din total depozite garantate ale persoanelor fizice. Fata de
trimestrul I 2009 depozitele peste 100.000 euro au crescut cu 4,22% respectiv cu
5,23% fata de trimestrul I'V 2008 cand insumau 15.710.046,85 mii lei.
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8. Distributia depozitelor garantate ale persoanelor juridice
din punct de vedere al valorii acestora

8.1. Distributia numarului deponentilor garantati persoane juridice

Numarul total de deponenti garantati persoane juridice la 30 iunie 2009 este de 877.082
titulari. In trimestrul II 2009 fatd de trimestrul I 2009, numarul de deponenti garantati
persoane juridice a scazut cu 5.571 deponenti, de la 882.653 la 877.082, respectiv cu 0,63%.

Ca urmare a majorarii plafonului de garantare la persoanele juridice la 50.000 euro per
deponent garantat incepand cu 30 iunie 2009, numarul deponentilor garantati persoane
juridice era de 857.873 titulari, reprezentind 97,81% din totalul titularilor de depozite
garantate persoane juridice.

Numarul deponentilor garantati care detineau depozite intre 50.001 euro si 100.000 euro
inclusiv, la 30 iunie 2009, insuma 9.044 titulari, reprezentand 1,03% din totalul titularilor de
depozite garantate persoane juridice.

Astfel, in trimestrul II 2009 numarul deponentilor garantati cu depozite intre 50.001 euro si
100.000 euro inclusiv a scazut cu 627 titulari in raport cu trimestrul I 2009.

Fata de trimestrul IV 2008 numarul deponentilor garantati cu depozite intre 50.001 euro si
100.000 euro inclusiv a scazut cu 1207 titulari.

Numarul deponentilor garantati persoane juridice care detineau depozite peste 100.000 euro,
la 30 iunie 2009, era de 10.165 titulari, reprezentand 1,16 % din totalul titularilor de
depozite garantate persoane juridice.

Comparativ cu trimestrul I 2009, numarul deponentilor garantati persoane juridice cu
depozite peste 100.000 euro a scazut cu 79 titulari, iar fata de trimestrul IV 2008 reducerea
a fost cu 1210 titulari.

8.2. Distributia depozitelor garantate ale persoanelor juridice din punct de vedere al
valorii acestora

Valoarea totald a depozitelor garantate constituite de persoanele juridice la 30 iunie 2009
este de 33.398.198,8 mii lei, respectiv cu 2,34% mai mare fatd de trimestrul 1 2009. In
comparatie cu trimestrul IV 2008, valoarea totala a depozitelor garantate ale persoanelor
juridice a scazut cu 1,84%.
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in structura, distributia valorii totale a depozitelor garantate ale persoanelor juridice se
prezintd astfel:

- Depozitele in cadrul plafonului, respectiv 50.000 euro incepand cu 30 iunie 2009,
insumau 7.032.607,2 mii lei reprezentand 21,06% din total depozite garantate ale
persoanelor juridice.

- Depozitele peste plafon, respectiv 50.000 euro incepand cu 30 iunie 2009, insumau
26.365.591,6 mii lei reprezentdnd 78,94% din total depozite garantate ale
persoanelor juridice

din care:

- Depozitele intre 50.001 euro si 100.000 euro inclusiv, la 30 iunie 2009, insumau
2.689.772,8 mii lei, reprezentand 10,20% din total depozite garantate ale persoanelor
juridice peste 50.000 euro. Fatd de trimestrul I 2009 depozitele intre 50.001 euro
si 100.000 euro inclusiv au scazut cu 1,96 %.

- Depozitele peste 100.000 euro la 30 iunie 2009 inclusiv, insumau 23.675.818,8 mii
lei, reprezentand 89,80% din total depozite garantate ale persoanelor juridice peste
50.000 euro. Fata de trimestrul I 2009 depozitele peste 100.000 euro au crescut cu
3,61%.
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9. Valoarea depozitelor efectiv garantate pe tipuri de titulari

Valoarea depozitelor efectiv garantate este definitd ca valoarea totald a depozitelor din
categoria celor garantate, rambursabile in cadrul plafonului de garantare in cazul producerii
evenimentului de faliment al institutiilor de credit, si se calculeaza dupd formula:

valoarea totald a depozitelor efectiv garantate = valoarea totala a

depozitelor garantate avand valori mai mici sau egale cu plafonul de

garantare + numarul deponentilor garantati cu depozite ale caror valori

sunt mai mari decat plafonul de garantare x echivalentul in lei al

plafonului de garantare (50.000 euro pentru persoane fizice si 50.000 euro incepand
cu 30 iunie 2009 pentru persoane juridice)

Pe perioada analizatd, situatia valorii depozitelor efectiv garantate se prezintd dupda cum
urmeaza:

La 30 iunie 2009 depozitele efectiv garantate, in valoare de 85.313.692,7 mii lei, reprezinta
69,00% din totalul de 123.625.273,97 mii lei aferent depozitelor garantate aflate in
evidentele institutiilor de credit.

In trimestrul II 2009, comparativ cu trimestrul I 2009, valoarea depozitelor efectiv
garantate a sporit cu 6,80% iar fatd de sfarsitul trimestrul IV 2008 valoarea depozitelor
efectiv garantate a crescut cu 16,52%.

in structuri, valoarea depozitelor efectiv garantate pe tipuri de titulari se prezinti dupa
cum urmeaza:

Total 85.313.692,7 mii lei
din care:

» persoane fizice 74.240.760,5 mii lei, reprezentdnd 87,02% din total
» persoane juridice 11.072.932,2 mii lei, reprezentand 12,98% din total.
Depozitele efectiv garantate ale persoanelor fizice au crescut cu 2,76% in trimestrul 11

2009 comparativ cu trimestrul I 2009 iar fata de trimestrul IV 2008 depozitele efectiv
garantate ale persoanelor fizice au crescut cu 14,32%.
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Depozitele efectiv garantate ale persoanelor juridice au inregistrat o crestere cu 44,97% 1n
trimestrul I1 2009 fatd de trimestrul I 2009, ca urmare a majorarii plafonului de garantare
la persoanele juridice la 50.000 euro per deponent garantat incepand cu 30 iunie 2009 iar
fatd de trimestrul IV 2008 depozitele efectiv garantate ale persoanelor juridice au crescut
cu 33,80% .

O imagine sinopticd a evolutiei valorii depozitelor efectiv garantate este prezentatd in figura
urmatoare.

Grafic 9.1. Evolutia valorii depozitelor efectiv garantate
pe tipuri de titulari
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10. Valoarea medie si gradul de concentrare a depozitelor

10.1. Valoarea medie a depozitelor

La 30 iunie 2009, valoarea medie a depozitelor persoanelor fizice din sistemul bancar
romanesc a fost de circa 5,57 mii lei, consemnand o crestere cu 1,91% fata de primul
trimestru al anului 2009.

In cazul persoanelor juridice, valoarea medie a unui depozit la finele celui de-al II-lea
trimestru al anului 2009 era de 192,04 mii lei, in scadere cu 1,58% comparativ cu 31 martie
2009.

Se remarca dinamica valorii medii a depozitelor persoanelor fizice comparativ cu scaderea
depozitelor persoanelor juridice, aceasta fiind explicatd prin retragerile persoanelor juridice

pe fondul crizei de lichiditati.

Evolutia valorii medii a depozitelor in sistemul bancar, pe categorii de deponenti, este
prezentatd in graficul de mai jos.

Grafic 10.1. Valoarea medie a depozitelor din sistemul bancar, pe categorii de deponenti
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In cazul institutiilor de credit participante la Fond, valoarea medie a depozitelor persoanelor
fizice se situa, la 30 iunie 2009, la 5,45 mii lei, in timp ce In cazul persoanelor juridice
valoarea medie a depozitelor era de 188,45 mii lei. Similar evolutiei care a avut loc pe
ansamblul institutiilor din sistemul bancar romanesc, si In cazul institutiilor de credit
participante se constatd o majorare a valorii medii a depozitelor fatd de sfarsitul primului
trimestru al anului 2009 in cazul persoanelor fizice (+1,77%), in timp ce pentru persoanele
juridice scaderea este de -1,08%.
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10.2. Valoarea medie a depozitelor garantate

La sfarsitul celui de-al Il-lea trimestru al anului 2009, valoarea medie a depozitelor garantate
a Inregistrat evolutii crescatoare pe cele doua categorii de deponenti. Astfel, la 30 iunie 2009
fatd de 31 martie 2009, valoarea medie a depozitelor garantate ale persoanelor fizice a
cunoscut o crestere cu 2,06%, In timp ce valoarea medie a depozitelor garantate ale
persoanelor juridice a inregistrat o variatie trimestriald de +3,00%.

Grafic 10.2. Valoarea medie a depozitelor garantate, pe categorii de deponenti
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Comparand valorile medii la 30 iunie 2009 ale depozitelor garantate pe categorii de
deponenti cu cele ale depozitelor la institutiile de credit participante la Fond, se observa ca,
pentru persoanele fizice, cele doua valori sunt egale (5,45 mii lei), situatie determinata de
faptul ca deponentii persoane fizice intrd aproape in totalitate in sfera de garantare a
Fondului.

Nu acelasi lucru este valabil in cazul persoanelor juridice, valoarea medie a depozitelor
garantate ale acestora fiind de 38,08 mii lei, de 4,95 ori mai micd decat valoarea medie a
depozitelor persoanelor juridice la institutiile de credit participante la Fond (188,45 mii lei).
Aceasta diferentd se explica prin faptul cd din sfera de garantare a Fondului sunt excluse o
serie de categorii de persoane juridice, in principal cele care au cunostintele si experienta
necesare pentru evaluarea riscului de nerambursare a plasamentelor efectuate.

10.3. Gradul de concentrare a numarului de titulari de depozite garantate

La 31 martie 2009, analiza ABC® a gradului de concentrare a numirului titularilor de
depozite garantate indica faptul ca 83,21% dintre acestia erau concentrati la 7 institutii de

® Analiza ABC este analiza care pune in evidentd celebra proportie euristica functionala 80/20 (80% din esenta
functionala a unui agregat institutional oarecare este concentrata in 20% din structura acelui agregat).

45



credit participante la Fond, adicd la 21,87% din numarul total al institutiilor de credit
membre ale schemei de garantare a depozitelor din Romania.

10.4. Gradul de concentrare a valorii depozitelor garantate

Finele trimestrului II 2009 se caracterizeazd printr-o concentrare a 79,37% din valoarea
totala a depozitelor garantate la un numar de 7 institutii de credit participante la Fond
(21,87% din numarul total al institutiilor de credit membre ale schemei de garantare a
depozitelor din Romania). Astfel, rezultatul analizei ABC a gradului de concentrare a valorii
depozitelor garantate reflectd mentinerea la aproape acelasi nivel de la 31 martie 2009
(80,08%).
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11. Factorii de influenta asupra economisirii

Persoanele fizice sau juridice au diverse comportamente in corelatie directa cu evolutia unor
variabile economice care sunt fie generatoare, fie conditioneazd comportamentul de
economisire, atdt la nivelul volumului, cat si la nivelul structurii ,,portofoliului” de
economisire. In cele ce urmeazi vom compara evolutia depozitelor totale si garantate ale
persoanelor fizice si juridice, ca forma a comportamentului de economisire, cu evolutia
catorva variabile macroeconomice care sunt susceptibile sa constituie cauzalitti, in vederea
desprinderii unor concluzii privind comportamentele medii (statistice) in domeniul
economisirii.

11.1. Inflatia

In trimestrul 11 2009, rata anuali a inflatiei si-a reluat tendinta descendenta, coborand cu 0,85
puncte procentuale fatd” de sfarsitul intervalului precedent, padna la 5,86%. Determinante
pentru aceasta evolutie au fost stabilizarea traiectoriei cursului de schimb si reducerea cererii
de consum, pe fondul deteriordrii situatiei financiare actuale a populatiei si al perspectivelor
incerte privind fluxul viitor de venituri disponibile. Un efect contrar a exercitat aplicarea
primei etape de majorare a accizelor la produse din tutun, contributia acestei grupe de
marfuri la rata inflatiei ajungand la circa 1,2 puncte procentuale. Eliminadnd efectul
modificarilor intervenite in regimul accizelor, decelerarea consemnatd de indicele CORE2
ajustat (-1,4 puncte procentuale) a depasit-o sensibil pe cea corespunzatoare indicelui general
al preturilor de consum; temperarea volatilitatii cursului de schimb al leului si atenuarea
inclinatiei cdtre consum au constituit §i in acest caz principalii factori de sustinere, o
influenta favorabila fiind totusi atribuita si temperarii anticipatiilor inflationiste.

Dupa inversarea temporard de tendintd din intervalul anterior, n trimestrul II din 2009
preturile volatile au redevenit componenta cu cea mai consistentd decelerare a dinamicii
anuale (-1,9 puncte procentuale).

Similar ultimelor doua trimestre, variatia consemnatd de ritmul anual al preturilor
administrate a fost nesemnificativa (-0,1 puncte procentuale, pana la 7,7% in luna iunie
2009). Preturile bunurilor nealimentare incluse In CORE2 ajustat se dovedesc mai rigide,
dinamica anuald a acestora ramanand la un nivel similar celui Inregistrat la sfarsitul
trimestrului I din 2009, in pofida comprimarii progresive a cererii de consum. O posibila
motivatie constd in reticenta producdtorilor autohtoni de a opera reduceri de preturi in
conditiile in care ajustarea costurilor cu forta de munca la restrangerea volumului activitatii
este incompleta in unele sectoare, iar dificultatile de finantare sunt in continuare invocate ca
factor de limitare a productiei. In plus, ponderea substantiald a importurilor accentueazi
relevanta cursului de schimb pentru evolutia preturilor acestei categorii de marfuri, ceea ce

ar oferi o explicatie pentru rezistenta la scadere manifestata in intervalul analizat.
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Odata cu depasirea socului indus de deprecierea rapida a monedei nationale in prima lund a
anului si cu extinderea efectelor crizei internationale asupra economiei romanesti, s-a
remarcat o tendintd generalizatd de atenuare a anticipatiilor inflationiste in randul
operatorilor economici din industrie, comert, servicii, dar si al consumatorilor, ceea ce a
furnizat un suport suplimentar dezinflatiei inregistrate pe parcursul trimestrului II din 2009;
in cazul operatorilor bancari, schimbarea de perspectiva a devenit vizibila abia spre sfarsitul
intervalului.

Intensificarea presiunilor concurentiale in contextul restrangerii cererii de consum,
deopotrivda pe plan intern si extern, s-a regasit in temperarea dinamicii anuale a preturilor
produselor comerciale cu 0,8 puncte procentuale, pana la 4,7% (iunie 2009 fatd de martie
2009); miscarea a fost sensibil atenuatd de segmentul produselor din tutun, afectat de
majorarea accizei. In conditiile in care influenta cererii in declin a fost dublati de scaderea
tarifului gazelor naturale, franarea ritmului anual de crestere a fost mai pronuntata in cazul
preturilor produselor administrate (-1,1 puncte procentuale, padna la 7,9%), astfel incét
decalajul fata de grupa produselor comerciale s-a diminuat comparativ cu finele trimestrului
I din 2009.

Pe perioada analizatd in studiu, inflatia si valoarea depozitelor bancare’*se prezinta dupa
cum urmeaza:

Tabelul 1
Nr Indicatorul Trim. Trim. Trim.
crt teatortt 1V/2008 | 1/2009 | 11/2009
. |Peporite bancare (flux trimestrial) 0.839,57| 12.272,44| 437,48
— echiv. mil. lei
5 Dep0'21tele' gara}ntate (flux trimestrial) 1.074.65| 6.097.40| 3.699,69
— echiv. mil. lei
3. |Inflatia (variatia anuala la sfarsitul perioadei) - % 6,30 6,71 5,86

Corelatia dintre dinamica depozitelor totale si a inflatiei este pozitiva si de intensitate medie
in trimestrul I 2009 comparativ cu trimestrul IV 2008 (dupa cum se poate observa din
graficul urmator), dar in trimestrul II 2009 impactul inflatiei asupra comportamentului de
economisire prin cererea de depozite bancare este mai putin evident. Aceasta inseamna ca
impactul modificarii nivelului dobanzii bancare pasive asupra comportamentului de
economisire prin depozite bancare nu mai este semnificativ. Totusi, trebuie remarcat faptul
ca fluxul trimestrial al depozitelor garantate a Inregistrat o scadere semnificativa in trimestrul
IT din 2009 1in raport cu trimestrul I din 2009 si trimestrul IV din 2008, ceea ce a schimbat
natura corelatiei cu inflatia. Procesul de modificare a comportamentului de economisire, care
a inceput sa se schimbe in trimestrul I din 2009, se consolideaza in perioada analizata, in
concordantd si cu amplificarea efectelor negative ale crizei financiare. Pe fondul reducerii
consumului final, fluxurile trimestriale ale depozitelor bancare garantate au fost in trimestrul

7 Reprezinta valoarea depozitelor constituite la institutiile de credit participante la Fond
¥ Valoarea depozitelor bancare se poate exprima ca stoc la sfarsitul perioadei sau ca flux (diferenta intre
valoarea depozitelor bancare la sfarsitul perioadei si inceputul perioadei de analiza).
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IT din 2009 cu peste 39,32% mai mici fatd de cele din trimestrul anterior, in timp ce inflatia
s-a redus cu doar 0,85 puncte procentuale. Daca comparam situatia la 30 iunie 2009 cu
rezultatele Inregistrate la 30 iunie 2008, observdm aceeasi tendinta de scadere a fluxurilor
depozitelor bancare. In timp ce inflatia este superioara la 30 iunie 2009 fata de 20 iunie 2008
cu 2,29 puncte procentuale, fluxul depozitelor bancare garantate s-a redus cu peste 2427
mil.lei.

Grafic 11.1. Evolutia depozitelor bancare, a depozitelor garantate si a inflatiei
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11.2. Rata medie nominala a dobanzii bancare pasive

Ratele dobanzilor pietei monetare interbancare s-au pozitionat la niveluri inalte si In
trimestrul II din 2009, resimtind influenta schimbarii structurale pe care a reprezentat-o
trecerea sistemului bancar in pozitie netd deficitara a lichiditatii. Efectele acesteia au fost
amplificate de actiunea unor factori externi - decurgdnd din prelungirea si accentuarea
efectelor crizei financiare internationale — care s-a concretizat in cresteri sporadice
neobisnuit de ample ale randamentelor interbancare si implicit in sporirea sensibild a
volatilitatii acestora.

Rata dobanzii bancare pasive este, In mod evident, in corelatie directa cu depozitele bancare,
reprezentand coeficientul de fructificare directd a acestora. Pe perioada analizata, valoarea
medie nominald a acestui indicator a scazut atat la depozitele in lei, cat si la cele denominate
in valuta (atat pentru persoane fizice, cat si pentru persoane juridice) la nivelul trimestrului I1
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2009, comparativ cu trimestrul IV 2008 si trimestrul I 2009 (cu exceptia ratei medii a
dobanzii bancare pasive pentru depozitele in lei constituite de persoanele fizice, care a sporit
cu 0,77 puncte procentuale in trimestrul II 2009 comparativ cu trimestrul IV 2008).

Datele statistice privind dinamica ratei medii a dobanzii bancare pasive §i dinamica
depozitelor garantate sunt prezentate in tabelul urmator.

Tabelul 2

Rata nominala de
modificare (%)

Nr Indicatorul Trim. Trim. Trim. ) Trim. IU2909

crt 1V/2008 | 12009 | I1/2009 |In comparatie cu:

Trim. | Trim.
1/2009 [IV/2008

48.937,29| 53.977,33| 55.991,74| 3,73% | 14,42%

Valoarea depozitelor garantate constituite
1 oo e e
de persoanele fizice in lei (mil lei)
Valoarea depozitelor garantate constituite
2 |de persoanele fizice in valuta (echivalent | 30.865,43| 33.314,64| 34.235,33| 2,76% | 10,92%
mil lei)

Valoarea depozitelor garantate constituite
de persoanele juridice in lei (mil lei)
Valoarea depozitelor garantate constituite

24.225,20( 22.013,95| 22.362,71| 1,58% | -7,69%

4 |de persoanele juridice in valuti 9.800,26| 10.619,65| 11.035,49| 3,92% | 12,60%
(echivalent mil lei)
Rata medie a dobanzii bancare pasive pentru

5 depozitele in lei ale persoanelor fizice % * 12,12 14,08 12,89] -1,19pp | +0.77pp
Rata medie a dobanzii bancare pasive pentru

6 depozitele in valuta ale persoanelor fizice % * 3,36 6,00 >-38) -0,62pp | +0.02pp
Rata medie a dobanzii bancare pasive pentru

7 deporitele in lei ale persoanelor juridice % * 14,81 1547 12,09 -3.38pp | -2.72pp
Rata medie a dobanzii bancare pasive pentru

8 |depozitele in valuti ale persoanelor juridice 6,12 5,95 5,05| -0,90pp | -1,07pp

% *
* La sfarsitul perioadei

Relatiile de cauzalitate dintre valoarea depozitelor garantate denominate in lei §i rata medie
nominald a dobanzii bancare pasive sunt pozitive (direct proportionale), dar de intensitate
mica pentru perioada octombrie 2008 — martie 2009. Din aprilie 2009 corelatia devine invers
proportionald, ceea ce poate contravine logicii economice (la o dobdndd mai mica, cresc
depozitele bancare!), ceea ce ne conduce la ideea ca s-au produs schimbari semnificative in
comportamentul de economisire, in sensul cd dobadnda bancara pasiva nu mai reprezintd un
criteriu important pentru constituirea de depozite.

Sugestive sunt, in acest sens, graficele urmatoare.
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Grafic 11.2. Evolutia depozitelor garantate denominate in lei ale persoanelor fizice
si a ratei medii a dobanzii bancare pasive pentru depozitele in lei ale persoanelor fizice

120,

) N

E—
o

90

Trim.I\V/2008 Trim.1/2009 Trim.11/2009

—_ Valoarea depozitelor garantate denominate in lei ale persoanelor fizice
~—w Rata medie a dobanzii bancare pasive pentru depozite in lei ale persoanelor fizice

Grafic 11.3. Evolutia depozitelor garantate denominate in valutd ale persoanelor fizice
si a ratei medii a dobanzii bancare pasive pentru depozitele in valuta ale persoanelor fizice
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Grafic 11.4. Evolutia depozitelor garantate denominate in lei ale persoanelor juridice
si a ratei medii a dobanzii bancare pasive pentru depozitele in lei ale persoanelor juridice
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Grafic 11.5. Evolutia depozitelor garantate denominate in valutd ale persoanelor juridice
si a ratei medii a dobanzii bancare pasive pentru depozitele in valuta ale persoanelor juridice
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Efectul evolutiei dobanzii de politica monetard s-a manifestat la nivelul randamentelor
interbancare care, in general, s-au aliniat (ca ritm de modificare) in perioada analizata,
dobanzii BNR, ca urmare a acceptarii, de catre banca centrald, in integralitate a ofertelor
institutiilor de credit la licitatiile de depozite pe scadentd scurtd (doud saptdmani). Au fost
efectuate si operatiuni open — market pe maturitati mai scurte, care au facilitat, pe ansamblu,
o buna rezistenta si contracarare a socurilor temporare asupra lichiditatii.

Dobanda de politicdA monetard si cea interbancara au interferat din punct de vedere al
costurilor, afectand cu putin trendul ratelor medii la depozitele noi ale populatiei si ale
persoanelor juridice.

11.3. Produsul Intern Brut

Produsul Intern Brut reprezintd unul dintre indicatorii economici cei mai cuprinzatori ce
reflecta ,,starea natiunii”, iar corelatia dintre evolutia acestuia si evolutia indicatorilor privind
depozitele bancare, in general, este de naturd sa ajute la identificarea cauzalitatilor sau/si
conditionalitatilor formarii si modificdrii comportamentelor de economisire. Pe perioada
analizatd, situatia se prezinta ca in tabelul urmétor:
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Tabelul 3
Rata nominala de

modificare (%)
Nr Indicatorul Trim. Trim. Trim. Trim. 11/2009
crt u 1V/2008 12009 11/2009 | in comparatie cu:

Trim. Trim.
1/2009 [1V/2008

9.839,57| 12.272,44 437,48) -96,44] -95,55

Depozite bancare (flux
trimestrial) — echiv. mil. lei
Depozitele garantate (flux 1.074,65|  6.097,40|  3.699,69| -39,32| 24427
trimestrial) — echiv. mil. lei

3. |PIB nominal — mil. lei 159.430,40| 96.521,40{ 109.930,10, +13,89| -31,05

Dinamica comportamentului de constituire a depozitelor bancare nu este influentata in mod
direct de dinamica PIB, ci efectul acestuia din urma este mediat de dinamica altor variabile
macroeconomice legate cauzal sau structural. In timp ce PIB-ul nominal a crescut cu 13,89
% in trimestrul IT 2009 fata de trimestrul I 2009 si a scazut cu 31,05% in raport cu trimestrul
IV 2008, fluxurile trimestriale pentru depozitele constituite la institutiile de credit
participante la Fond au scdzut in trimestrul II 2009 fata de trimestrul I 2009 cu peste 96,44%
sicu 95,55 % in raport cu trimestrul IV 2008.

Cauzalitatea corelatiilor trebuie cdutata in factorii de crestere ai PIB. Este de mentionat ca in
trimestrul II 2009, dinamica PIB a fost sustinutd de presiunea cererii de ansamblu, cu
departajarea impactului reducerii consumului gospodariilor populatiei si celui al societatilor
comerciale nefinanciare.

Grafic 11.6. Evolutia Produsului Intern Brut, a depozitelor totale si a depozitelor garantate
constituite la institutiile de credit participante la Fond
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Analiza ponderii fluxurilor trimestriale corespunzatoare depozitelor constituite la institutiile
de credit participante la Fond, precum si a celor a depozitelor garantate in PIB se prezinta ca
in graficul urmator.

Grafic 11.7. Ponderea 1n Produsul Intern Brut a depozitelor totale si a depozitelor garantate
constituite la institutiile de credit participante la Fond
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Existd o tendintd de scddere a ponderii in PIB a fluxurilor monetare corespunzatoare
depozitelor constituite la institutiile de credit participante la Fond si a celor pentru depozitele
garantate 1n trimestrul II din 2009. Pentru anul 2008, PIB a avut o crestere constanta si destul
de semnificativa, iar fluxurile monetare pentru depozitele constituite la institutiile de credit
participante la Fond precum si cele pentru depozitele garantate au fost pozitive, dar cu
tendintd de reducere constanti. In trimestrele I si II din 2009, valoarea PIB s-a redus in
raport cu trimestrul IV 2008, in timp ce ponderea fluxurilor monetare pentru depozitele
constituite la institutiile de credit participante la Fond, precum si cele pentru depozitele
garantate, au crescut semnificativ in trimestrul I din 2009, iar in trimestrul II din 2009 se
apropie de nivelurile din trimestrul IV din 2008. In anul 2009, corelatia porneste de la alte
premise: comportamentul de economisire al populatiei si al agentilor economici s-a schimbat
semnificativ n raport cu anul 2008.
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11.4. Economisirea totala

Din punct de vedere al corelatiei dinamicii economisirii totale cu cea a depozitelor bancare

garantate, situatia se prezinta astfel:

Tabelul 4

Rata nominala de
modificare (%)

Nr Indicatorul Trim. Trim. Trim. Trim. 11/2009
crt Iv/2008 | 1/2009 11/2009 | in comparatie cu:
Trim. Trim.
1/2009 | 1V/2008
Depozitele garantate (flux
1. | . . . S 1.074,65| 6.097,40 3.699,69| -39,32| 244,27
trimestrial) — echiv. mil. lei
2. |Economisirea totald — mil. lei 37.698,50| 10.612,50 20.490,50, +93,08 -45,65

Evolutia celor doi indicatori se prezinta ca in figura urmatoare.

Grafic 11.8. Evolutia depozitelor garantate (fluxuri trimestriale) si a economisirii

totale
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Valoarea depozitelor garantate, din punct de vedere al fluxurilor, a crescut in trimestrul II
2009 de 3,44 ori fata de trimestrul IV 2008, dar a fost cu 39,32% mai mica in raport cu
nivelul din trimestrul I 2009. In aceeasi perioadd, economisirea a scazut cu 45,64% in
trimestrul 11 2009 in raport cu trimestrul IV 2008, dar a sporit cu 93,08% fatd de trimestrul |
2009. Se transmite astfel un semnal cu privire la consolidarea tendintei manifestate in
trimestrul I 2009 privind schimbarea comportamentului de economisire, pe fondul reducerii
consumului final si reducerii nivelului PIB in perioada analizata.

11.5. Creditul bancar neguvernamental

Creditul acordat sectorului privat s-a redus in raport cu nivelul record pe care l-a inregistrat
in anul 2008. Evolutia acestor imprumuturi a resimtit efectul inhibator pe care l-au exercitat
asupra cererii si ofertei de credite criza financiara internationald si in particular:

1) cresterea costurilor resurselor atrase de la ,,bancile — mama” si reducerea acestor fluxuri;
2) amplificarea practicii de transferare in strdindtate a unor parti din portofoliul de credite al
bancilor;

3) un comportament mai restrictiv al bancilor in raport cu oferta de credite pentru reducerea
riscului de insolventd al clientilor;

4) o atitudine mai prudenta a populatiei asupra cererilor de credite, in raport direct cu gradul
mai mare de incertitudine asupra veniturilor viitoare.

In acest sens, au actionat:

a) comportamentul agentilor economici de a face apel la Imprumuturi mult mai prudent,
dupd o analizd mult mai amanuntita asupra solvabilitatii proprii pe termen lung;

b) atingerea pragului de suportabilitate a indatorarii de catre segmentul populatiei cu venituri
reduse;

c) cresterea prudentialitatii bancilor si particularizarea pe fiecare client a analizelor pentru
acordarea de credite.

Existd o relatie biunivocd intre economisirea prin depozite bancare si creditul
neguvernamental. Depozitele bancare se pot constitui ca resursa pentru acordarea de credite
prin sistemul bancar. De asemenea, creditul neguvernamental poate constitui o sursa de
depozite fie direct, fie, mai ales, indirect, prin efectul economic al creditului de a produce
venituri care, la randul lor, sa constituie surse de economisire sub forma depozitelor. Situatia
statistica pe perioada analizata se prezinta in tabelul urmator.
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Tabelul 5

Rata nominala de
modificare (%)
Nr Indicatorul Trim. Trim. Trim. Trim. 11/2009
crt 1V/2008 172009 11/2009 | in comparatie cu:
Trim. | Trim.

1/2009 |1V/2008

Valoarea totald a depozitelor
la institutiile de credit
participante la Fond — echiv.
mil. lei

Valoarea depozitelor
garantate — echiv. mil. lei
Credit bancar intern

3. Ineguvernamental (existent la | 198.085,90/202.617,00f 198.056,30 -2,25 -0,01
sfarsitul perioadei) — mil. lei

256.307,44|268.579,88| 269.017,36 0,16 4,96

113.828,18119.925,58| 123.625,27 3,08 8,61

In principiu, creditele bancare constituie sursa de economisire intr-o forma indirecta, adica
prin efectul asupra veniturilor. Aceasta presupune un decalaj intre dinamica creditului legata
de procesul de ,,transformare” in venit si cea a depozitelor constituite.

In trimestrul IT din 2009 insa se remarca faptul ci valoarea creditului intern neguvernamental
s-a redus cu 2,25% 1n raport cu trimestrul I din 2009, fiind aproximativ egala cu valoarea din
trimestrul IV 2008, in timp ce depozitele bancare totale au crescut ca valoare cu 0,16% in
raport cu trimestrul I 2009 si cu 4,96% fatd de trimestrul IV 2008. Credem ca 1n trimestrul 11
2009 creditarea a fost mult mai restrictiva pe partea ofertei, sistemul bancar fiind mult mai
atent in evaluarea clientilor si reducerea riscurilor in domeniu. In acelasi timp insa,
persoanele fizice si cele juridice au devenit mult mai reticente asupra consumului pentru
anumite grupe de produse (amanarea consumului), ceea ce s-a reflectat in sporirea valorii
depozitelor bancare. Daca efectele negative datorate crizei financiare se vor mentine si in
urmatoarea perioada (sfarsitul anului 2009 si semestrul 1/2010), la fel ca si actualele conditii
de creditare, in a doua jumatate a anului 2010 vom inregistra sporuri negative nete ale
depozitelor bancare (consumul se poate reduce pana la o limita, cu o anumitd structurd de
venituri, dupa care se va apela la gasirea unor surse noi de venituri, depozitele bancare fiind
una din sursele alternative pentru consum).
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Grafic 11.9. Evolutia creditului bancar intern neguvernamental, a valorii totale a depozitelor
si a valorii depozitelor garantate constituite la institutiile de credit participante la Fond
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11.6. Veniturile populatiei

In trimestrul II din 2009 castigurile salariale nete au fost cu 1,64% mai reduse fati de
trimestrul I din 2009 si cu peste 7,39% mai mici fata de trimestrul IV din 2008. Pensia medie
brutd nominald a crescut in trimestrul II din 2009 cu 3,93% fata de trimestrul I 2009 si cu
4,69% in raport cu trimestrul IV 2008. Daca tinem cont si de reducerea consumului final
intr-un ritm mai mare in raport cu PIB, am putea gasi o explicatie a dinamicii pozitive a
valorii depozitelor constituite de persoanele fizice la institutiile de credit participante la
Fond.

Evolutia depozitelor constituite de persoanele fizice si venitul mediu, exprimat atat sub
forma salariului nominal brut, cat si sub forma pensiei medii brute nominale, pentru perioada
analizatd, se prezinta ca in datele din tabelul urmator.
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Tabelul 6

Rata nominala de
modificare (%)

Nr Indicatorul Trim. Trim. Trim. Trim. 11/2009
crt u 1v/2008 | 1/2009 11/2009 |in comparatie cu:
Trim. | Trim.
1/2009 |1V/2008
Valoarea depozitelor constituite
1. |de persoanele fizice la institutiile| ¢ 440 o8/ 87 606,75| 90.551,25| 336 13,12
de credit participante la Fond —
echiv. mil. lei
p, |Castig salarial nominal net (la 1489 1402 1379]  -1,64] -7,39
sfarsitul perioadei) — lei/luna
3 Pe?nswwmedle brutd nominalad — 632 637 714 3.93 4,69
lei/lund

Datorita efectelor negative ale crizei financiare internationale, comportamentul populatiei are
o tendintd de modificare in sensul cad existd o prudentd mai mare atat pe linia nivelului si
structurii consumului, cit si in ceea ce priveste modalitatea de economisire. In acelasi timp,
in sistemul bancar, datoritd concurentei ce se manifestd in ceea ce priveste atragerea de
lichiditati de la populatie, s-au diversificat formele de economisire i avantajele oferite.

Grafic 11.10. Evolutia castigului salarial mediu net, a pensiei medii brute nominale, a valorii
totale si a valorii depozitelor garantate constituite la institutiile de credit participante la Fond.
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12. Concluzii

Semestrul al doilea al anului in curs va fi mult mai sensibil pentru economia roméneasca
decat inceputul de an, iar masurile pe care le va lua guvernul, inclusiv n ceea ce priveste
protejarea sistemului bancar autohton, vor fi cruciale.

In prima parte a anului 2009 s-au acumulat pierderi - de la reducerea activitatii majoritatii
firmelor, la reduceri de cheltuieli din bugetul de stat si diminuarea colectarii fondurilor la
bugetul de stat etc, iar efectele acestui declin general vor fi mai vizibile in cea de-a doua
parte a anului. Data fiind inertia oricdrei economii, orice masuri economice $i administrative
ce vor fi luate de acum inainte nu vor produce efecte semnificative in cursul anului curent, ci
abia in 2010. Insi, mentinerea parametrilor actuali ai sistemului bancar autohton este
conditia de baza pentru ca orice eventuald masura sa poata avea sanse de succes.

Valoarea totala a depozitelor la institutiile de credit participante la Fond a fost in trimestrul II
din 2009 cu 4,96 % mai mare fata de trimestrul IV din 2008 si cu doar 0,16 % fata de
trimestrul 1 2009, ceea ce denota pastrarea increderii populatiei si a agentilor economici
pentru aceasta forma de economisire.

Veniturile mai reduse ale populatiei si cresterea somajului, gradul de lichiditate mai redus la
agentii economici, Indsprirea conditiilor de acordare a creditelor au condus la reducerea
valorii fluxurilor nete de capital constituite in depozite bancare.

Economisirea sub forma depozitelor bancare este influentatd de evolutia unor variabile
macroeconomice care sunt fie generatoare, fie conditionale ale comportamentului de
economisire, atdt la nivelul volumului, cat si la nivelul structurii ,,portofoliului” de
economisire. Una dintre aceste variabile macroeconomice o reprezinta inflatia. Corelatia dintre
dinamica depozitelor bancare in raport cu inflatia a fost pozitiva si de intensitate medie n primul
trimestru din 2009, dar incepand cu luna aprilie 2009 impactul inflatiei asupra economisirii prin
cererea de depozite bancare este unul mai putin evident. In acest sens, rolul ratei dobanzii bancare
pasive de prezervare a puterii de cumparare a economisirilor prin depozite bancare nu mai este
considerat semnificativ.

Comportamentul de economisire prin constituirea de depozite bancare nu este influentat in
mod direct de dinamica PIB, efectul acestuia din urma fiind ,,intermediat” de influenta altor
variabile macroeconomice legate cauzal sau structural. Se remarca faptul ca in timp ce PIB-
ul nominal a crescut cu 13,89 % 1n trimestrul II 2009 in raport cu trimestrul 1 2009 si s-a
redus cu 31,05% fatd de trimestrul IV 2008, fluxurile trimestriale pentru depozitele
constituite la institutiile de credit participante la Fond au fost cu 96,44% mai mici in
trimestrul II 2009 fata de trimestrul I 2009 si cu 95,55% fata de trimestrul IV 2008.
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Existd tendinta de scadere a ponderii in PIB a fluxurilor monetare corespunzatoare
depozitelor constituite la institutiile de credit participante la Fond precum si a celor pentru
depozitele garantate. In anul 2009, corelatia porneste de la alte premise, pe fondul schimbarii
comportamentului de economisire al populatiei si al agentilor economici.

In trimestrul II din 2009 s-a continuat tendinta de reducere a consumului final, atat pentru
populatie cat si pentru agentii economici, iar investitiile au fost si ele influentate de impactul
negativ al crizei financiare.

Trebuie sa remarcam cd in perioada urmatoare sunt de asteptat, dupa pérerea noastra, o serie
de modificari mai evidente in comportamentul de economisire al populatiei si al agentilor
economici.

Printre factorii care conditioneaza aceasta enumeram:

- cresterea dificultatilor de finantare a agentilor economici;

- stagnarea sau reducerea In continuare a nivelului de productie;

- cresterea nivelului somajului;

- reducerea veniturilor reale ale populatiei si ale agentilor economici;

- un nivel al veniturilor bugetare inferior celui prognozat, dar si celui din aceeasi perioadad a
anului trecut.

Ca urmare, efectele se vor resimti in:

- reducerea in continuare a consumului populatiei si al agentilor economici,

- schimbarea structurii comenzilor de stat;

- o diminuare drastica a surselor de economisire, atat pentru populatie, cat si pentru agentii
economici.

Din punct de vedere al volumului economisirii, pentru perioada urmatoare se pot prefigura
urmatoarele:

- fluxurile corespunzatoare depozitelor bancare vor inregistra dinamici negative, concomitent
cu reducerea valorii depozitelor bancare, pentru agentii economici $i in special pentru
depozitele constituite in valutd, pe fondul cresterii nevoilor de finantare a productiei din
surse proprii;

- unele instrumente de economisire, cum ar fi cele de pe piata de capital sau fondurile de
investitii vor Inregistra de asemenea dinamici negative, cu impact direct asupra economisirii
si productiei dar si indirect, asupra consumului;

- de asemenea, nu trebuie omisa si posibilitatea ca inrdutatirea situatiei veniturilor populatiei
sa conduca la un transfer monetar rapid dinspre economisire spre consum, care poate afecta
semnificativ valoarea depozitelor constituite de persoanele fizice, existand tendinta de a se
inregistra, pe langa fluxuri monetare negative, si o reducere semnificativa a numarului de
depozite bancare si de deponenti.
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Anexa 1

Lista institutiilor de credit participante la schema de
garantare a depozitelor la 30 iunie 2009

Nr.crt. Denumirea institutiei de credit

N R =Y B RV S

W W N NN DD DNDDNDDNDNDNDINDN R = /= === ==

I. Banci - persoane juridice romane

Banca Comerciala Romand S.A.

RAIFFEISEN BANK S.A.

BRD - Groupe Societe Generale S.A.

ATE BANK ROMANIA S.A.

UniCredit Tiriac Bank S.A.

Bancpost S.A.

Banca de Export Import a Romaniei EXIMBANK S.A.

Banca Romaneasca - S.A., membra a Grupului National Bank of Greece
Credit Europe Bank (Romaénia) S.A.

. Banca Transilvania S.A.
. MKB ROMEXTERRA Bank S.A.

ALPHA BANK ROMANIA S.A.

PIRAEUS BANK ROMANIA S.A.

RBS Bank (Romania) S.A.

OTP BANK ROMANIA S.A.

Banca Comerciala INTESA SANPAOLO ROMANIA S.A.
Emporiki Bank - Romania S.A.

LIBRA BANK S.A.

Banca C.R. Firenze Romania S.A.

. ROMANIAN INTERNATIONAL BANK S.A.

. Marfin Bank Romania S.A. (fostda EGNATIA BANK)
. Banca Comerciala CARPATICA S.A.

. BANK LEUMI ROMANIA S.A.

. VOLKSBANK ROMANIA S.A.

. ProCredit Bank S.A.

. Raiffeisen Banca pentru Locuinte - S.A.

. PORSCHE BANK ROMANIA S.A.

. C.E.C.BANK S.A.

. HVB BANCA PENTRU LOCUINTE S.A.

Banca Millennium S.A.

. BCR BANCA PENTRU LOCUINTE S.A.

II. Cooperative de credit - Case centrale

. Banca Centrala Cooperatista CREDITCOOP
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10.

11.

12.

13.

14.

Anexa 2

Lista depozitelor negarantate

Depozite, altele decat cele care se incadreaza in prevederile art. 6 alin. (3), ale unei
institutii de credit facute in nume §i cont propriu

Instrumente care se Iincadreazd in definitia fondurilor proprii, conform
reglementarilor Bancii Nationale a Romaniei privind fondurile proprii ale
institutiilor de credit

Depozite ale institutiilor financiare, asa cum sunt acestea definite Tn Ordonanta de
urgentd a Guvernului nr. 99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea
capitalului, aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 227/2007, cu
modificarile si completdrile ulterioare, cu exceptia institutiilor financiare
nebancare din categoria caselor de ajutor reciproc

Depozite ale asiguratorilor si reasiguratorilor si ale intermediarilor in asigurari, asa
cum sunt acestia definiti 1n legislatia privind activitatea de asigurare si
supravegherea asigurarilor

Depozite ale autoritatilor publice centrale, locale si regionale

Depozite ale organismelor de plasament colectiv, asa cum sunt acestea definite de
legislatia pietei de capital

Depozite ale fondurilor de pensii

Depozite la institutia de credit apartinand, dupd caz, administratorilor acesteia,
directorilor, membrilor consiliului de supraveghere, auditorilor, actionarilor
semnificativi

Depozitele deponentilor cu statut similar celor de la pct. 8 in cadrul altor societati
din grupul institutiei de credit

Depozitele membrilor familiilor persoanelor fizice mentionate la pct. 8 si 9,
respectiv sot/sotie, si rudele si afinii de gradul intéi, precum si ale tertelor persoane
care actioneaza in numele deponentilor mentionati la pct. 8 s1 9

Depozitele la institutia de credit ale companiilor din acelasi grup
Depozite nenominative

Valori mobiliare de natura datoriei emise de institutia de credit, precum si obligatii
care izvorasc din acceptdri proprii si bilete la ordin

Depozite ale entitatilor economice care, prin dimensiunile lor, nu intrd in categoria
microintreprinderilor, Intreprinderilor mici si mijlocii
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