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1. Evolutii legislative, reglementari

Fondul de garantare a depozitelor in sistemul bancar, infiintat ca persoana juridicd de drept
public, 1si desfasoard activitatea in baza Ordonantei Guvernului nr. 39/1996 privind
infiintarea si functionarea Fondului de garantare a depozitelor 1n sistemul bancar,
republicatd, cu modificarile si completarile ulterioare, fiind singura institutie de garantare a
depozitelor din Roménia si o componentd importantd a sistemului de asigurare a stabilitatii
financiare.

La momentul aparitiei Fondului exista deja un cadru legal general cu privire la necesitatea
infiintdrii schemelor de garantare a depozitelor, respectiv Directiva 94/19/EC a
Parlamentului European si a Consiliului Uniunii Europene (UE) din 30 mai 1994 privind
schemele de garantare a depozitelor, ale carei cerinte au fost avute in vedere la stabilirea
cadrului legal al schemei de garantare a depozitelor din Romania.

Pentru a face fatd noilor conditii de pe pietele financiare externe, afectate pe rand de
turbulentele financiare propagate din SUA, legislatia europeand referitoare la garantarea

anul acesta, a Directivei 2009/14/CE a Parlamentului European si a Consiliului Uniunii
Europene pentru modificarea Directivei 94/19/CE, in ceea ce priveste plafonul de garantare
si termenul de plata a compensatiilor.

Urmare a adoptarii Directivei 2009/14/CE, au fost transpuse in legislatia Fondului
prevederile acestui act normativ european prin adoptarea Ordonantei de urgenta a
Guvernului nr. 80/2009 pentru modificarea si completarea Ordonantei Guvernului nr.
39/1996, care a intrat In vigoare incepand cu data de 30 iunie 2009.

Principalele modificari aduse de Ordonanta de urgentd nr. 80/2009 se referd la majorarea
plafonului de garantare la 50.000 euro/deponent, incepand cu 30 iunie a.c., $i pentru
depozitele garantate ale persoanelor juridice, precum si la stabilirea termenului de incepere a
platii compensatiilor la 3 luni de la data la care depozitele devin indisponibile, prevedere
aplicabila pana la 31 decembrie 2010, data de la care termenul se reduce la cel mult 20 de
zile lucratoare.

Modificarea legii de functionare a Fondului, prin Ordonanta mai sus amintita, a atras dupa
sine emiterea in cursul trimestrului III 2009 a doua regulamente proprii ale Fondului, precum
si a unui Ordin al Ministerului Finantelor Publice.

In vederea desfasurarii in conditii corespunzitoare a platii compensatiilor, noile prevederi ale
legii de functionare a Fondului stipuleaza cd, 1n situatii exceptionale in care resursele
financiare ale Fondului sunt insuficiente pentru acoperirea platii compensatiilor, Guvernul va
pune la dispozitia Fondului sumele necesare, sub formd de imprumut, in termen de
maximum 15 zile lucratoare de la solicitarea lor de catre Fond.

In aplicarea acestei prevederi, Ministerul Finantelor Publice a emis la 20 august a.c. Ordinul
nr. 2531 privind Procedura de solicitare si punere la dispozitia Fondului de garantare a
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depozitelor in sistemul bancar a unui imprumut din veniturile din privatizare, In situatii
exceptionale in care resursele financiare ale Fondului sunt insuficiente pentru acoperirea
platii compensatiilor aferente depozitelor garantate.

In vederea asiguririi conditiilor necesare inceperii platii compensatiilor intr-un termen cét
mai scurt, institutiile de credit participante la Fond sunt obligate sa dispuna de sisteme
informatice adecvate, care sa asigure existenta in permanentd a unei evidente complete i
exacte cuprinzand toate informatiile necesare intocmirii listei compensatiilor de platit in
cazul indisponibilizarii depozitelor si in plus sd raporteze periodic Fondului datele
respective.

In acest scop Fondul a emis Regulamentul nr. 3/2009 privind transmiterea citre Fondul de
garantare a depozitelor in sistemul bancar a situatiei deponentilor garantati care stabileste
cadrul general pentru organizarea activitatii cu privire la transmiterea catre Fond, de catre
institutiile de credit participante, a datelor aferente deponentilor garantati, definind structura
listelor pe care institutiile de credit vor trebui sa le poatd intocmi 1n orice zi, precum si
modalitatea de transmitere cdtre Fond a acestor liste in vederea verificarii corectitudinii
modului de intocmire a acestora.

De asemenea, tot in cursul lunii august, Fondul a emis si Regulamentul 4/2009 privind
participarea la Fondul de garantare a depozitelor in sistemul bancar a sucursalelor din
Romania ale institutiilor de credit autorizate in alte state membre, regulament care stabileste
procedura prin care sucursalele in cauza pot deveni participante la schema de garantare a
depozitelor din Romania, pentru diferentele de plafon si/sau arie de garantare fata de cele
oferite de schema din garantare din tara de origine.



2. Institutiile de credit participante la schema
de garantare a depozitelor

Participarea la schema de garantare a depozitelor din Romania este obligatorie pentru toate
institutiile de credit autorizate de catre Banca Nationald a Romaniei sa primeasca depozite de
la public. In calitate de institutii de credit membre ale schemei de garantare a depozitelor,
acestea trebuie sa participe la constituirea resurselor financiare ale Fondului prin plata de
contributii.

Incepand cu 1 ianuarie 2007, sucursalele din Roménia ale institutiilor de credit striine cu
sediul 1n celelalte state membre ale Uniunii Europene au iesit din schema de garantare a
Fondului, ca urmare a faptului ca depozitele persoanelor fizice si persoanelor juridice la
aceste sucursale sunt garantate de schema de garantare din tara in care isi are sediul institutia
de credit mama. Astfel, avand in vedere cd in prezent In Romania functioneazd doar
sucursale ale institutiilor de credit din Uniunea Europeand, la Fond participd actualmente
numai institutii de credit persoane juridice romane.

Grafic 1.1. Evolutia numarului institutiilor de credit participante
la schema de garantare a depozitelor
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m Binci de economisire si creditare in sistem colectiv pentru domeniul locativ
Banca Centrald Cooperatisti CREDITCOOP

La data de 30 septembrie 2009, la Fond participau 34 de institutii de credit', persoane
juridice romane, din care: 30 de banci, 3 banci de economisire si creditare in sistem colectiv
pentru domeniul locativ si o organizatie cooperatistd de credit, reprezentatd prin Banca
Centrala Cooperatista CREDITCOOP (casa centrala si cooperativele de credit afiliate).

! Anexanr. 1- Lista institutiilor de credit participante la schema de garantare a depozitelor la 30 septembrie 2009

7



Comparativ cu trimestrul al II-lea, numarul institutiilor de credit participante la Fond a
crescut de la 32 la 34 ca urmare a autorizarii de cdtre Banca Nationala a Romaniei a doua noi
banci, respectiv GE GARANTI BANK S.A. si Banca Comerciald Feroviara S.A.



3. Contextul economic mondial

L. Pe plan mondial, conditiile financiare au inceput sa se destindd, iar planurile de
relansare au Tnceput sd produca efecte. Comertul international care a contribuit la propagarea
recesiunii a Tnceput sd joace rolul de motor al relansarii.

Cu toate acestea, numeroase lucrdri recente - cele publicate de Fondului Monetar
International, de exemplu - arata ca pe termen lung, criza financiard va lasa rani adanci:
datoria publicd la un nivel nesustenabil, pierderi de productie inregistrate in anii de recesiune
care nu se pot recupera, un sistem financiar mult mai reglementat, etc. Odata trecut socul
crizei si revenirea de care acesta este urmat, productivitatea urmeaza in general o traiectorie
de crestere paraleld cu cea cunoscuta Tnainte, dar la un nivel inferior.

Motivele acestei situatii sunt multiple. Criza bulverseaza ierarhia sectoarelor, iar reorientarile
profesionale se traduc printr-un timp de cautare mai lung intre locul de munca pierdut si cel
nou castigat, Tn medie deci, printr-o ratd a somajului mai Tnalta. De asemenea, se amplifica
falimentele intreprinderilor, iar cele care supravietuiesc isi reduc investitiile, reducand astfel
stocul de capital disponibil. In fine, contractia sectorului financiar face ca un angajat al
acestui sector care gaseste 0 munca in altd parte sa aiba o utilitate sociald mai mare, dar cu
sigurantd o productivitate mai slabi, intr-o prima etapa, cel putin. In ansamblu, criza
financiard duce la o scadere a Produsului Intern Brut (PIB) de circa 5% sau mai mult.

O asemenea treaptd pe scara istoriei nu are fard indoiala prea multe consecinte pentru o
economie 1n crestere rapidad: pentru o tara emergentd, adesea asta nu Tnseamnd decat cateva
luni pierdute. Dar pentru economiile avansate din Europa, 5% inseamna un regres de doi sau
trei ani, insotit de o scadere a incasarilor fiscale, o ,,gaurd” in buget, austeritate obligatorie,
conflicte Tn materie de repartizare a ,,poverii fiscale” si, in fine, riscul unui cerc vicios de
stagnare.

Avand in vedere dimensiunea si starea sectorului financiar, criza se manifesta diferit in tarile
dezvoltate, fiind mai serioasd in Marea Britanie decét in Franta, unde recesiunea se pare cad a
fost mai scurtd si mai putin pronuntatd. Ea are toate sansele sd fie deosebit de severd in
Spania, unde cresterea se baza pe recurgerea la imigranti.

Dar nici reactiile de asteptat nu sunt aceleasi. Tarile europene tin minte greselile trecutului:
de la mijlocul anilor 1970, toate socurile suferite de economiile lor s-au tradus mai mult sau
mai putin printr-o ,,temperare” a perspectivelor, in general, fara ca politicile economice sa o
fi anticipat. In acest sens, au continuat si in aceast perioada sa fie adoptate decizii specifice
perioadelor de constrangeri, economice si sociale.

SUA, care nu a cunoscut aceleasi traumatisme, se afla intr-o cu totul altd stare de spirit.
Prognozele nu admit intr-o crestere permanenta a somajului si se asteapta o relansare care sa

repuna economia pe traiectoria sa anterioara.
9



SUA ar trebui sa accepte sa traga invatdminte din experienta internationald, In vreme ce
tarile europene ar trebui sd faca din pesimismul lor o parghie de actiune, mai degraba decét
un motiv de melancolie.

IL. Economia UE arata semne clare de redresare si pare sa tinda catre crestere in a doua
jumatate a anului 2009. La mijlocul lunii noiembrie urmeaza a fi date publicitatii cifrele
referitoare la evolutia Produsului Intern Brut al zonei euro 1n trimestrul III, analistii
prognozand cd acestea vor arata o crestere de aproximativ 0,5 procente fatd de trimestrul al
doilea. Comisia Europeana si-a revizuit in crestere estimarile de evolutie pentru anul urmator
la 0,7 procente, iar pentru 2011 estimeaza o accelerare pand la 1,5 procente, dupa o
contractie de patru procente in acest an (fata de anul 2008). Fondul Monetar International
estimeaza cd zona euro va inregistra o crestere de 0,3 procente in 2010.

La nivel european, conditiile de pe pietele financiare s-au imbundtdtit, iar activitatile
economice 1si reiau ritmul, in urma aplicarii unor masuri guvernamentale adecvate. Totusi,
Banca Centrald Europeana se asteapta la o crestere a inflatiei in lunile urmatoare, dupa cinci
luni de contractie a preturilor.

Redresarea economicd la nivelul Uniunii Europene se datoreaza, in principal, evolutiei
schimburilor comerciale, la care se adauga stimularea activitatii economice prin politica
monetara si sporirea resursele publice alocate.

Inflatia a scazut in prima jumatate a anului, odatd cu reducerea preturilor la energie si
alimente 1n raport cu valorile de varf inregistrate anul trecut. Totusi, avand in vedere ca
pretul la majoritatea produselor de baza a inceput sd creasca in trimestrul III din 2009, se
asteapta ca ratele inflatiei s se mareasca spre sfarsitul anului 2009.

Ca valori anuale, inflatia preturilor de consum va ramane, cel mai probabil, la 0,9% (in UE)
si la 0,4% 1n zona euro. Perspectivele pentru anul urmator raman insd incerte, piata locurilor
de munca si sectorul finantelor publice resimtind inca efectele crizei economice.

III.  Cresterea accelerata in Europa de Est din ultimii ani a fost opritd brusc de criza
economicd, care a pus 1n evidentd fragilitatea strategiilor economice ale tarilor din aceasta
Zona.

Deschiderea spre Occident, urmata pentru majoritatea tarilor din "blocul estic" de aderarea la
UE, a permis regiunii si inregistreze un boom economic fard precedent. In urma cu doi ani,
toate tarile din Europa Centrala si de Est pareau sa aiba un viitor strdlucit. Criza economica
mondiald a intrerupt Tnsa acest ciclu de dezvoltare. Situatia nu este aceeasi in toate tarile din
regiunea Europei Centrale si de Est. Exemplul tipic este cel al Poloniei, care, cu peste 38 de
milioane de locuitori, cu industria diversificata si politicile macroeconomice prudente, a
inregistrat in 2009 o crestere economica. Un caz unic in lumea dezvoltata.
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La polul opus se afla tarile baltice. Nici o altd regiune din lume nu este privitd cu atat de mult
pesimism. Din punctul de vedere al lui Juan Carlos Rodado, economist la banca franceza
Natixis, situatia este simpld: "Aceste trei tari sunt moarte". Dupa ce au inregistrat o crestere
economica bazata pe un proces amplu de creditare, economiile Letoniei, Lituaniei si Estoniei
s-au prabusit in momentul in care investitorii nu au mai avut incredere in ele. In conditiile in
care anul acesta inregistreazd contractdri economice de pana la 15%, tarile baltice nu mai
stiu cum sa 1si rezolve problemele financiare. Nu au o industrie care sa le permita sa
participe corespunzator in comertul mondial. Iar observatorii se tem ca singura strategie este
devalorizarea accentuatd a monedei nationale, o optiune foarte riscanta.

Intre cele doud extreme se afli tari precum Cehia si Slovacia. Criza nu a reusit inci sa
distruga edificiul economic pe care si l-au construit aceste tari. Ele se vor confrunta cu o
recesiune mai accentuata in anul urmator. Dupa ce in toamna trecuta a fost serios afectatd de
crizd, Ungaria a reluat calea dezvoltarii economice, cu pretul unui regim drastic de
austeritate. Cat despre ,,outsiderii” regiunii, Roméania si Bulgaria, ele sunt cu mult in urma
fata de restul tarilor din zona ,gri”, in ceea ce priveste dezvoltarea economica si
institutionala.

Fara indoiala, criza economica va devia diversele traiectorii pe care le-au parcurs economiile
tarilor din Uniunea Europeana. Potentialul de crestere ramane insa ridicat, dacd se tine cont
de stadiul intermediar de dezvoltare din regiune. Insd nu va exista o revenire la stadiul de
dinainte de criza, deoarece, dupa ce au beneficiat de investitii masive in ultimii ani, tarile din
Europa Centrald si de Est vor fi nevoite sd se adapteze unui numar redus de investitori
straini. Analistii europeni estimeaza rate de crestere ce nu vor depasi 2% pe an in 2010 si
2011.

Romania face parte din a doua grupa de tari central europene membre ale UE, in care
economia se va contractat cu 5-10% in anul 2009, se arata in “EU 10 Regular Economic
Report” (Raport Economic pentru EU 10 - RER), dat publicitatii de Banca Mondiala (BM).
In prima grupi se afld numai Polonia, singura care a inregistrat o crestere economic in
ultimele 3 trimestre din 2009. Térile baltice alcatuiesc cel de-al treilea grup, cu o scadere a
PIB-ului de 15-20%. Cele 10 state la care se refera studiul sunt Bulgaria, Cehia, Estonia,
Letonia, Lituania, Polonia, Romania, Slovacia, Slovenia si Ungaria.

Contributia investitiilor la formarea PIB-ului a scdzut in ultimele trei trimestre cu procente
de doua cifre in toate cele zece state, cu exceptia Poloniei, Cehiei, Slovaciei si Romaniei,
apreciaza expertii Bancii Mondiale.

Intrarile de capital care nu creeaza datorii in Romania si Bulgaria s-au redus la jumatate 1n
primul semestru din 2009. Dobanzile interbancare pe termen scurt au scdzut in toate cele 10
state, dar marja dobanzilor pentru credite la trei luni nu a scazut decat in Bulgaria, Estonia,
Ungaria si Romania.
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In ceea ce priveste alocarea in septembrie de citre FMI a unor drepturi speciale de tragere,
aceasta a sporit rezervele valutare ale statelor central-europene, iar din suma totald de 9
miliarde USD, doua treimi s-au indreptat cédtre Polonia, Ungaria si Romania.

In sectorul bancar, Banca Mondiala subliniaz ci dependenta de finantiri din striinitate a
expus bdncile din Bulgaria, tarile baltice, Ungaria si Romania la presiunile exercitate de
bancile mama prin retragerea de lichiditati sau anularea liniilor de creditare. Banca Mondiala
avertizeaza ca Letonia, Lituania si Romania vor avea cele mai mari dezechilibre fiscale,
Romaénia fiind avertizatda de UE si avand termen 2011 pentru recuperarea deficitelor
excesive.

Creditele neperformante au atins 25% 1n Lituania si 15% in Romania, incluzind in aceasta
categorie si creditele cu grad inalt de risc. Intr-un scenariu realizat de Banca Mondiali,
pierderile cauzate Romaniei de creditele neperformante ar putea urca In acest an pana la 9% din
PIB. Banca Mondiali atrage atentia ci creditul pentru populatie poate fi vulnerabil. In Romania,
in perioada scursd din 2009, ponderea cresterii creditelor pentru locuinte 1n totalul creditelor
pentru populatie a urcat la 21%.

De asemenea, raportul Bancii Mondiale subliniaza ca influxurile de capital privat in regiunea
Europei de Est s-au diminuat semnificativ. In primele trei trimestre ale acestui an creditele
bancare sindicalizate s-au prabusit cu 93 de procente n cazul imprumuturilor publice si cu
80 de procente pentru imprumuturile private. In plus, din fluxurile brute de capital in valoare
de 7,2 miliarde de dolari care au mers spre UE 10 in trimestrul III 2009, aproximativ sase
miliarde de dolari au provenit din emisiunile de bonduri. Creditarea bancara a fost de doar
800 milioane de dolari, comparativ cu 10 miliarde de dolari in trimestrul IV 2007, aceasta
inainte ca criza sa loveasca Europa de Est.

Evolutia creditului a fost afectatd de cresterea cazurilor de incapacitate de platd si a
somajului, peste un milion de persoane revenind acasd din tari precum Marea Britanie,
Irlanda si Spania, iar o revenire la fluxurile mari de investitii inregistrate la inceputul acestui
deceniu nu va avea loc imediat. ,,Este posibil ca investitiile sa-si revind doar incet, afectate
de capacitatile in exces si constrangerile de finantare, pe masurd ce bancile din Europa
Occidentala si America de Nord vor continua sa inregistreze deprecieri de active si pierderi
din credite”, sustine Banca Mondiala.

Raportul avertizeaza ca sectorul financiar din UE 10 are in continuare nevoie de sprijinul
bancilor mama precum si de ajutorul guvernelor, in ideea de a reduce riscul unei reveniri a
turbulentelor si a sprijini relansarea. In plus, Banca Mondiald sugereazi guvernelor din
regiune sa elaboreze planuri de consolidare fiscalda dupa ce deficitele bugetare au crescut
exploziv si, de asemenea, sa introduca reforme structurale in domeniile pietei muncii,
educatiei si mediului de afaceri.
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Economiile celor zece state din Europa de Est, in prezent membre ale Uniunii Europene
(UE10) se vor contracta cu 4,2 procente 1n acest an, urmand ca anul viitor sa Tnregistreze o
crestere de aproximativ un procent, se aratd intr-un raport al Bancii Mondiale dat publicitatii
in noiembrie 2009.

Potrivit Bancii Mondiale revenirea economiilor din Europa de Est va fi una fragila si inegala
si a sugerat guvernelor din regiune sd accelereze reformele structurale pentru a putea
consolida relansarea.

De asemenea, Banca Mondiala sustine ca economia statelor din Estul UE ar putea creste cu
3,6 procente in 2011, mai putin fata de o crestere de aproximativ 3,9 procente Tnregistratd in
2008 si expansiunea de sase procente din 2007, un rol cheie urmand a fi jucat de cererea
venita de la statele bogate din blocul comunitar.

,,EBste posibil sd se revina la o crestere doar dupa ce investitiile si exporturile se vor relansa,
iar Increderea 1n randul consumatorilor va fi restabilitd”, se aratd in raportul Bancii
Mondiale. ,,Chiar dacd cresterea economica prognozata pentru 2010 si 2011 de cele zece
state fost comuniste (UE 10) este probabil sd fie mai mare decit cea din vechile state
membre (UE 15), diferentialul de crestere va fi mai mic cu aproximativ 1,5 puncte
procentuale comparativ cu situatia de dinaintea crizei” avertizeazd Banca Mondiala.

Majoritatea tarilor est-europene vor Inregistra un declin al Produsului Intern Brut cuprins
intre cinci si zece procente, in timp ce in cazul statelor baltice (Letonia, Lituania si Estonia)
ar urma sa se inregistreze o contractie de 15 pana la 20 de procente. Pana acum Polonia, cea
mai mare economie din estul Europei, a fost singura tard care a reusit sa evite o contractie a
economiei.

Pe masura ce economiile din Europa Centrala si de Est au Inceput sd se stabilizeze, bancile
austriece - cei mai mari jucatori din regiune - cred ca exista sanse pentru limitarea pierderilor
generate de creditele neperformante precum §i pentru reconstituirea bazei lor de capital.

Insa analistii avertizeazd ci Europa de Est se confrunti in continuare cu riscuri
semnificative. Chiar daca tarile din Europa Centrala si de Est vor reveni pe crestere in cursul
anului urmator, numdrul societitilor comerciale intrate in faliment este asteptat si creasca. in
plus, dacad va exista o noua panica pe pietele financiare, sectorul bancar din Austria ar fi
expus la pierderi devastatoare.

Cu toate acestea in prezent situatia este diferitd de cea de la Tnceputul anului, cind Fondul
Monetar International si alte institutii internationale au atras atentia asupra expunerii uriase a
Erste Group, Raiffeisen Zentralbank si Bank Austria in zona Europei de Est, expunere in
valoare de 200 miliarde de euro sau aproximativ 70 de procente din PIB-ul Austriei.
Incepand din vari situatia s-a calmat gratie interventiei internationale masive in tarile
Europei Centrale si de Est, injectiei de fonduri publice in banci $i imbunatatirii climatului de
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afaceri european. Toate cele trei banci austriece au raportat rezultate superioare estimarilor
pe primul semestru, ceea ce a contribuit la revenirea pretului actiunilor Erste si Raiffeisen
International.

Directorul general de la Raiffeisen International, Herbert Stepic, este convins ca prezenta
solidad a bancii 1n tarile din Europa Centrala si de Est va da rezultate din nou. “2010 va fi un
nou an dificil pentru industria bancara, iar tarile din Europa Centrald si de Est vor Tnregistra
doar o usoari crestere economici reald. Insa, pe termen lung, aceasti piati riméne una cu un
grad ridicat de atractivitate gratie procesului de convergenta...”, a declarat Herbert Stepic.

Un test de stres derulat de Banca Nationald a Austriei, in luna iulie a acestui an, a aratat ca
bancile au suficient capital pentru a supravietui chiar si celei mai grave recesiuni in Europa
de Est. In cel mai prost scenariu, sectorul bancar austriac ar urma sa inregistreze pierderi de
30 miliarde de dolari, un nivel care, potrivit guvernatorului Ewald Nowotny, poate fi
gestionat de sectorul bancar din Austria.

Economistii avertizeaza insa ca, desi conditiile in Europa de Est s-au imbunatatit, economiile
respective nu sunt incd stabile. Chiar dacd bancile din Austria au o expunere limitata la piata
din Letonia si la regiunea baltica, criza din aceste state ar putea sa se extinda si la alte tari din
regiune.

Temerile legate de o criza financiara regionalda ampla in Europa de Est s-au domolit in urma
prezentei Fondului Monetar International, asistentei externe solide pentru tarile din zona si a
ameliorarii generale a apetitului global pentru risc. Cu toate acestea, regiunea nu a iesit din
marasm, exista in continuare presiuni asupra sistemului financiar, In timp ce riscurile politice
in crestere din unele tari participante la programe ale Fondului Monetar International
reprezintd o sursd de ingrijorare.

In ciuda riscurilor, au aparut deja semnale de redresare. Avantul luat in al doilea trimestru
din 2009 1n Franta si Germania - piete de export cheie si importante surse de capital strain
pentru Europa Centrald si de Est - reprezinta un fapt pozitiv, Tnsa sunt greu de estimat
ritmurile de revenire economici. Intre timp, nu poate fi subestimati ameliorarea apetitului
global pentru risc, interventia investitorilor in economiile din Europa de Est fiind mai intensa
in comparatie cu inceputul anului, ceea ce a diminuat riscurile in cazul finantarii externe.

In timp ce devalorizarea nu este iminentd in Letonia, riscul ca acest lucru si se intample in
perioada urmatoare ramane ridicat. Potentialul de contaminare 1n raport cu alte economii din
centrul si estul Europei este insa mai limitat decat era 1Tn vara aceasta. Sunt posibile
perturbari temporare 1n ce priveste valutele din regiune si pietele de actiuni in cazul unei
devalorizari, insd efectele urmeaza sd nu fie de lunga duratd, in cea mai mare parte.
Investitorii au avut vreme sa digere riscul, iar guvernele au avut timp sa se pregateasca.
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Riscul efectelor de repercusiune (secundare) este si el limitat de faptul cad economiile din
Europa Centrala si de Est s-au diferentiat tot mai mult una de alta. Polonia este, de exemplu,
singura economie din UE care a evitat recesiunea. Economiile central-europene, precum cea
din Cehia sau Polonia, sunt privite in general ca fundamental sanatoase si urmeaza sa fie
imune in general la efectele negative pe termen lung. Devalorizarea din Letonia ar putea
zgudui increderea in alte valute din regiune cu un curs fix. Asta Tnseamna ca Bulgaria,
Estonia si Lituania, care au fixat ratele de schimb 1n raport cu euro, ar putea experimenta
cele mai dure socuri in cazul in care Letonia abandoneaza regimul cursului fix.

Sistemele bancare din Europa de Est au fost supuse solicitarilor in momentul in care
imprumuturile neperformante (NPL) din bilanturile lor au iesit la iveald, in conditiile unei
contractii economice acute. Varful acestora urmeazd probabil sa se Inregistreze pe la
inceputul lui 2010, dat fiind ca NPL-urile au in mod obisnuit o intarziere de cateva luni fata
de ciclul de afaceri. Deutsche Bank prognozeaza ca NPL-urile vor sari la 5-10% din totalul
imprumuturilor operate in Cehia, Ungaria si Polonia, la 15-25% 1n tarile baltice, la 15-20%
in Europa de Sud-Est si 30-45% in Ucraina.

Bancile strdine mama (mai ales vest-europene) opereaza in regiune prin subsidiare si sunt
responsabile pentru 60 pana la 90% din totalul activelor bancare din majoritatea tarilor din
Europa Centrala si de Est, temerea fiind aceea ca o crestere a NPL-urilor ar putea pune la
incercare angajamentul acestor banci mama in regiune. Ne putem astepta ca bancile mama sa
ramana pe pozitie, insd posibilitatea unei retrageri complete (chiar daca improbabild) nu
poate fi scoasa complet din calcul. Banca Swedbank - o banca suedeza de top si cel mai mare
creditor al Letoniei — si-a manifestat intentia de a se retrage din Letonia dacd se adopta un
act juridic controversat, legat de ipoteci.

Totusi, bancile mama strdine din Ungaria, Romania, Serbia au promis colectiv sa sustina
subsidiarele lor in caz de nevoie, facand prin aceasta practic improbabila o retragere. Grija
cea mai mare este ndsprirea pe mai departe a conditiilor de acordare a Tmprumuturilor, ceea
ce va reduce din perspectivele de crestere si va Intarzia procesul de redresare economica.

Programele Fondului Monetar International implementate in cadrul unora din cele mai
vulnerabile economii ale regiunii - Ungaria, Letonia, Romania, Serbia - au jucat un rol
important In atenuarea temerilor legate de o crizd financiara regionala. Dar chiar §i in
prezenta programelor Fondului Monetar International, aceste economii nu sunt imune la
criza. O grija deosebita o reprezintd dificultatile cu care aceste economii ar putea sa se
confrunte in indeplinirea conditiilor de imprumut, in timp ce se Incearcd sa se obtind un
echilibru intre ambitiile electorale si realititile economice. In cazul opririi finantirii, aceste
tari s-ar putea din nou confrunta cu crize 1n toatd regula in ce priveste contul de capital.
Comparat cu practicile din perioada crizei asiatice, Fondul Monetar International a
demonstrat flexibilitate si indulgenta in negocierile cu tarile participante la programele sale.
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Beneficiile integrarii sistemelor financiare est-europene sunt mai mari decat costurile din
timpul crizei, subliniaza un studiu recent al BERD.

Editia 2009 a studiului, intitulat ,,Tranzitia n crizd?”, afirmd cd, desi economiile 1n tranzitie
din regiunea central si est-europeana si cele din Asia Centrald, in care investeste BERD, au
suferit o loviturd deosebit de durd in timpul crizei economice, procesul de tranzitie va
supravietui dezastrului produs de cea mai durd crizd economica aparutd de cateva decenii
incoace.

»Modelul fundamental de crestere pentru regiunile amintite ramane valabil. Dar criza a
subliniat unele slabiciuni si avem o serie de lectii de invatat”, a declarat economistul sef al
BERD, Erik Berglof.

Expertii BERD recunosc ca integrarea financiara a tarilor din Europa Centrald si de Est si
din Asia Centrala a adus dezavantaje prin incurajarea exploziei creditelor, a indatorarii
excesive si prin tendinta de Tmprumut in valuta straina.

,Ca atare, o eventuala incercare de a pune stop integrarii financiare ar fi o concluzie gresita,
pentru ca ar lipsi regiunea de o sursa de dezvoltare”, se arata in Raport.

Criza a mai evidentiat nevoia de a lua masuri urgente pentru a reduce dependenta fatd de
creditarea Tn valuta strdina si de a realiza un management mai eficient al cererii de creditare,
in general.

IV. Recenta criza financiara, cea mai serioasa din ultimele decenii, a aratat ca riscurile
asumate in materie de investitii pot destabiliza sistemul financiar si chiar economii intregi. In
cadrul diverselor reuniuni la nivel inalt organizate la Tnceputul acestui an, liderii UE si
Grupul celor 20 s-au angajat sd consolideze supravegherea sistemului financiar pentru a
preveni riscurile excesive.

Reintoarcerea la o crestere sustenabild depinde de modul in care bancile ajung sa gestioneze
mai bine criza si Tncd sunt necesare multe reglementari in sistemul bancar european. In acest
sens, sistemul bancar ar trebui reformat astfel Incat sa nu afecteze redresarea economiei.

In acest sens, Comitetul de la Basel lucreazi la modificarea cerintelor privind capitalul
bancilor, dupd ce guvernele statelor membre UE au injectat miliarde de euro in banci pentru
a le ajuta sd depaseasca actuala crizd financiara. ,,Comitetul va realiza o evaluare
cuprinzatoare a impactul reformarii sistemului bancar pentru a regla noile standarde privind
capitalul si lichiditatile, pentru a se asigura ca sunt proportionale cu riscurile. Reformele vor
fi introduse astfel incat sa nu afecteze redresarea economiei”, a explicat Nout Wellink,
membru 1n consiliul guvernatorilor BCE.
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In prezent, sistemul bancar european este supravegheat, in principal, la nivel national. Planul
Comisiei Europene are in vedere crearea unui organism de anvergura europeana, care sa
raspundd de identificarea si eliminarea riscurilor apdrute la nivel de sistem. ,,O mai buna
supraveghere a pietelor financiare transfrontaliere este cruciald din punct de vedere etic si
economic”, a declarat presedintele Comisiei Europene, José Manuel Barroso. ,,Astazi,
Comisia 1si prezintd propunerile menite sa contribuie la restabilirea increderii, la
preintampinarea crizelor si la protejarea locurilor de munca si a cresterii economice.”

Se propune crearea ,,Consiliului european pentru riscuri sistemice” ce va fi prezidat de
presedintele Bancii Centrale Europene si va fi format din inspectori financiari i
reprezentanti ai bancii centrale din fiecare tara. Misiunea sa va fi aceea de a avertiza in
legaturd cu riscurile care pun in pericol stabilitatea pietei si de a recomanda actiuni de
remediere.

De asemenea, Comisia Europeand propune crearea unui sistem european al inspectorilor
financiari destinat sa asigure supravegherea institutiilor financiare care opereaza in doud sau
mai multe tari ale UE. Conform acestei propuneri, autoritdtile europene din sectorul bancar,
al asigurarilor si al valorilor mobiliare ar supraveghea si coordona activitatea inspectorilor
care opereaza la nivel national.

Pachetul de masuri, reprezentdnd un segment esential al reactiei UE la criza economica, este
destinat sd garanteze investitorilor o mai mare sigurantd a pietelor financiare si sa
restabileasca increderea in sistem. De asemenea, propunerile vor contribui la consolidarea
pietei europene de servicii financiare.

Dupa ce sistemul bancar a fost pe punctul de a se prabusi Tn octombrie 2008, presedintele
José Manuel Barroso a format un grup de experti bancari, prezidat de fostul sef al Fondului
Monetar International, Jacques de Larosicre. Acest grup a avut sarcina de a gisi modalitati
de ameliorare a supravegherii financiare, iar recomandarile sale stau la baza propunerilor
Comisiei.

In contextul international actual, pe linga multiplele masuri privind reglementarea mai
strictd a sistemului bancar, restringerea activitdtilor marilor béanci internationale nu va
rezolva problemele legate de criza financiard si ar conduce o reducere a serviciilor oferite
clientilor persoane juridice.

Refragmentarea pietelor financiare nu este in avantajul nimanui, fiind improbabil sa aduca
mai multd stabilitate. Companiile multinationale trebuie sa fie capabile sa opereze la nivel
mondial si numai marile banci au resurse sa le ofere serviciile necesare si sa finanteze marile
tranzactii. Ideea c@ putem avea o economie prosperd cu banci de economii, de dimensiuni
medii, poate fi gresitd. Nu numai bancile mari, dar si cele mici, cu structura simpla, au dat
gres si institutiile financiare mici pot reprezenta riscuri sistemice.
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4. Efectele crizei financiare si politica monetara

4.1. Politica monetara

In trimestrul III 2009 s-a mentinut evolutia descendenti a ratei dobanzii de politica
monetard, nivelul acesteia fiind coborat in lunile august si septembrie cu cate 0,5 puncte
procentuale (pana la 8,0%). Totodata, rata rezervelor minime obligatorii (RMO) aferenta
pasivelor 1n valutd cu scadenta reziduald mai micad de doi ani a fost diminuatd cu 5 puncte
procentuale (la 30%), iar scadenta principalului instrument de politici monetara — operatiuni
repo efectuate prin licitatie — a fost redusd de la o lund la o siptimana. In contextul
mentinerii unei volatilitati scazute a cursului de schimb al leului si al prelungirii contractiei
economiei, prin aceste masuri adoptate, Banca Nationala a Roméaniei a urmarit sa
imbunatateascad ansamblul conditiilor monetare in sens larg din perspectiva consolidarii
convergentei ratei inflatiei cu obiectivele stabilite pe termen mediu si sd asigure crearea
conditiilor pentru revitalizarea procesului de creditare.

Perspectiva continuadrii atenudrii presiunilor inflationiste pe termen mediu — pusd in evidenta
de prognoza actualizatd a evolutiilor macroeconomice — a determinat BNR sa efectueze in
luna august o noua reducere de 0,5 puncte procentuale a ratei dobanzii de politica monetara
(la 8,5%). Cele mai importante indicii si premise ale unei asemenea evolutii le-au constituit
ca si In trimestrul anterior urmatoarele:

(i) prelungirea procesului de dezintermediere financiard, dar si a tendintei de ameliorare
usoard a economisirii nete bancare a populatiei;

(i1) continuarea tendintei de deteriorare a evolutiilor economice din unele tdri membre UE,
reflectatd de datele statistice si de proiectiile institutiilor nationale si internationale;

(ii1) mentinerea trendului de crestere a ratei somajului in cursul trimestrului IT 2009.

Pe termen scurt, declinul ratei anuale a inflatiei se asteapta a fi mai lent (valoarea ei
prognozatd mentinandu-se 1n coordonatele trimestrului anterior), in principal datorita
prelungirii caracterului persistent al inflatiei de baza, reflectat de reactia Intarziatd a acesteia
la cresterea deficitului de cerere. Totodatd, balanta riscurilor asociate prognozei pe termen
mediu a inflatiei s-a mentinut relativ echilibrata, cele mai relevante riscuri rdmanand cele
generate de incertitudinea privind evolutia crizei economice globale.

BNR a redus rata dobanzii de politicA monetara si In luna septembrie cu 0,5 puncte
procentuale (pana la nivelul de 8,0%), decizia efectuarii unei noi ajustari avand ca principal
argument continuarea ameliordrii perspectivel inflatiei pe termen mediu, in conditiile
adancirii si prelungirii declinului activitdtii economice.

Impactul scaderii consumului intern a fost in parte contracarat de evolutia favorabild a
exportului net — reflectand continuarea ajustarii deficitului extern — a cdrui contributie

pozitiva la dinamica anuald a PIB a inregistrat, Insa, o usoara scadere comparativ cu perioada
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anterioara.

Existd semnale evidente pentru o posibild scadere In termeni anuali a investitiilor, in timp ce
in cazul cererii de consum mai probabila este o stagnare, In conditiile persistentei schimbarii
de comportament din trimestrele anterioare.

In acelasi timp, se mentine un trend anual pozitiv al salariului mediu net real (acompaniat de
o relativa atenuare a variatiei anuale negative a remiterilor din strdindtate), precum si
adancirea deficitului bugetar, coroboratd cu conservarea ponderii ridicate a cheltuielilor de
personal.

Pe de alta parte, in cursul trimestrului III 2009 s-a evidentiat o relativa stagnare a volumului
cifrei de afaceri din comertul cu amdnuntul si al celui din servicii (comparativ cu media
trimestrului I 2009), precum si o usoard accelerare a cresterii ratei somajului, carora li s-a
asociat o ameliorare tot mai vizibild a economisirii bancare nete a populatiei.

Totodatd, se mentine ritmul anual de scadere a creditelor acordate persoanelor fizice, nivelul
mediu atins de aceasta in perioada iulie-august (6,3%) reprezentand jumatate din cel
inregistrat in trimestrul I 2009; rata de crestere lunara in termeni reali a acestor imprumuturi
a consemnat totusi o redresare timida in luna august, redevenind usor pozitivda (dupd sase
luni 1n care s-a plasat pe palierul negativ).

La originea acestor evolutii se afld influentele predominant inhibitoare ale principalilor
determinanti ai cererii, respectiv ai ofertei de credite. Cele mai importante dintre acestea au
fost cele generate de inrautatirea asteptdrilor privind evolutia veniturilor (implicit a celor
privind capacitatea de contractare de noi imprumuturi, respectiv de onorare a serviciului
datoriei curente), precum si de mentinerea prudentei bancilor, reflectatd inclusiv de
prelungirea tendintei de indsprire a conditiilor de creditare; cresterea restrictivitatii acestora a
fost insd mai putin accentuatd comparativ cu cea din primele luni ale anului, iar numarul
bancilor ce au semnalat intentia reiterdrii acestui comportament in trimestrul III 2009 s-a
redus. Un oarecare efect stimulativ este posibil sa fi exercitat Tn ultima parte a intervalului
analizat reducerea ratelor dobanzilor la unele credite noi 1n lei i in euro ale populatiei,
relativa temperare a volatilitatii cursului de schimb al leului, dar si derularea programului
»Prima casd”. Indiciile unei tendinte clare de redresare a creditarii populatiei nu au devenit
insa vizibile, evaluarea bazatd pe evolutia volumului creditelor noi acordate acestui segment
(care a inregistrat in lunile iulie-august un nivel mediu usor superior celui din trimestrul II
2009) fiind contracarata de prezenta puternicului efect exercitat asupra acestui indicator de
extinderea practicii de restructurare a imprumuturilor.

Astfel, aproape toate categoriile de credite acordate persoanelor fizice au inregistrat scaderi
accentuate ale ritmurilor medii de crestere anuala 1n primele doua luni ale trimestrului III, cel
aferent componentei in lei consemnand chiar o valoare negativa. Analiza structurii pe destinatii
indica creditele de consum drept cea mai afectata categorie, acestea reducandu-si la mai putin de
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jumdtate ritmul mediu de modificare comparativ cu nivelul din trimestrul II 2009. in schimb,
creditele pentru locuinte au consemnat doar o scadere modesta de ritm mediu (de 0,5 puncte
procentuale, pana la 23,4%), in conditiile relativei accelerdri a cresterii componentei in lei
(evolutie aflata 1nsa in contrast cu miscarea ascendenta a ratei medii a dobanzii aferente acestei
categorii de credite), dar si ale incetinirii declinului componentei in valutd (partial atribuibila
reesalonarii creditelor in derulare), cuplata cu amplificarea efectului statistic al deprecierii leului.

Rata medie de crestere anuald a plasamentelor totale din banci ale populatiei a ramas ridicata
(14,1%), efectul statistic mentionat anterior imprimand acestui indicator o miscare usor
crescdtoare 1n raport cu media trimestrului II. Totusi, analiza datelor releva Tnsa faptul ca atat
rata medie de crestere a componentei 1n lei, cét i cea a componentei 1n valutd (exprimata in
euro) s-au diminuat fata de valorile medii din intervalul aprilie-iunie — reflectand persistenta
constrangerii exercitate de incetinirea cresterii veniturilor si de sporirea serviciului datoriei —
cu toate ca aceastd miscare a fost mai lentd comparativ cu cea din trimestrul II 2009.
Tendinta de amplificare a cererii de bani a populatiei a rdmas insd intactd: rata medie de
crestere in termeni reali a depozitelor la termen sub doi ani ale acestui segment a urcat in
trimestrul IIT 2009 la 50,4% (preponderent pe seama evolutiei ascendente a componentei Tn
lei), concomitent evidentiindu-se o accentuare a preferintei pentru depozitele pe scadente
relativ mai lungi, sustinutd de nivelul atractiv al randamentelor aferente acestei categorii de
plasamente.

In perioada analizati s-au manifestat in continuare efectele inflationiste ale factorilor de
natura ofertei/costurilor, printre care s-au numarat:

(i) manifestarea unei rigiditati a costurilor unitare nominale cu forta de munca in unele
ramuri producatoare de bunuri de consum;

(i1) aplicarea celei de-a doua etape a cresterii accizelor la tigarete (in luna septembrie 2009);
(ii1) preconizata majorare a tarifului energiei termice si a pretului combustibililor.

Similar trimestrului anterior, reducerea ratei dobanzii a fost insotitd de masuri privind
gestionarea de cdtre banca centrald a conditiilor lichiditétii de pe piata monetard. Urmarind
cresterea eficacitatii acesteia si, implicit, a influentei exercitate de rata dobanzii de politica
monetard asupra ratelor dobanzilor pe termen scurt de pe aceasta piatd, BNR a redus in luna
august scadenta principalului instrument de politicaA monetara — operatiunile repo efectuate
prin licitatie — de la o luna la o saptdmana.

Pentru imbunatatirea conditiilor lichiditatii de pe piata valutard si continuarea armonizarii
mecanismului rezervelor minime obligatorii cu standardele in materie, BNR a operat o noud
reducere de 5 puncte procentuale (la 30%) a ratei rezervelor minime obligatorii aplicabile
pasivelor in valutd cu scadenta rezidualda mai micd de doi ani ale institutiilor de credit,
incepand cu perioada de aplicare 24 august - 23 septembrie 2009.

Trebuie sa remarcam faptul ca, exista tendinta ca pozitia bancii centrale de creditor in raport
cu sistemul bancar sd se reduca treptat, In principal datoritd amplificarii injectiilor de
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lichiditate efectuate de Trezorerie, precum si ca efect al reducerii ratei RMO aferente
pasivelor in lei ale institutiilor de credit de la 18% la 15% incepand cu perioada de aplicare
24 1ulie - 23 august. Pe parcursul lunilor iulie-septembrie 2009 politica monetara s-a
concretizat si prin furnizarea de lichiditate de catre BNR preponderent prin operatiuni repo
prin licitatie (volumul mediu al acestora diminuandu-se cu 39,0% comparativ cu cel din
trimestrul I 2009), sporadic fiind insd apelata si facilitatea de creditare. Surplusurile
temporare de lichiditate au fost drenate prin operatiuni reverse repo si prin atragerea de
depozite, precum si prin intermediul facilitatii de depozit; volumul mediu al operatiunilor de
absorbtie s-a majorat usor comparativ cu cel Tnregistrat in trimestrul II 2009, nivelul atins
fiind in continuare net inferior celui al injectiilor de lichiditate.

4.2. Piete financiare si evolutii monetare

Piata monetara interbancare s-a caracterizat in trimestrul III 2009 printr-un randament
apropiat de rata dobanzii de politica monetara, iar cursul de schimb s-a mentinut relativ
stabil in cea mai mare parte a acestei perioade. Lichiditatea din economie si-a intrerupt
trendul descendent al dinamicii anuale, declinul valorii creditului acordat sectorului privat
fiind contrabalansat de amplificarea valorii creditului net al sectorului public central.

4.2.1. Ratele dobanzilor

Ratele dobanzilor practicate pe piata monetard interbancard au continuat sd se plaseze in
apropierea ratei dobanzii de politicd monetard 1n trimestrul III 2009, ele preluand ajustarile
descendente ale celei din urmi. in aceste conditii, media trimestrialda a randamentelor
interbancare si-a mentinut tendinta de scadere, ajungand la un nivel de 8,9%, inferior cu 0,7
puncte procentuale celui din trimestrul anterior.

Pe ansamblul intervalului, ecartul dintre ratele dobanzilor inter - bancare pe termen foarte
scurt i rata dobanzii de politici monetara s-a mentinut relativ scazut, in conditiile in care
reducerea ratei RMO aferente pasivelor in lei ale institutiilor de credit, de la 18% la 15%,
incepand cu perioada de aplicare 24 iulie - 23 august si utilizarea activa a operatiunilor de
piata monetara au permis gestionarea adecvata a conditiilor lichiditétii de citre BNR.

Abaterile relativ mai pronuntate ale randamentelor s-au produs in preajma finalului
perioadelor de constituire a RMO incheiate in prima si respectiv ultima luna a trimestrului,
ca urmare atat a dezechilibrelor temporare aparute intre cererea si oferta de lichiditate, cat si
ca urmare a manifestarii lipsei de eficienta in redistribuirea rezervelor in sistem. La inceputul
trimestrului IIT 2009, o potentiald sursd de alimentare a acestor fluctuatii ale randamentelor a
reprezentat-o volumul insemnat de depozite atrase de Trezorerie de pe piata monetard. La
finele trimestrului IIT 2009, amplificarea caracterului restrictiv al conditiilor de lichiditate s-a
dovedit a fi relativ mai persistentd, astfel incat in ultima saptdméana a lunii septembrie ratele
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dobanzilor overnight (ON) au atins limita superioard a coridorului determinat de ratele
dobanzilor la facilititile permanente. Astfel, volatilitatea randamentelor pe termen foarte
scurt a fost marginal superioard celei din trimestrul precedent (desi Tn luna august nivelul
acestora a coborat la minimul ultimelor cinci trimestre).

Randamentele pe maturitati mai lungi ale pietei monetare si-au atenuat tendinta descendenta.
Miscarea descendentd s-a mentinut In perioada analizata, reflectand reducerile succesive ale
ratei dobanzii de politicd monetara, precum si asteptarile pietei privind efectuarea de noi
migcari similare in perioada urmatoare. Spre finele trimestrului, cotatiile ROBOR (1M-12M)
s-au inscris insa pe un trend crescdtor, sub impactul unei relative cresteri a incertitudinii
institutiilor de credit privind evolutia viitoare a conditiilor lichiditdtii. Media acestor
randamente inregistratd In luna septembrie a fost totusi inferioard cu 1,2 puncte procentuale
celei din ultima lund a trimestrului precedent, diminudri usor mai pronuntate fiind
consemnate pe scadentele 6M-12M (-1,3 puncte procentuale).

Valorile asteptate ale ratei ROBOR 3M (calculate pornind de la cotatiile medii din
septembrie) se situeaza la niveluri de 9,1% 1n ultima lund a anului 2009, 9,4% 1n luna martie
2010 si respectiv 8,9% la finele trimestrului II al anului viitor. Aceste niveluri sunt cu pana
la 1,7 puncte procentuale mai mici comparativ cu valorile corespondente determinate in luna
iunie.

In trimestrul IIT 2009 ratele dobanzilor titlurilor de stat au continuat, de asemenea, sa scada,
randamentele maxime acceptate reducandu-se pana la 10% pentru toate categoriile de
inscrisuri. Volumul titlurilor de stat emise in acest interval s-a diminuat fatd de trimestrul
anterior, valoarea cumulata atinsa, de 14,9 miliarde lei, fiind semnificativ mai mica decat
volumul anuntat (20,8 miliarde lei). Declinul randamentelor a fost mai putin evident in iulie
2009, cand cresterea necesarului de resurse a determinat Ministerul Finantelor Publice sa
emita un volum ridicat de titluri de stat. El s-a accelerat Tnsa in august $i s-a prelungit in
septembrie, In contextul Tn care Ministerul Finantelor Publice a utilizat pentru acoperirea

finele lunii iulie 2009.

Totodata, pe fondul unei cresteri a volumului tranzactiilor (vizibild in special in septembrie),
datorata inclusiv sporirii interesului nerezidentilor pentru titlurile de stat, randamentele
aferente operatiunilor definitive de pe piata secundard s-au redus in intervalul iulie-
septembrie pe toate maturitdtile. Astfel, rulajul trimestrial al pietei secundare a titlurilor de
stat (exclusiv BNR) s-a situat la nivelul de 13,7 miliarde lei (de doua ori mai mare decat cel
aferent trimestrului anterior), majoritatea tranzactiilor derulate fiind ireversibile (peste 90%).
Cele mai tranzactionate Tnscrisuri au continuat sd fie cele cu maturitatea rezidualad sub un an.

Ratele medii ale dobanzilor la depozitele noi la termen si la creditele noi au continuat sa
scada 1n trimestrul III 2009, acestea corectandu-si partial pozitionarea distorsionata in raport
cu nivelul ratelor dobanzilor pietei interbancare. O scadere acceleratd a Tnregistrat
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randamentul mediu al depozitelor la termen ale clientilor nebancari (-3,96 puncte
procentuale fatd de mai, pana la 10,06%), datoratd in special diminuarii semnificative
operate de banci pe segmentul populatiei (-4,29 puncte procentuale, pand la 10,68%). Rata
medie a dobanzii la creditele noi s-a redus mai lent (-1,79 puncte procentuale, pana la
16,14%), ajustarea fiind relativ uniform distribuitd intre cele doud categorii majore de clienti.
La nivelul societdtilor nefinanciare, rata medie a dobanzii creditelor noi a scazut cu 1,87
puncte procentuale, reducerea fiind mai vizibilda (-2,75 puncte procentuale) in cazul
imprumuturilor de valoare micd (echivalentul a mai putin de un milion euro). O tendinta de
declin a inceput sa se evidentieze si la nivelul ratelor dobanzilor aferente creditelor noi ale
populatiei; acestea s-au diminuat cu 1,74 puncte procentuale (pana la 17,95%), in principal
pe seama reducerii operate in cazul Tmprumuturilor destinate consumului (-2,12 puncte
procentuale). In schimb, rata medie a dobanzii la creditele pentru locuinte s-a majorat (cu
0,99 puncte procentuale, pana la 11,74%).

4.2.2. Cursul de schimb si fluxurile de capital

Relativa stabilitate manifestata in primele doud luni ale trimestrului III 2009 de cursul de
schimb leu/euro a fost urmata in luna septembrie 2009 de o usoara crestere a acestuia, in
conditiile accentuarii incertitudinilor privind evolutiile pe termen scurt ale economiei
romanesti si ale Tnrautatirii perceptiei investitorilor asupra pietelor financiare din regiune.
Totodatd, gradul de corelare a evolutiei cursului de schimb al leului cu cea a ratelor de
schimb ale principalelor monede din regiune s-a diminuat, iar variatiile zilnice ale acestuia
au crescut usor spre sfarsitul intervalului.

in consecinta, in trimestrul III 2009, leul s-a depreciat fata de euro cu 0,5% atat in termeni
nominali, cat i in termeni reali (comparativ cu o apreciere de 1,5% si, respectiv, 2,1% 1n
trimestrul II 2009). in conditiile in care valoarea monedei americane a scizut fati de euro,
leul s-a apreciat in raport cu dolarul cu 3,1% in termeni nominali si cu 3,3% in termeni reali.
Din perspectiva variatiei anuale medii a cursului de schimb consemnate 1n trimestrul III
2009, leul si-a sporit deprecierea nominala 1n raport cu euro (15,3%), dar si-a diminuat-o fata
de dolarul SUA (19,3%).

Evolutia relativ stabild a cursului de schimb leu/euro din iulie si august, reflecta impactul
divergent al unora dintre principalii sai determinanti. Astfel, pe de o parte, apetitul global
pentru risc a crescut In aceastd perioadd sub impactul exercitat de unele evolutii externe
favorabile, care au inclus rezultate financiare peste asteptari ale unor companii financiare
internationale importante, precum si datele statistice mai bune decét se anticipase referitor la
evolutiile economice ale unor state din UE. Pe de altd parte insd, influenta continuarii
ajustdrii peste asteptdri a deficitului de cont curent a fost devansatd de cea nefavorabild
exercitatd asupra perceptiei investitorilor financiari de:

(1) declansarea de catre ECOFIN, in data de 8 iulie 2009, a procedurii de deficit excesiv
pentru Romania;
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(i1) revizuirea substantiala de catre Fondul Monetar International a contractiei economice
proiectate pentru acest an, soldatd cu majorarea deficitului bugetar prevazut in acordul stand-
by incheiat cu aceasta institutie.

Pe fondul cresterii contractiei economiei si al scaderii substantiale a interesului pentru
tranzactii financiare 1n devize, rulajul pietei valutare interbancare s-a comprimat, atingand in
august 2009 cea mai mica valoare din ultimele sapte luni. In acest context, cursul de schimb
leu/euro a oscilat intr-o banda extrem de Ingusta de variatie — evolutie decuplata de trendul
de intdrire fatd de euro pe care l-au urmat principalele monede din regiune — volatilitatea sa
ramanand semnificativ mai redusa decét cea consemnata in zona Europei Centrale si de Est.
Miscarile cursului de schimb nu au fost perturbate de reducerile succesive ale ratei dobanzii
de politica monetara — acestea fiind pe deplin anticipate de piatd — si nici de imprumuturile in
valuta efectuate 1n acest interval de Ministerul Finantelor Publice pe piata interna.

Insa, incepand cu luna septembrie 2009, perceptia investitorilor asupra riscului asociat
plasamentelor pe pietele financiare din regiune s-a Inrautatit, in principal ca efect al:

(1) revizuirii substantiale in sens crescator a proiectiilor privind deficitul bugetar pentru anul
2010 1n Polonia si Cehia;

(1) diminuarii fata de estimarile initiale a cresterii PIB in trimestrul II 2009 in Cehia;

(ii1) inmultirii semnalelor privind posibile noi diminuari de catre agentiile Fitch Ratings si
Moody’s ale rating-ului unora dintre tarile din Europa Centrala si de Est;

(iv) declaratiilor unor membri ai conducerii Bancii Europene pentru Reconstructie si
Dezvoltare (BERD) si ai Bancii Mondiale, referitoare la posibila prelungire a perioadei
necesare refacerii acestor economii.

Ca efect, cursurile de schimb ale principalelor monede din zona au intrat pe o traiectorie
ascendenta. In cazul leului, presiunile de depreciere au fost potentate de sporirea
incertitudinilor privind evolutiile pe termen scurt ale economiei romanesti, in contextul
amplificarii tensiunilor sociale si, ulterior, a celor politice. Acestora li s-a asociat majorarea
la un nivel record a deficitului tranzactiilor valutare ale rezidentilor, cauzate in mare parte de
operatiunile de repatriere a profiturilor de catre unele mari companii prezente pe piata locala,
precum si celor de onorare a serviciului datoriei externe private.

Ca urmare, in termeni nominali, moneda nationala s-a depreciat n luna septembrie cu 0,5%

in raport cu euro; totodatd, variatiile cursurilor zilnice de schimb leu/euro au crescut usor
comparativ cu luna precedenta.
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4.2.3. Moneda si creditul

Moneda

In perioada iunie-august 2009, viteza de crestere a masei monetare (M3) si-a intrerupt
trendul descendent, mentinandu-se relativ stabild la una dintre cele mai mici valori din
ultimii ani (6,8%), pe fondul continudrii deteriorarii activitdtii economice $i a
dezintermedierii financiare pe piata internationala si pe cea interna. Cu toate ca a Tnregistrat
o scadere in acest an, dinamica anuald a M3 a ramas pozitiva, tendinta aflandu-se intr-un
relativ contrast cu contractia PIB-ului; evolutia sugereazad o incetinire a vitezei de rotatie a
banilor, 1n conditiile cresterii cererii de bani pentru economisire. In acest context, o corelare
mai clara cu evolutia activitdtii economice a avut-o dinamica masei monetare 1n sens restrans
(M1), care, in perioada analizata, si-a adancit nivelul negativ (-14,1%, cu 4,3 puncte
procentuale sub nivelul perioadei anterioare) pe seama declinului ambelor sale componente.

Ritmul de crestere a depozitelor la termen sub doi ani s-a accelerat si a inregistrat un nou
record absolut (32,4%), reflectand sporirea cererii de bani, pe fondul deteriordrii situatiei
financiare curente si viitoare a sectoarelor non-bancare. Evolutia s-a datorat in special
depozitelor la termen sub doi ani ale populatiei, variatia componentei 1n lei, respectiv a celei
in valuta atingdnd 1n perioada analizatd recordul absolut, respectiv maximul ultimului an si
jumatate. Si depozitele similare ale companiilor au consemnat o redresare de dinamicd, dar
exclusiv pe seama revigorarii componentei in lei a acestora; variatia depozitelor in valutd ale
acestui sector a continuat sa descreasca, mentindndu-se Insa pe un palier Tnalt.

Analiza evolutiilor monetare din perspectiva sectoarelor institutionale releva o ameliorare a
evolutiei depozitelor din M3 ale principalelor categorii de detindtori, aceasta survenind insa,
in special, ca urmare a efectului deprecierii leului. Sub influenta acestuia, ponderea
depozitelor totale ale populatiei Tn M3 s-a mentinut constanta, desi atdit componenta in lei,
cat si cea in valuta (exprimatd in euro) au consemnat dinamici Tn scadere; cea dintai a fost
insd mai putin afectatd, intrucat, similar perioadei precedente, populatia a beneficiat de
alocarea unor sume importante din surse bugetare. In schimb, dinamica depozitelor totale ale
companiilor (incluse in M3) a redevenit pozitiva, In conditiile in care, pe de o parte,
plasamentele in lei ale acestui segment si-au atenuat scaderea soldului (care a fost alimentat,
printre altele, si de o serie de plati de la bugetul de stat), iar pe de alta parte, depozitele in
valutd au continuat si consemneze o dinamici pozitiva. in aceste conditii, ponderea medie a
depozitelor 1n valuta in masa monetard s-a redus (-0,8 puncte procentuale, pand la 31,5%),
nivelul Tnregistrat mentinindu-se Tnsa printre cele mai mari din ultimii patru ani.

Din perspectiva contrapartidelor M3, doar creditul acordat sectorului privat a actionat in
sensul limitdrii cresterii lichiditatii din economie, influenta sa fiind insd contrabalansatd de
impactul conjugat exercitat de amplificarea creditului net al sectorului public central, de
atenuarea contractiei soldului activelor externe nete si respectiv de temperarea cresterii
pasivelor financiare pe termen lung (inclusiv conturile de capital).

25



Creditul

In perioada iunie-august 2009, sciderea dinamicii creditului acordat sectorului privat s-a
accentuat (-7,6 puncte procentuale, pana la 4,5%), acest indicator atingand astfel cea mai
mica valoare din ultimii ani. Evolutia s-a datorat atit componentei 1n lei, a cdrei variatie
procentuald a devenit negativa, in premiera pentru ultimii opt ani, cat si creditului in valuta,
care a inregistrat, pentru prima oard in ultimii opt ani §i jumatate, o ratd de crestere de sub
doua procente. Prin urmare, structura creditului sectorului privat s-a inrautatit usor, fiind
consemnatd o majorare a ponderii medii detinute de componenta in devize (la 59,5% —
maximul ultimilor patru ani), ca urmare a efectului deprecierii monedei nationale.

Cererea si oferta de credite au continuat sa fie restrictionate in aceasta perioada in principal
de:

(1) declinul activitatii economice §i perspectivele nefavorabile pe termen scurt ale acesteia;
(i) sporirea prudentei institutiilor de credit, manifestata prin Indsprirea conditiilor de
creditare (desi intr-o masurd mai mica decat in trimestrele precedente), precum s§i prin
majorarea detinerilor de titluri de stat.

Analiza din perspectiva structurii pe sectoare institutionale releva faptul ca declinul
dinamicii creditului a continuat sa fie mai abrupt la nivelul companiilor (pana la 2,2%,
reducandu-se cu 75% comparativ cu cea din perioada anterioard). Tendinta de deteriorare a
evolutiei a fost comuna tuturor categoriilor de credite ale acestor beneficiari, dinamicile
specifice fiind negative; doar Tmprumuturile in valutad pe termen lung ale companiilor au
continuat sa consemneze rate pozitive de crestere anuala (aflate la randul lor pe o traiectorie
descendentd), posibil si datoritd efectului imprimat de operatiunile de reesalonare a
creditelor.

La randul lor, creditele acordate populatiei si-au Injumatatit ritmul de crestere trimestrial
(6,9%), 1n special pe seama scdderii mai puternice a dinamicii componentei pentru consum
(in lei si in valutd). In schimb, dinamica imprumuturilor pentru locuinte in lei s-a reaccelerat
pentru prima oard de la mijlocul anului 2008 (in pofida unei relative cresteri a ratei
dobanzii), iar cea a creditelor in valuta cu aceasta destinatie s-a mentinut relativ Tnaltd, desi a
continuat sd descreasca; evolutia ar putea avea ca explicatie, printre altele, aparitia primelor
efecte ale demardrii programului de creditare imobiliard cu garantia statului (,,Prima casd”).

Datele furnizate de Centrala Riscurilor Bancare (CRB) sugereaza insd faptul ca volumul
creditelor noi a continuat sa creasca 1n raport cu perioada precedentd in toate domeniile de
activitate, cu exceptia agriculturii. Printre posibilii factori determinanti se numara:

(1) scaderea accesului sectorului nebancar la finantarea externa;

(ii) relativa temperare a volatilitatii cursului de schimb leu/euro;

(iii) scaderea ratelor dobanzilor la majoritatea imprumuturilor noi ale populatiei si ale
societdtilor nefinanciare;

(iv) continuarea practicii de renegociere a contractelor, pe fondul persistentei riscului
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deteriorarii portofoliului de credite al bancilor.

Firmele din industrie, servicii $i constructii au consemnat cele mai consistente fluxuri de
credite noi din luna octombrie 2008 pana in prezent, valoarea inregistrata in cazul primelor
doua sectoare atingand chiar doua recorduri absolute consecutive (in lunile iunie si iulie). Si
creditarea populatiei pare sa se fi ameliorat, volumul imprumuturilor noi acordate acestui
segment n lunile iunie si iulie fiind cel mai mare de la Tnceputul anului 2009; totusi, nivelul
acestor tranzactii s-a mentinut la o valoare de circa patru ori mai mica decat cele inregistrate
in urma cu un an.

In contrast cu evolutia creditului sectorului privat, creditul net acordat administratiei publice

centrale si-a intensificat efectul stimulativ exercitat asupra M3, 1n principal pe seama
cresterii volumului titlurilor de stat detinute de institutiile de credit.
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S. Structura si evolutia depozitelor in sistemul bancar

5.1. Depozitele din sistemul bancar

In acceptiunea legii de functionare a Fondului, depozitul reprezintd “orice sold creditor,
inclusiv dobanda datoratd, rezultat din fonduri aflate Intr-un cont sau din situatii tranzitorii
derivind din operatiuni bancare curente si pe care institutia de credit trebuie sd 1l
ramburseze, potrivit conditiilor legale si contractuale aplicabile, precum si orice obligatie a
institutiei de credit evidentiatd printr-un titlu de creantd emis de aceasta, cu exceptia
obligatiunilor prevazute la alin. (6) al art. 159 din Regulamentul nr. 15/2004 privind
autorizarea si functionarea societdtilor de administrare a investitiilor, a organismelor de
plasament colectiv si a depozitarilor, aprobat prin Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare nr. 67/2004, cu modificarile ulterioare”.

5.1.1. Numarul total de titulari de depozite

Numarul total de titulari de depozite din sistemul bancar roménesc’ la sférsitul celui de-al
IMl-lea trimestru al anului 2009 era de 18.114.339 persoane?, din care 17.138.169 deponenti
persoane fizice si 976.170 deponenti persoane juridice.

Astfel, din numadrul total al deponentilor din sistemul bancar romanesc, cea mai mare
pondere o are numdrul deponentilor persoane fizice, respectiv 94,61% la 30 septembrie
2009.

In trimestrul III al anului 2009, numirul total al deponentilor s-a contractat usor fati de
finele trimestrului precedent, cu 0,68%, reducerea avand loc atit in cazul numdarului
deponentilor persoane fizice, cu o variatie trimestriald de -0,70%, cat si al numarului
deponentilor persoane juridice, la care s-a inregistrat o variatie trimestriald de -0,42%.

Fata de sfarsitul lunii septembrie a anului 2008, numarul total al deponentilor a Tnregistrat un
declin cu un ritm anual de -7,48%, tendintd urmata si de numarul deponentilor persoane
fizice, care a scdazut cu 7,89% in perioada mentionata. Din contrd, Tn cazul numarului
deponentilor persoane juridice se poate vorbi de o stagnare, variatia anuald fiind de doar
0,25%.

Una dintre cauzele reducerii numarului de deponenti persoane fizice este reprezentata de
corectiile raportate de institutiile de credit cu privire la acest indicator. Explicatia este data
de faptul ca, in cazul persoanelor cu mai multe depozite la aceeasi institutie de credit, acestea

2 Se au in vedere atat institutiile de credit persoane juridice romane, care au obligatia legald de a participa la Fond, cat si sucursalele
institutiilor de credit strdine cu sediul in alte state membre. Acestea din urma nu mai sunt membre ale Fondului incepand cu data de 1
ianuarie 2007, data aderdrii Romaniei la Uniunea Europeand, fiind incluse in schemele de garantare a depozitelor din tarile de origine.

2 Numirul total al deponentilor din sistemul bancar se determind prin insumarea datelor consolidate raportate de fiecare institutie de credit
astfel Incat o persoand care are depozite la mai multe institutii de credit este luatd in evidenta de mai multe ori.
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nu au fost agregate si raportate ca un depozit consolidat al unui singur titular, ci pentru
fiecare depozit 1n parte s-a considerat in mod eronat un alt titular.

Grafic 5.1. Evolutia numarului de titulari persoane fizice si juridice

din sistemul bancar roméanesc
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5.1.2.Valoarea totala a depozitelor din sistemul bancar

Valoarea totald a depozitelor in sistemul bancar a cunoscut o scadere cu 1,53% la 30
septembrie 2009 fata de 30 iunie 2009, de la 284.361,49 milioane lei la 280.000,30 milioane
lei. Cu toate acestea, comparativ cu aceeasi perioadd a anului precedent, s-a inregistrat o
crestere a valorii totale a depozitelor cu 8,38%, evolutie opusd celei a numarului

deponentilor.

Grafic 5.2. Evolutia valorii totale a depozitelor in sistemul bancar
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La 30 septembrie 2009, valoarea totald a depozitelor in moneda nationald

a ajuns la

144.428,83 milioane lei, in timp ce, la aceeasi data, depozitele in valuta insumau 135.571,47

milioane lei.
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Grafic 5.3. Dinamica valorii nominale a depozitelor pe monede de denominare
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Comparand evolutiile valorilor totale ale depozitelor pe monede in cursul celui de-al 1II-lea
trimestru al anului 2009, se evidentiazd variatii comparabile, respectiv -1,85% in cazul
valorii totale a depozitelor denominate in lei si -1,20% pentru valoarea totald a depozitelor
denominate 1n valuta.

Analiza la nivelul anului (septembrie/septembrie) reflectd, insd, o crestere mai rapida a
valorii totale a depozitelor denominate in valutd (+11,09%) decat cea a depozitelor
denominate 1n lei (+5,96%).

Evolutiile respective au influentat structura valorii depozitelor pe monede astfel Tncét
ponderea valorii totale a depozitelor in lei in valoarea totala a depozitelor a ajuns la 51,58%
la 30 septembrie 2009, cu 1 p.p. sub cea inregistratd in urma cu un an.

5.1.2.1.Valoarea totala a depozitelor persoanelor fizice

La finele primelor 9 luni ale anului 2009, valoarea totala a depozitelor persoanelor fizice a
fost de 96.951,86 milioane lei, urménd o tendintd crescatoare in ciuda diminuarii numarului
total al deponentilor persoane fizice. Variatia consemnatad 1n trimestrul III 2009 a fost de
+0,88%, in timp ce fatd de aceeasi perioadd a anului anterior ritmul de crestere a fost de
15,84%.

Analiza pe monede de denominare indicd evolutii de sens opus ale valorii depozitelor
persoanelor fizice in perioada iulie-septembrie 2009. Se evidentiaza astfel o diminuare cu
2,74% a valorii totale a depozitelor in moneda nationala ale persoanelor fizice, care a scazut
la 57.741,28 mil. lei, in timp ce valoarea depozitelor denominate in valutd a cunoscut o
tendintd ascendentd, cu o variatie trimestriala de +6,73%, ajungand la 39.210,58 milioane
lei.

In comparatie cu 30 septembrie 2008, ambele categorii de depozite ale persoanelor fizice

consemneaza majorari, cu un ritm anual de crestere de 14,96% 1in cazul valorii totale a
depozitelor in lei si de 17,16% in cazul depozitelor denominate in valuta.
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Valoarea depozitelor in lei ale persoanelor fizice continud sd detind ponderea majoritard in
valoarea totald a depozitelor persoanelor fizice (59,56%), desi este cu 2,2 p.p. mai mica
decét la 30 iunie 2009.

Grafic 5.4. Dinamica valorii depozitelor persoanelor fizice, pe monede de denominare
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5.1.2.2.Valoarea totala a depozitelor persoanelor juridice

Valoarea depozitelor persoanelor juridice la data de 30 septembrie 2009 se cifra la
183.048,44 milioane lei, din care 86.687,54 milioane lei valoarea depozitelor in moneda
nationala si 96.360,90 echivalent milioane lei valoarea depozitelor 1n valuta.

Raportat la finele trimestului II al anului 2009, in trimestrul al IIl-lea se Inregistreazd o
scadere de 2,77% la totalul depozitelor persoanelor juridice, variatia trimestriala fiind de
-1,24% pentru depozitele in lei si - 4,10% pentru cele in valuta.

Ca urmare a ritmurilor diferite de scddere ale depozitelor 1n lei si in valutd ale persoanelor
juridice, ecartul intre valorile acestora s-a micsorat in trimestrul III 2009 fata de trimestrul
anterior, ceea ce a condus si la usoara diminuare a ponderii depozitelor in valutd (de la
53,37% la 52,64%) in favoarea celei a depozitelor in lei .

Mai jos este prezentatd evolutia valorii depozitelor persoanelor juridice pe monede de
denominare.

Grafic 5.5. Dinamica valorii depozitelor persoanelor juridice, pe monede de denominare
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5.2. Depozitele la institutiile de credit participante la schema de garantare a Fondului
5.2.1. Numarul total de titulari de depozite la institutiile de credit participante la Fond

Numarul total de titulari de depozite la institutiile de credit participante la Fond la sfarsitul
celui de-al IIl-lea trimestru al anului 2009 era de 17.414.245 persoane, din care 16.470.989
deponenti persoane fizice si 943.256 deponenti persoane juridice.

Fatd de numarul total al deponentilor din sistemul bancar la sfarsitul primelor noua luni ale
anului 2009, 96,14 % dintre acestia erau concentrati la institutiile de credit participante la

Fond, pondere aproximativ egalda cu cea inregistratd la finele trimestrului II al anului
(96,24%).

Din numarul total al deponentilor la institutiile de credit participante la Fond, ponderea
covarsitoare o are numarul persoanelor fizice, mai precis 94,58% la 30 septembrie 2009,
valoare aproximativ egala cu cea Inregistrata la sfarsitul trimestrului IT 2009 (94,60%).

Fata de 30 septembrie 2008, descresterea numarului total de deponenti este de 8,74%, fiind
mai accentuata in cazul numarului deponentilor persoane fizice, cu un ritm anual de -9,17%.
De mentionat ca si pentru institutiile de credit participante la Fond este valabil comentariul
de la primul subcapitol in legétura cu ajustarile facute in raportarile acestora.

Evolutia numarului deponentilor persoane fizice si juridice este prezentata grafic mai jos.

Grafic 5.6. Dinamica numarului de titulari persoane fizice si persoane juridice
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5.2.2. Valoarea totala a depozitelor la institutiile de credit participante la Fond

Valoarea totald a depozitelor la institutiile de credit participante la schema de garantare a
Fondului se cifra la data de 30 septembrie 2009 la 262.849,96 milioane lei.

La 30 septembrie 2009, valoarea totala a depozitelor la institutiile de credit participante la
Fond reprezenta 93,87% din valoarea totala a depozitelor din sistemul bancar romanesc.
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Fata de trimestrul II al anului 2009, in trimestrul III s-a inregistrat o scadere a valorii totale a
depozitelor la institutiile de credit participante la Fond, cu o variatie de -2,29%, in timp ce,
raportat la trimestrul III al anului 2008, valoarea totald a depozitelor a crescut cu 6,65%.

Totusi, la nivelul anului, ambele componente au cunoscut majordri, ritmul anual fatd de
finele lunii septembrie 2008 fiind de +3,86% pentru depozitele denominate in moneda
nationala, Tn timp ce, cresterea pentru depozitele denominate in valutd a fost mai accentuata,
cu un ritm anual de +9,69%.

Variatiile inregistrate de valoarea depozitelor in lei si de cea a depozitelor in valutd au
condus la reducerea diferentei dintre ponderile ocupate de cele doua componente in valoarea
totald a depozitelor, aceasta ajungand la 0,83 p.p. in favoarea depozitelor in lei.

Analizand pe categorii de deponenti, valoarea totald a depozitelor persoanelor juridice detine
in continuare ponderea majoritarda (65,26%), desi aceasta s-a diminuat cu 1,08 puncte
procentuale fata de 30 iunie 2009 in favoarea depozitelor persoanelor fizice, care au ajuns la
o pondere de 34,74% in valoarea totald a depozitelor la institutiile de credit participante la
Fond. Fata de finele trimestrului III al anului precedent, ponderea valorii totale a depozitelor
persoanelor juridice in valoarea totald a depozitelor s-a redus cu 2,69 puncte procentuale.

Grafic 5.7. Evolutia valorii totale a depozitelor la institutiile de credit participante la Fond
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5.2.2.1.Valoarea totala a depozitelor persoanelor fizice

Valoarea totald a depozitelor persoanelor fizice la institutiile de credit participante la schema
de garantare a Fondului la finele celui de-al I1I-lea trimestru al anului 2009 era de 91.313,45
milioane lei, din care 54.598,72 milioane lei valoarea depozitelor in moneda nationald si
36.714,73 echivalent milioane lei valoarea depozitelor in valuta.

La 30 septembrie 2009, ponderea depozitelor in lei ale persoanelor fizice in totalul
depozitelor persoanelor fizice la institutiile de credit participante la Fond se ridica la 59,79%,

33



in scadere (-2,17 p.p.) comparativ cu cea de la sfarsitul trimestrului II al anului 2009
(61,96%).

Ritmul trimestrial de crestere a valorii totale a depozitelor persoanelor fizice la institutiile de
credit participante la Fond fatd de trimestrul II al anului 2009 a fost de 0,84 %.

Analiza evolutiei depozitelor persoanelor fizice pe monede de denominare reflecta o evolutie
descendentd pentru depozitele in lei (-2,69%), iar pentru cele 1n valutd o variatie de +6,59%.

Grafic 5.8. Dinamica valorii depozitelor in lei si valutd ale persoanelor fizice
la institutiile de credit participante la schema de garantare a Fondului
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5.2.2.2. Valoarea totala a depozitelor persoanelor juridice

La 30 septembrie 2009, valoarea totald a depozitelor persoanelor juridice la institutiile de
credit participante la schema de garantare a Fondului era de 171.536,51 milioane lei, din care
78.998,73 milioane lei depozite in moneda nationald si 92.537,78 echivalent milioane lei
valoarea depozitelor in valuta.

Pe fondul crizei economice pe care o traversam, a fost inregistratd o scadere a valorii totale a
depozitelor persoanelor juridice cu 3,88% 1in trimestrul III 2009 fata de trimestrul IT 2009.
Analiza evolutiei pe monede a depozitelor persoanelor juridice indica diminuarea depozitelor
in lei cu o variatie trimestriald de -3,43% 1in trimestrul III 2009, in timp ce valoarea
depozitelor in valuta s-a micsorat cu 4,27 % in perioada analizata.

Analiza indicatorilor fata de trimestrul III 2008 reflectd, totusi, o variatie anuald pozitiva a
valorii totale a depozitelor persoanelor juridice, de 2,43%. Pe monede de denominare,
tendintele sunt de sens opus, valoarea totald depozitelor denominate 1n lei ale persoanelor
juridice diminuandu-se pe parcursul anului cu 2,61%, in timp ce, din contrd, valoarea
depozitelor denominate in valuta a cunoscut o crestere anuald cu 7,17%.
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Ponderea valorii depozitelor denominate in valutd in valoarea totala a depozitelor
persoanelor juridice a ajuns, la 30 septembrie 2009, la 53,95%, in usoard scadere fata de

sfarsitul trimestrului anterior (-0,22 p.p.).

Grafic 5.9. Dinamica valorii depozitelor in lei si valuta ale persoanelor juridice
la institutiile de credit participante la schema de garantare a Fondului
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6. Depozitele garantate

Depozitul garantat este definit ca fiind orice depozit aflat in evidenta institutiei de credit,
care nu se incadreaza in categoriile prevazute in Lista depozitelor negarantate, anexa la
Ordonanta Guvernului nr. 39/1996, republicatd, cu modificarile si completarile ulterioare si
aferent caruia Fondul asigura plata compensatiei.

Garantarea depozitelor aflate in sistemul bancar reprezintd un stimulent important de
incurajare a acestei forme de economisire.

6.1. Numairul titularilor de depozite garantate

Numirul total de titulari de depozite garantate era de 17.323.565 persoane, la 30
septembrie 2009 si se prezinta astfel:

- persoane fizice, 16.466.840, reprezentind 95,05% din numarul total al
titularilor de depozite garantate,
din care:

- titulari depozite 1n cadrul plafonului  16.423.368, reprezentand 99,74 %
- titulari depozite peste plafon 43.472, reprezentand 0,26 %

- persoane juridice, 856.725, reprezentind 4,95% din numarul total al titularilor
de depozite garantate,

din care:
- titulari depozite 1n cadrul plafonului 837.505, reprezentand 97,76 %
- titulari depozite peste plafon 19.220, reprezentand 2,24 %

In perioada analizatd numarul titularilor de depozite garantate a scizut cu 120.673
deponenti, de la 17.444.238 la 17.323.565 deponenti, respectiv cu 0,69% fatda de numarul
celor din trimestrul al doilea al anului 2009.

Comparativ cu 30 septembrie 2008, numarul titularilor de depozite garantate a
inregistrat la sfarsitul trimestrului al treilea din 2009 o scadere cu 1.147.947 deponenti,
respectiv cu 6,21%.

In structura titularilor de depozite garantate, deponentii garantati persoane fizice
detineau ponderea majoritard, respectiv 95,05%, fata de ponderea detinutd de deponentii
garantati persoane juridice de 4,95%.

La sfarsitul trimestrului al treilea al anului 2009, comparativ cu perioada
corespunzatoare din anul precedent, atat numarul deponentilor garantati persoane fizice cat si
numarul deponentilor garantati persoane juridice au inregistrat scaderi cu 6,43% respectiv
1,81%.
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Evolutia numarului titularilor de depozite garantate este prezentatd in graficul de mai jos.

Grafic 6.1. Dinamica numarului titularilor de deporite garantate
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La 30 septembrie 2009, numarul deponentilor garantati persoane fizice reprezenta peste
99,97% din numarul total al titularilor de depozite persoane fizice, in timp ce, in cazul
persoanelor juridice, erau garantati 90,83% dintre deponenti. Aceastd situatie este
explicabila daca avem in vedere ca aproape toti deponentii persoane fizice sunt garantati, in
timp ce din categoria deponentilor persoane juridice existd o serie de excluderi de la
garantare.

6.2. Valoarea depozitelor garantate

La finele trimestrului al treilea al anului 2009 ponderea depozitelor garantate 1n total
depozite la institutiile de credit participante reprezenta 47,98 % .

La 30 septembrie 2009, situatia valorii depozitelor garantate se prezintd dupa cum urmeaza:
In expresie nominala, valoarea depozitelor garantate a ajuns, la sfarsitul trimestrului al treilea
din 2009 la 126.126,55 mil. lei, cu 2,02% 1in crestere fatd de trimestrul al doilea al anului,

cand valoarea era de 123.625,27 mil. lei.
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In comparatie cu perioada similard a Iui 2008, valoarea depozitelor garantate consemneazi o
crestere de 11,86%.

Din totalul depozitelor garantate la 30 septembrie 2009, 72,25% apartineau persoanelor
fizice, pondere usor in scddere fata de 30 iunie 2009 (- 0,73 puncte procentuale).

In structurd, depozitele garantate la 30 septembrie 2009 se prezinti astfel:

¢ depozite persoane fizice si persoane juridice

- depozite ale persoanelor fizice 91.131,09 mil. lei, reprezentind 72,25% din
valoarea totald a depozitelor garantate.

- depozite ale persoanelor juridice 34.995,46 mil. lei, reprezentand 27,75% din
valoarea totald a depozitelor garantate.

¢ depozite in cadrul plafonului si peste plafon

- depozite in cadrul plafonului de garantare 72.796,72 mil. lei reprezentand 57,72%
din total depozite garantate.

- depozite peste plafonul de garantare 53.329,83 mil. lei reprezentind 42,28% din
total depozite garantate.

Ponderea depozitelor garantate ale persoanelor fizice si ale persoanelor juridice in totalul

depozitelor garantate la 30 septembrie 2009, comparativ cu perioadele analizate, este
prezentata in figura urmatoare.
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Grafic 6.2. Evolutia ponderilor depozitelor garantate ale persoanelor fizice
si juridice in totalul depozitelor garantate
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Din punct de vedere al monedei de denominare, depozitele garantate denominate in lei au
ponderea cea mai importantd (60,59%) in totalul depozitelor garantate la sfarsitul celui
de—al treilea trimestru din 2009, insumand 76.415,12 mil. lei.

In acelasi timp, depozitele garantate denominate in valuti la sfarsitul trimestrului III din
2009 reprezentau 39,41% 1in totalul depozitelor garantate, respectiv 49.711,43 mil.lei.

Fata de trimestrul precedent, depozitele garantate denominate in lei consemneazad o
diminuare cu 2,48%, in timp ce depozitele garantate denominate in valuta s-au majorat cu
9.8%.

Comparativ cu perioada similara a lui 2008, depozitele garantate denominate in moneda
nationald au crescut cu 6,57%, in timp ce depozitele garantate denominate in valutd au

inregistrat o crestere de peste 21%.
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Ponderea depozitelor garantate denominate in moneda nationald in totalul depozitelor
garantate a scazut In trimestrul III al anului 2009 cu 2,79 puncte procentuale fatd de
trimestrul anterior al anului 2009, in favoarea ponderii depozitelor garantate denominate in
valuta in totalul depozitelor garantate.

Mai jos este prezentatd evolutia depozitelor garantate, pe monede de denominare.

Grafic 6.3. Evolutia depozitelor garantate, pe monede de denominare
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6.2.1. Evolutia depozitelor garantate ale persoanelor fizice

La nivelul celui de al treilea trimestru al anului 2009, valoarea depozitelor garantate ale
persoanelor fizice a Inregistrat o crestere minora de 1% comparativ cu 30 iunie 2009.

La sfarsitul trimestrului al treilea din 2009, comparativ cu aceeasi perioadad a anului trecut,
valoarea depozitelor garantate ale persoanelor fizice a crescut cu 17,10% respectiv de la
77.826.572,62 mii lei la 91.131.094,25 mii lei.

In structura, depozitele garantate ale persoanelor fizice se prezinti astfel:

¢ in cadrul plafonului/peste plafon
» depozite in cadrul plafonului
de garantare 65.836.558,23 mii lei, reprezentand 72,24 % din total
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» depozite peste plafonul
de garantare 25.294.536,02 mii lei, reprezentand 27,76 % din total

e in lei/ in valuta
» depozite in lei: 54.533.091,61 mii lei, reprezentand 59,84 % din total
» depozite in valuta: 36.598.002,64 mii lei, reprezentand 40,16 % din total

Evolutia pe monede de denominare ne indica faptul ca depozitele garantate ale persoanelor
fizice 1n lei au scazut 1n trimestrul III 2009, cu 2,6% comparativ cu al doilea trimestru al
anului 2009, in timp ce depozitele in valutd au crescut cu 6,9% fata de trimestrul anterior.
Aceastd situatie este explicatd prin faptul cd o mare parte dintre deponenti au preferat
plasamentele 1n valuta.

Ponderea depozitelor 1n lei ale persoanelor fizice a inregistrat o scadere la finele celui de-al
[II-lea trimestru al anului 2009 cu 2,22 puncte procentuale comparativ cu al doilea trimestru
al anului 2009, 1n favoarea ponderii depozitelor 1n valuta ale persoanelor fizice.

6.2.2. Evolutia depozitelor garantate ale persoanelor juridice

Depozitele persoanelor juridice garantate de Fond insumau, la 30 septembrie 2009,
34.995,46 mil. lei, reprezentand 27,75% din valoarea depozitelor garantate.

In dinamica, valoarea depozitelor garantate ale persoanelor juridice a consemnat o crestere
cu 4,78% 1n trimestrul III 2009 In comparatie cu al doilea trimestru al anului 2009, cand a
fost de 33.398,20 mil. lei.

La 30 septembrie 2009 depozitele garantate denominate in lei ale persoanelor juridice au
scazut cu 2,15%, iar depozitele garantate denominate in valuta ale persoanelor juridice au
crescut cu 18,83%, 1n comparatie cu al doilea trimestru al anului 2009.

Analizand sfarsitul trimestrului al treilea al anului 2009, comparativ cu aceeasi perioada a
anului trecut, valoarea depozitelor garantate ale persoanelor juridice a crescut doar cu 0,20%.
In structura, depozitele garantate ale persoanelor juridice se prezinti astfel:

¢ in cadrul plafonului/peste plafon
- depozite in cadrul plafonului de garantare 6.960.164,1 mii lei,

reprezentand 19,89 %

- depozite peste plafonul de garantare 28.035.292,6 mii lei,
reprezentand 80,11 %
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¢ in lei/ in valuta

- depozite 1n lei: 21.882.026,1 mii lei, reprezentand 62,53 %
- depozite 1n valuta: 13.113.430,6 mii lei, reprezentand 37,47 %

Ponderea depozitelor 1n lei ale persoanelor juridice a scazut, in trimestrul III 2009, cu 4,43

puncte procentuale fata de al doilea trimestru al anului 2009, in favoarea ponderii depozitelor
in valuta.
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7. Distributia depozitelor garantate ale persoanelor fizice
din punct de vedere al valorii acestora

7.1. Distributia numarului deponentilor garantati persoane fizice

Numarul de deponenti garantati persoane fizice cu depozite in cadrul plafonului de
garantare, respectiv 50.000 euro la 30 septembrie 2009, avea o pondere covarsitoare de
99,74%, respectiv 16.423.368 titulari persoane fizice, din totalul titularilor de depozite
garantate.

Ponderea numarului de deponenti garantati persoane fizice In cadrul plafonului de garantare
s-a mentinut la aproape acelasi nivel de la 30 iunie 2009, diminuandu-se doar cu 0,01 puncte
procentuale.

Depozitele intre 50.001 euro si 100.000 euro inclusiv, la 30 septembrie 2009, erau detinute
de 31.710 titulari persoane fizice, reprezentand 0,19% din totalul titularilor de depozite
garantate persoane fizice.

In trimestrul al treilea din 2009 comparativ cu al doilea trimestru al anului 2009, ponderea
numarului de deponenti garantati persoane fizice cu depozite intre 50.001 euro si 100.000
euro inclusiv, s-a pastrat aproape constanta, crescand usor cu doar 0,01 puncte procentuale.

Numarul deponentilor garantati persoane fizice care detineau depozite peste 100.000 euro,
la 30 septembrie 2009, era de 11.762 titulari, reprezentand 0,07% din totalul titularilor de
depozite garantate persoane fizice, pondere a cdrei valoare a stagnat fatd de trimestrul
precedent.

7.2. Distributia depozitelor garantate ale persoanelor fizice din punct de vedere al
valorii acestora

Valoarea totald a depozitelor garantate ale persoanelor fizice la 30 septembrie 2009 este de
91.131.094,25 mii lei, 1n crestere usoara cu 1% comparativ cu al doilea trimestru al anului
2009.

In structurs, distributia valorii totale a depozitelor garantate ale persoanelor fizice la 30
septembrie 2009 se prezintd astfel:

- Depozitele 1n cadrul plafonului, respectiv 50.000 euro, insumau 65.836.558,23 mii
lei reprezentand 72,24 % din total depozite garantate ale persoanelor fizice. Ponderea
depozitelor garantate ale persoanelor fizice in cadrul plafonului, a scazut fatd de 30
iunie 2009 cu 0,41 puncte procentuale.
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Depozitele intre 50.001 euro si 100.000 euro inclusiv Tnsumau 8.281.989,27 mii lei
reprezentand 9,09% din total depozite garantate ale persoanelor fizice. Ponderea
depozitelor intre 50.001 euro si 100.000 euro inclusiv s-a pdstrat aproape constantd
fatd de sfarsitul trimestrului precedent, crescand doar cu 0,06 puncte procentuale.

Depozitele peste 100.000 euro, insumau 17.012.546,75 mii lei reprezentand
18,67% din total depozite garantate ale persoanelor fizice. Comparativ cu 30 iunie
2009, ponderea depozitelor peste 100.000 euro a crescut doar cu 0,35 puncte
procentuale.
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8. Distributia depozitelor garantate ale persoanelor juridice
din punct de vedere al valorii acestora

8.1. Distributia numarului deponentilor garantati persoane juridice

Numarul total de deponenti garantati persoane juridice la 30 septembrie 2009 este de
856.725 titulari. In trimestrul al treilea 2009 fatid de al doilea trimestru al anului 2009,
numarul de deponenti garantati persoane juridice a scazut cu 20.357 deponenti, de la
877.082 la 856.725, respectiv cu 2,32%.

La 30 septembrie 2009, numarul deponentilor garantati persoane juridice in cadrul
plafonului, era de 837.505 titulari, reprezentand 97,76 % din totalul titularilor de depozite
garantate persoane juridice.

Ponderea numarului de deponenti garantati persoane juridice 1n cadrul plafonului de
garantare a scazut cu 0,05 puncte procentuale fata de finele trimestrului precedent.

Numarul deponentilor garantati care detineau depozite intre 50.001 euro si 100.000 euro
inclusiv, la 30 septembrie 2009, insuma 9.017 titulari, reprezentand 1,05% din totalul
titularilor de depozite garantate persoane juridice.

Comparativ cu 30 iunie 2009, ponderea numarului de deponenti garantati persoane juridice
cu depozite intre 50.001 euro si 100.000 euro inclusiv a crescut doar cu 0,02 puncte
procentuale.

Numarul deponentilor garantati persoane juridice care detineau depozite peste 100.000 euro,
la 30 septembrie 2009, era de 10.203 titulari, reprezentand 1,19 % din totalul titularilor de
depozite garantate persoane juridice.

Ponderea numarului de deponenti garantati persoane juridice cu depozite peste 100.000
euro, s-a majorat fatd de 30 iunie 2009, doar cu 0,03 puncte procentuale.

8.2. Distributia depozitelor garantate ale persoanelor juridice din punct de vedere al
valorii acestora

Valoarea totala a depozitelor garantate ale persoanelelor juridice la 30 septembrie 2009 este
de 34.995.456,70 mii lei, cu 4,78 % mai mare fata de al doilea trimestru al anului 2009.

In structuri, distributia valorii totale a depozitelor garantate ale persoanelor juridice, la 30
septembrie 2009, se prezinta astfel:

- Depozitele in cadrul plafonului, respectiv 50.000 euro, insumau 6.960.164,08 mii lei
reprezentand 19,89% din total depozite garantate ale persoanelor juridice. Ponderea
depozitelor garantate ale persoanelor juridice in cadrul plafonului, s-a diminuat cu
1,17 puncte procentuale fata de 30 iunie 2009.
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Depozitele intre 50.001 euro si 100.000 euro inclusiv Tnsumau 2.965.411,70 mii lei
reprezentand 8,47% din total depozite garantate ale persoanelor juridice. Ponderea
depozitelor garantate ale persoanelor juridice intre 50.001 euro si 100.000 euro
inclusiv a crescut cu 0,42 puncte procentuale fata de 30 iunie 2009.

Depozitele peste 100.000 euro, la 30 septembrie 2009, insumau 25.069.880,92 mii
lei reprezentand 71,64% din total depozite garantate ale persoanelor juridice.
Ponderea depozitelor peste 100.000 euro, a inregistrat o crestere cu 0,75 puncte
procentuale comparativ cu 30 iunie 2009.
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9. Valoarea depozitelor efectiv garantate pe tipuri de titulari

Valoarea depozitelor efectiv garantate este definitd ca valoarea totala a depozitelor din
categoria celor garantate, rambursabile in cadrul plafonului de garantare in cazul producerii
evenimentului de indisponibilizare a depozitelor, si se calculeaza dupa formula:

valoarea totald a depozitelor efectiv garantate = valoarea totald a
depozitelor garantate avand valori mai mici sau egale cu platonul de
garantare + numarul deponentilor garantati cu depozite ale caror valori
sunt mai mari decét plafonul de garantare x echivalentul in lei al
plafonului de garantare.

La 30 septembrie 2009, depozitele efectiv garantate, In valoare de 85.956.086,6 mii lei,
reprezintd 68,15% din totalul de 126.126.550,95 mii lei aferent depozitelor garantate aflate
in evidentele institutiilor de credit participante la Fond.

La finele celui de-al treilea trimestru al anului 2009, comparativ cu al doilea trimestru din
2009, valoarea depozitelor efectiv garantate s-a majorat cu 0,75%.

In structurd, valoarea depozitelor efectiv garantate pe tipuri de titulari se prezinti dupd cum
urmeaza:

Total 85.956.086,6 mii lei
din care:

» persoane fizice 74.961.548,4 mii lei, reprezentand 87,21% din total

» persoane juridice  10.994.538,2 mii lei, reprezentand 12,79% din total.

Depozitele efectiv garantate ale persoanelor fizice au crescut cu 0,97% 1in trimestrul al
treilea din 2009 comparativ cu al doilea trimestru al anului 2009, in timp ce depozitele
efectiv garantate ale persoanelor juridice au inregistrat o scadere cu 0,71% 1in trimestrul al
treilea din 2009 comparativ cu trimestrul al doilea al anului 2009.

O imagine sinopticd a evolutiei valorii depozitelor efectiv garantate este prezentatad In
graficul urmator.
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Grafic 9.1. Evolutia valorii depozitelor efectiv garantate

pe tipuri de titulari
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10. Valoarea medie si gradul de concentrare a depozitelor

10.1. Valoarea medie a depozitelor

La 30 septembrie 2009, valoarea medie a depozitelor persoanelor fizice din sistemul bancar
romanesc a fost de circa 5,66 mii lei, cu 1,59% mai mare decat cea de la finele trimestrului
precedent.

Spre deosebire de categoria persoanelor fizice, trimestrul III 2009 a fost caracterizat, in cazul
persoanelor juridice, de o diminuare cu 2,35% a valorii medii a depozitelor, care a ajuns la
187,52 mii lei.

Evolutia valorii medii a depozitelor in sistemul bancar, pe categorii de deponenti, este
prezentata in graficul de mai jos.
Grafic 10.1. Valoarea medie a depozitelor din sistemul bancar, pe categorii de deponenti
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In cazul institutiilor de credit participante la Fond, valoarea medie a depozitelor persoanelor
fizice se situa, la 30 septembrie 2009, la 5,54 mii lei, in timp ce in cazul persoanelor juridice
valoarea medie a depozitelor era de 181,86 mii lei. Similar evolutiei care a avut loc pe
ansamblul institutiilor din sistemul bancar roménesc, si in cazul institutiilor de credit
participante se constatd o majorare a valorii medii a depozitelor fatd de 30 iunie 2009 in
cazul persoanelor fizice (+1,67%), in timp ce pentru persoanele juridice variatia trimestriala
a fost de -3,50%.

10.2. Valoarea medie a depozitelor garantate

Spre deosebire de evolutiile prezentate mai sus, valoarea medie a depozitelor garantate a
inregistrat evolutii crescatoare pentru ambele categorii de deponenti. Astfel, la 30 septembrie
2009 fata de 31 martie 2009, valoarea medie a depozitelor garantate ale persoanelor fizice a
consemnat o crestere cu 1,62%, ajungand la circa 5,53 mii lei, in timp ce valoarea medie a
depozitelor garantate ale persoanelor juridice a avut o crestere mai rapida, cu o variatie
trimestriala de +7,27%, ajungand la 40,85 mii lei.
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Grafic 10.2. Valoarea medie a depozitelor garantate, pe categorii de deponenti

10.1.1. Valoarea medie a depozitelor garantate 10.1.2. Valoarea medie a depozitelor garantate
ale persoanelor fizice (mii lei) ale persoanelor juridice (mii lei)
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Comparand valorile medii la 30 septembrie 2009 ale depozitelor garantate pe categorii de
deponenti cu cele ale depozitelor la institutiile de credit participante la Fond, se observa ca,
pentru persoanele fizice, cele douad valori sunt aproape egale (5,5 mii lei), situatie
determinatd de faptul ca deponentii persoane fizice intrd aproape in totalitate n sfera de
garantare a Fondului.

Nu acelasi lucru este valabil in cazul persoanelor juridice, valoarea medie a depozitelor
garantate ale acestora fiind de 40,85 mii lei, de 4,45 ori mai mica decat valoarea medie a
depozitelor persoanelor juridice la institutiile de credit participante la Fond (181,86 mii lei).
Aceasta diferentd se explica prin faptul ca din sfera de garantare a Fondului sunt excluse o
serie de categorii de persoane juridice, in principal cele care au cunostintele si experienta
necesare pentru evaluarea riscului de nerambursare a plasamentelor efectuate.

10.3. Gradul de concentrare a numarului de titulari de depozite garantate

La 30 septembrie 2009, analiza ABC® a gradului de concentrare a numarului titularilor de
depozite garantate indica faptul cd 83,4% dintre acestia erau concentrati la 7 institutii de
credit participante la Fond, adica la 20,6% din numarul total al institutiilor de credit membre
ale schemei de garantare a depozitelor din Romania, valoare aproximativ egald cu cea
inregistrata la sfarsitul trimestrului I 2009.

10.4. Gradul de concentrare a valorii depozitelor garantate

Finele trimestrului III 2009 se caracterizeaza printr-o concentrare a 78,4% din valoarea totalda
a depozitelor garantate la un numar de 7 institutii de credit participante la Fond (20,6% din
numarul total al institutiilor de credit membre ale schemei de garantare a depozitelor din
Romania). Astfel, rezultatul analizei ABC a gradului de concentrare a valorii depozitelor
garantate reflectd o reducere fatd de nivelul inregistrat la 30 iunie 2009 (79,4%).

® Analiza ABC este analiza care pune in evidenta celebra proportie euristica functionala 80/20 (80% din esenta
functionald a unui agregat institutional oarecare este concentratd in 20% din structura acelui agregat).
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11. Factorii de influenta asupra economisirii

Unele variabile economice sunt fie generatoare, fie conditioneazd comportamentul de
economisire, atat la nivelul volumului, cat si la nivelul structurii ,,portofoliului” de
economisire. In cele ce urmeazid vom compara evolutia depozitelor totale si garantate ale
persoanelor fizice si juridice, ca forma a comportamentului de economisire, cu evolutia
catorva variabile macroeconomice care sunt susceptibile sa constituie cauzalitati, in vederea
extragerii unor concluzii privind comportamentele medii (statistice) in domeniul
economisirii.

11.1. Inflatia

In trimestrul IIT 2009, rata anuald a inflatiei si-a accentuat tendinta descendentd, coborand cu
0,92 puncte procentuale fata de finele intervalului precedent, pana la 4,94 %. Evolutia cvasi-
stabild a cursului de schimb si cererea in declin au continuat sa actioneze si in intervalul analizat,
iar dominante au devenit nivelul In general satisfacator al productiei agricole si reducerea
impactului preturilor administrate.

Dupa noua luni de evolutie relativ constanta a ratei anuale de crestere, preturile administrate
au devenit in trimestrul III 2009 componenta cu cea mai rapida decelerare (-3 puncte
procentuale), ca urmare a reducerii tarifelor gazelor naturale (cu aproximativ 5,1% 1n luna
iulie 2009) si a disiparii efectelor de baza nefavorabile generate, in cazul energiei electrice si
al gazelor naturale, de ajustarile de tarif operate in iulie 2008.

Pe pozitii diametral opuse s-au plasat serviciile comunale, cu un ritm anual in crestere cu 1,7
puncte procentuale, si serviciile de telefonie fixa, care au inregistrat un salt de 10,7 puncte
procentuale al dinamicii anuale, rezultat al efectelor statistice manifestate atat la nivelul
tarifelor in euro, cat si la nivelul cursului de schimb.

O contributie semnificativa la progresul dezinflatiei, chiar daca mai putin ampld decat in
intervalul anterior, a revenit preturilor volatile, a caror variatie anuald s-a atenuat cu inca 1,2
puncte procentuale, ajungand la numai 1%.

Grupa marfurilor alimentare (cu exceptia celor cu preturi volatile) a reprezentat si In
trimestrul III principala sursa de dezinflatie, rata anuala de crestere atinsa in luna septembrie
situandu-se cu 1,2 puncte procentuale sub cea din iunie. Ajustarea descendenta s-a realizat
insd cu o viteza inferioara celei din trimestrul I pentru majoritatea bunurilor alimentare de
baza (cu exceptia laptelui si a produselor derivate), odata cu incetarea efectului statistic
favorabil care a marcat evolutia inflatiei Tncepand cu jumatatea anului 2008.

O usoara dezinflatie s-a produs si pe segmentul marfurilor nealimentare incluse in CORE2

ajustat, In conditiile comprimarii progresive a cererii de consum si ale diminuarii inflatiei

importate — rezultat conjugat al atenuarii dinamicii preturilor externe si al absentei socurilor
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din partea cursului de schimb. Evolutia preturilor de productie pentru piata internd a
reprezentat in continuare insd un element de franare a dezinflatiei la nivelul preturilor de
consum, ratele anuale de crestere ramanand consistente — aproximativ 10% 1in cazul
bunurilor de folosinta indelungata (si chiar in usoard crestere fatd de trimestrul anterior) si
respectiv circa 8% in cazul bunurilor de uz curent. Posibile motivatii ale comportamentului
rigid al producatorilor de astfel de bunuri constau, pe de o parte, In persistenta presiunilor
din partea costurilor cu forta de munca, iar pe de alta parte, in dificultdtile de finantare a
activitatii curente, pe fondul intarzierilor cu care se confrunta operatorii industriali in
recuperarea contravalorii marfurilor.

Desi majoritatea serviciilor au inregistrat o incetinire a dinamicii anuale a preturilor, sub
impactul restrangerii cererii, pe ansamblul grupei, rata de crestere atinsa in luna septembrie a
fost similara celei din iunie 2009. Explicatia rezida in accelerarea de ritm observatd la
nivelul serviciilor de telefonie (pozitie cu o pondere de circa 29% in totalul grupei), in
corelatie cu cresterea vitezei de depreciere in termeni anuali a monedei nationale fata de
euro, in principal ca urmare a efectului de baza indus de aprecierea survenita 1n trimestrul III
2008.

In pofida accelerdrii dezinflatiei pe plan intern, ecartul mediei anuale a indicelui armonizat al
preturilor de consum in Romania fata de indicatorul similar calculat pentru UE-27 s-a largit
la 4,8 puncte procentuale in septembrie, de la 4,6 puncte procentuale in iunie 2009,
operatorii economici din tarile vest-europene dovedind o flexibilitate sporita a politicii de
preturi promovate 1n contextul actual. Astfel, doud dintre statele membre (Irlanda si
Portugalia) au inregistrat deflatie in termeni anuali, valoarea criteriului de convergenta
referitor la inflatie fiind determinata prin excluderea lor din grupul de comparatie. Raportat
la acest nivel de referintd, pozitia Romaniei a ramas nemodificatd fata de finele trimestrului
IT 2009 — decalaj de 4,4 puncte procentuale.

Pe perioada analizata in studiu, inflatia si valoarea depozitelor bancare* se prezinta dupa
cum urmeaza:

Tabelul 1
Nr Indicatorul Trim. Trim. Trim. Trim.
crt " IV/2008 172009 | 11/2009 | 111/2009

1. |Depozite bancare (flux trimestrial) — echiv. mil. lei 9.839,57| 12.272,44| 437,48 -6.167,40

2. |Depozitele garantate (flux trimestrial) — echiv. mil. lei 1.074,65| 6.097,40| 3.699,69| 2.501,28

3. |Inflatia (rata trimestriald) — % 1,62 2,64 0,48 0,13

Din graficul urmator se poate observa corelatia care existd intre dinamica depozitelor bancare si
inflatie :

4 Reprezinti valoarea depozitelor constituite la institutiile de credit participante la Fond
5 Valoarea depozitelor bancare se poate exprima ca stoc la sfarsitul perioadei sau ca flux (diferenta intre valoarea
depozitelor bancare la sfarsitul perioadei si inceputul perioadei de analiza.
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Grafic 11.1. Evolutia depozitelor bancare si a inflatiei
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Procesul de schimbare a comportamentului de economisire, care a inceput in trimestrul I din
2009, se consolideaza in perioada analizatd, In concordantd si cu amplificarea efectelor negative
ale crizei financiare. Pe fondul reducerii consumului final, fluxurile trimestriale ale depozitelor
bancare s-au redus constant In 2009, in timp ce inflatia (variatia trimestriald) s-a redus de la
2,64% 1n trimestrul I 2009 la 0,13% corespunzator trimestrului 1T 2009.

11.2. Rata medie nominala a dobanzii bancare pasive

Ratele dobanzilor pietei monetare interbancare s-au pozitionat la niveluri Tnalte in trimestrul
III din 2009 ca urmare a schimbarii structurale din sistemul bancar. Efectele acestor
schimbari au fost amplificate de actiunea unor factori externi - decurgand din prelungirea si
accentuarea efectelor crizei financiare internationale, dar s§i dintr-o schimbare de
comportament din partea societatilor comerciale nefinanciare i a populatiei. Rata dobanzii
bancare pasive este, in mod evident, in corelatie directa cu depozitele bancare, reprezentand
coeficientul de fructificare directa al acestora. Valoarea medie nominala a acestui indicator a
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scazut atat la depozitele in lei, cat si la cele denominate in valuta (atat pentru persoane fizice,
cat si pentru persoane juridice) la nivelul trimestrului III 2009, comparativ cu celelalte trei

trimestre anterioare.

Datele statistice privind dinamica ratei medii a dobanzii bancare pasive si dinamica

depozitelor garantate sunt prezentate in tabelul urmator.

Tabelul 2
Rata nominala de modificare
Nr Indi | Trim. Trim. Trim. Trim. E%) trlm.IIIéZOOS.'
rt ndicatoru IV/2008 | 1/2009 | 11/2009 | [I/2009 | Prbetlie A
Trim. Trim. Trim.
11/2009 | 12009 |1V/2008

1 |Valoarea depozitelor garantate
constituite de persoanele fizice in lei 48.937,29|53.977,33|55.991,74| 54.533,09| -2,61% 1,03%| 11,43%
(mil. lei)

2 |Valoarea depozitelor garantate
constituite de persoanele fizice in 30.865,43|33.314,64| 34.235,33| 36.598,00 6,90% 9.86%| 18,57%
valuta (echivalent mil. lei)

3 |Valoarea depozitelor garantate
constituite de persoanele juridice in lei | 24.225,20(22.013,95/22.362,71/21.882,03| -2,15%| -0,60%| -9,67%
(mil. lei)

4 |Valoarea depozitelor garantate
constituite de persoanele juridice in 9.800,26| 10.619,65|11.035,49|13.113,43| 18,83%| 23,48%| 33,81%
valuta (echivalent mil. lei)

5 |Rata medie a dobanzii bancare pasive
pentru depozitele in lei ale persoanelor 12,12 14,08 12,89 10,21} -2,68 pp| -3.87 pp| -1,91 pp
fizice % *

6 |Rata medie a dobanzii bancare pasive
pentru depozitele in valuti ale persoanelor 5,36 6,00 5,38 4,10 -1,28 pp| -1,90 pp| -1,26 pp
fizice % *

7 |Rata medie a dobanzii bancare pasive
pentru depozitele in lei ale persoanelor 14,81 15,47 12,09 9,26| -2,83pp| -6,21 pp| -5,55 pp
juridice % *

8 [Rata medie a dobanzii bancare pasive
pentru depozitele 1n valutd ale persoanelor 6,12 5,95 5,05 3,46 -1,59 pp| -2.49 pp| -2,66 pp
juridice % *

* La sférsitul perioadei

Relatiile de cauzalitate dintre valoarea depozitelor garantate §i rata medie nominald a
dobanzii bancare pasive sunt reprezentate sugestiv in graficele urmatoare.
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Grafic 11.2. Evolutia depozitelor garantate denominate in lei ale persoanelor fizice
si a ratei medii a dobanzii bancare pasive pentru depozitele in lei ale persoanelor fizice
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Grafic 11.3. Evolutia depozitelor garantate denominate 1n valuta ale persoanelor fizice
si a ratei medii a dobanzii bancare pasive pentru depozitele in valuta ale persoanelor fizice
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Grafic 11.4. Evolutia depozitelor garantate denominate 1n lei ale persoanelor juridice si a
ratei medii a dobanzii bancare pasive pentru depozitele in lei ale persoanelor juridice
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Grafic 11.5. Evolutia depozitelor garantate denominate 1n valutd ale persoanelor juidice si a
ratei medii a dobanzii bancare pasive pentru depozitele Tn valuta ale persoanelor juridice
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Dinamica economisirii prin depozite bancare 1n lei a fost influentatd Tn mai mica masura de
ritmul de modificare a ratei medii a dobanzii bancare pasive.
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Dobanda de politicd monetard §i cea interbancarda au interferat din punct de vedere al
costurilor, afectand cu putin trendul ratelor medii la depozitele noi ale populatiei si ale
persoanelor juridice.

11.3. Produsul Intern Brut

Produsul Intern Brut reprezintd unul dintre indicatorii economici cei mai cuprinzatori ce
reflectd ,,starea natiunii”, iar corelatia dintre evolutia acestuia si evolutia indicatorilor privind
depozitele bancare, in general, contribuie la identificarea factorilor de influentare a
comportamentului de economisire. Pe perioada analizata, situatia statistica se prezintd ca in

tabelul urmator:

Tabelul 3
Rata nominala de modificare
Nr Indicatorul Trim. Trim. Trim. Trim. ggﬁ?ﬂﬁ?ﬁ
crt " 1v/2008 1/2009 1172009 111/2009 - p — -
Trim. | Trim. | Trim.
1172009 | 172009 | 1V/2008
1. [Depozite bancare (flux = 1.074.65 6.097.40| 3.699.69] 250128 -32.39| -58.98 -132.75
trimestrial) — echiv. mil. lei

2. |PIB nominal — mil. lei 159.430,40| 96.521,40{109.930,10/110.479,75* 0,50, 1446| -30,70

* Estimari

Dinamica comportamentului de constituire a depozitelor bancare nu este influentatd In mod
direct de dinamica PIB. In timp ce PIB-ul nominal a crescut cu 14,46 % in trimestrul III
2009 fatd de trimestrul I 2009 si estimat cu 0,50% in raport cu trimestrul II 2009, fluxurile
trimestriale pentru depozitele garantate constituite la institutiile de credit participante la Fond
au scazut net In trimestrul IIT 2009 fata de trimestrul I 2009 si trimestrul IT 2009.

Cauzalitatea corelatiilor trebuie cdutata in factorii de crestere ai PIB. Este de mentionat ca in
trimestrul IIT 2009, ca si in trimestrul II 2009, dinamica PIB a fost sustinutd de presiunea
cererii de ansamblu, cu departajarea impactului reducerii consumului gospodariilor
populatiei si a celui al societatilor comerciale nefinanciare.
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Grafic 11.6. Evolutia Produsului Intern Brut si a depozitelor garantate constituite la
institutiile de credit participante la Fond
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11.4. Economisirea totala

Economisirea totala a fost Tn trimestrul III 2009 cu 57,20% mai mare in raport cu cea
inregistratd in trimestrul 1 2009 si cu doar 0,50% in raport cu trimestrul IT 2009. In acelasi
timp, depozitele bancare garantate (fluxuri trimestriale) au crescut cu 132,75% in trimestrul
III 2009 in raport cu trimestrul IV 2008, dupa cum se poate observa din datele tabelului

urmator.
Tabelul 4
Rata nominala de
modificare (%)
Nr . Trim. Trim. Trim. Trim. trim.I11/2009
Indicatorul R .
crt. Iv/2008 | 1/2009 1172009 | 11172009 in comparatie cu:
Trim. | Trim. | Trim.
1172009 | 1/2009 [IV/2008
j, [Pepozitele garantate (flux | 00 o5l 6 097 40|  3.699.69 250128 -32.39 -58.98| 13275
trimestrial) — echiv. mil. lei
2. |Economisirea totala — mil.lei| 37.698,50| 10.612,50| 16.599,45*| 16.682,44* 0,50 57,20| -55,75

* Estimari CCFM

Evolutia celor doi indicatori se prezinta 1n graficul urmator.
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Grafic 11.7. Evolutia depozitelor garantate (fluxuri trimestriale) si a economisirii totale
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Dupa cum se poate observa din graficul de mai sus, in timp ce economisirea totald inregistreaza
o anumitd redresare in trimestrul III 2009, fluxurile monetare aferente depozitelor bancare
garantate au tendinta de scadere in ultimele doua trimestre.

11.5. Creditul bancar neguvernamental

In trimestrul IIT 2009 creditul acordat sectorului privat a continuat si se situeze sub nivelul
inregistrat Tn anul 2008. Evolutia acestor imprumuturi (atat pe partea de cerere cat si pe cea
de ofertd) a fost cauzata de efectul negativ al crizei financiare internationale si, in particular,
de :

1) reducerea fluxurilor de resurse atrase de la ,,bancile — mama”;

2) persistenta comportamentului restrictiv al bancilor privind oferta de credite pentru
reducerea riscului de insolventa al clientilor;

3) reducerea ,,apetitului” populatiei pentru cereri noi de credite, in raport direct cu gradul
mai mare de incertitudine asupra veniturilor viitoare.
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Totodata, in trimestrul III 2009 se mai constata ca:

a) firmele, ca urmare a gradului mai mare de incertitudine privind veniturile viitoare, fac apel
la imprumuturi mult mai prudent, dupad o analizd mult mai amdnuntitd asupra solvabilitatii
proprii pe termen lung;

b) in aceasta perioada s-a atins pragul de suportabilitate a indatorarii de catre segmentul
populatiei cu venituri reduse.

Situatia statistica pe perioada analizatd se prezinta in tabelul urmator.

Tabelul 5
Rata nominala de
modificare (%)
Nr . Trim. Trim. Trim. Trim. trim.1/2009
Indicatorul N .
crt 1vV/2008 172009 1172009 111/2009 In comparatie cu:
Trim. | Trim. | Trim.
11/2009| 1/2009 (1V/2008
Valoarea totald a depozitelor la
1. |institutiile de credit participante la |256.307,44(268.579,88| 269.017,36| 262.849,96| -2,29| -2,13 2,55
Fond — echiv. mil. lei
o, |Valoarea depozitelor garantate = | 1|3 658 181119 925 58| 123.625.27| 126.126,55| 2,02  5.17| 10,80
echiv. mil. lei
Credit bancar intern
3. |neguvernamental (existent la 198.085,90(206.890,10| 198.056,30| 198.914,68 0,43 -3,85 0,42
sfarsitul perioadei) — mil. lei

In principiu, creditele bancare constituie sursi de economisire intr-o forma indirect, prin
efectul asupra veniturilor. Aceasta presupune un decalaj intre dinamica creditului legata de
procesul de ,,transformare” in venit si cea a depozitelor constituite. In trimestrul III din 2009
se remarcd faptul cd valoarea creditului intern neguvernamental creste cu circa 0,43% in
raport cu trimestrul II din 2009, in timp ce depozitele bancare totale au scazut ca valoare cu
2,29% in raport cu trimestrul II 2009. In trimestrul III 2009 creditarea a continuat si fie mult
mai restrictiva, sistemul bancar fiind mult mai atent in evaluarea clientilor si reducerea
riscurilor in domeniu. In acelasi timp insa, persoanele fizice si cele juridice au devenit mult
mai reticente asupra consumului pentru anumite grupe de produse (amanarea consumului).

Daca actualele conditii de creditare se vor mentine si in urmatoarea perioada, concomitent cu
mentinerea efectelor negative datorate crizei financiare (sfarsitul anului 2009 si semestrul I
2010), in anul 2010 se vor inregistra sporuri negative nete ale depozitelor bancare (consumul
se poate reduce pana la o limita, cu o anumita structurd de venituri, dupa care se va apela la
gasirea unor surse noi de venituri, depozitele bancare fiind una din sursele alternative pentru
consum), concomitent cu o reducere a valorii unitare a depozitelor constituite.
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Grafic 11.8. Evolutia Creditului bancar intern neguvernamental, a valorii totale si a valorii
depozitelor garantate constituite la institutiile de credit participante la Fond
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11.6. Veniturile populatiei

La sfarsitul trimestrul III din 2009 castigurile salariale nete au fost cu 2,25% mai mici fatd de
trimestrul II din 2009 si cu peste 9,47% mai mici fatd de trimestrul IV din 2008. Pensia
medie brutd nominald a crescut 1n trimestrul III din 2009 cu 0,14% fata de trimestrul II 2009
si cu aproximativ 4% in raport cu trimestrul I 2009 si trimestrul IV 2008. Cu toate acestea,
valoarea depozitelor constituite de persoanele fizice la institutiile de credit participante la
Fond a fost cu 0,84% mai mare la 30 septembrie 2009 in raport cu 30 iunie 2009 si cu
14,07% superioara fata de 31 decembrie 2008.

Cauza principald credem ca este reducerea consumului final, concomitent cu amplificarea
comportamentului ,,prudential” al populatiei (in sensul cresterii aversiunii fatd de riscul de
creditare si amplificarea preferintei pentru depozite bancare).
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Evolutia depozitelor constituite de persoanele fizice si venitul mediu, exprimat atat sub
forma salariului nominal brut, cat si sub forma pensiei medii brute nominale, pentru perioada
analizata, se prezintd ca in datele din tabelul urmator.

Tabelul 6

Rata nominala de

modificare (%)

Nr ) Trim. Trim. Trim. Trim. trim.1/2009
Indicatorul n .
crt 1v/2008 | 172009 | 11/2009 | I11/2009 in comparatie cu:
Trim. | Trim. | Trim.
1172009 | 1/2009 [1V/2008
1. [Valoarea depozitelor constituite
de persoanele fizice la institutiile g )¢ ggl87 606 75(00.551,25(91.31345| 0,84 423 14,07
de credit participante la Fond —
echiv. mil. lei
2. |Castig salarial nominal net (a 1489 1402) 1379 1.348% 225 -385| 947
sfarsitul perioadei) — lei/lund
3. [Pensie medie bruta nominald - 682  687|  714]  715% 0,14 408 484
lei/luna

*) Estimari

In trimestrul IIT 2009, 99,80% din valoarea depozitelor constituite de persoanele fizice la
institutiile de credit participante la Fond sunt garantate. Datorita efectelor negative ale crizei
financiare internationale, exista o prudentd mai mare a populatiei atit pe linia nivelului si
structurii consumului, ct si in ceea ce priveste modalitatea de economisire. In acelasi timp,
in sistemul bancar, datoritd concurentei ce se manifestd In ceea ce priveste atragerea de
lichiditati de la populatie, s-au diversificat formele de economisire si avantajele oferite.
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Grafic 11.9. Evolutia castigului salarial mediu net, a pensiei medii brute nominale si a
valorii totale a depozitelor constituite de persoanele fizice la institutiile de credit participante
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12. Concluzii

In prima parte a anului 2009 s-au inregistrat pierderi - de la reducerea activititii majoritatii
firmelor, la reduceri de costuri, de personal, diminuarea colectarii fondurilor la bugetul de
stat etc., iar efectele acestui declin general sunt vizibile si in trimestrul III 2009. Credem ca
mentinerea parametrilor actuali de functionare ai sistemului bancar autohton este conditia de
baza pentru ca orice eventuala masurd de redresare economica sa poatad avea sanse de succes.

Valoarea totalda a depozitelor la institutiile de credit participante la Fond a fost la 30
septembrie 2009 cu 2,55% mai mare fatd de sfarsitul anului 2008. In ultimele noua luni, insa,
fluxurile trimestriale au avut tendinta de reducere constantd. Veniturile populatiei mai reduse
si cresterea somajului, gradul de lichiditate mai redus la agentii economici, Indsprirea
conditiilor de acordare a creditelor pot fi enumerate drept cauze ale acestui fenomen.

In trimestrul IIT 2009 se consolideaza procesul de schimbare a comportamentului de economisire
care a Inceput in trimestrul I din 2009, pe fondul amplificarii efectelor negative ale crizei
financiare. Reducerea consumului final corelatd cu reducerea nivelului activitatii economice a
fost Tnsotitd de o inflatie (variatia trimestriald) in trimestrul III 2009 cu 2,51pp mai redusa in
raport cu trimestrul 12009 si cu 0,35 pp mai redusa 1n raport cu trimestrul II 2009. Toate acestea
s-au reflectat si in evolutia valorii depozitelor bancare, ale caror fluxuri trimestriale au inregistrat
in trimestrul III 2009 (pentru prima data 1n acest an) valori negative.

Comportamentul de economisire prin constituirea de depozite bancare nu este influentat in
mod direct de dinamica PIB, efectul acestuia din urma fiind ,,intermediat” de influenta altor
variabile macroeconomice legate cauzal sau structural. PIB-ul nominal a crescut cu 0,50 %
in trimestrul IIT 2009 1n raport cu trimestrul II 2009 si cu peste 14,46% fata de trimestrul |
2009, 1n timp ce valoarea totala a depozitelor la institutiile de credit participante la Fond a
fost la sfarsitul trimestrului III 2009 cu 2,29% inferioara nivelului atins la sfarsitul
trimestrului anterior.

In trimestrul IIT din 2009 s-a continuat tendinta de reducere a consumului final, atit pentru
populatie, cat si cel al agentilor economici, iar investitiile au fost si ele influentate de
impactul negativ al crizei financiare. Totusi, economisirea totald are o evolutie pozitiva,
insotita insd de evolutia nefavorabila a depozitelor bancare.

In perioada urmatoare sunt de asteptat o serie de modificari mai evidente in comportamentul
de economisire al populatiei si al agentilor economici.

Printre factorii care conditioneaza aceasta enumeram: nivelul activitatii economice, nivelul
somajului, dificultatile de finantare a agentilor economici, nivelul scazut al veniturilor reale
ale populatiei si ale agentilor economici, un nivel al veniturilor bugetare inferior celui
prognozat dar si celui din aceeasi perioada a anului trecut.
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In trimestrul IV 2009, pot apare unele fenomene conjuncturale, cum ar fi: cresterea
consumului populatiei Tn preajma sarbatorilor sfarsitului de an; cresterea productiei pentru
asigurarea consumului specific al populatiei, aferent sfarsitului de an; lipsa unor surse
financiare bugetare (,,al 13-lea salariu”) pentru acoperirea consumului suplimentar al
populatiei.

Ca urmare, efectele pe termen lung se vor resimti in reducerea in continuare a consumului
populatiei si al agentilor economici, schimbarea structurii comenzilor de stat si o diminuare a
surselor de economisire, atat pentru populatie, cét si pentru agentii economici.

Din punct de vedere al economisirii, pentru perioada urmatoare se pot prefigura urmatoarele:
- fluxurile corespunzdtoare depozitelor bancare vor inregistra in continuare dinamici
negative si reducerea valorii unitare a depozitelor bancare, pentru agentii economici si in
special pentru depozitele constituite In valutd, pe fondul cresterii nevoilor de finantare a
productiei din surse proprii;

- unele instrumente de economisire, cum ar fi cele de pe piata de capital sau ale fondurilor de
investitii vor Tnregistra evolutii negative, cu impact direct asupra economisirii $i productiei,
dar si indirect, asupra consumului populatiei;

- exista posibilitatea ca inrautatirea situatiei veniturilor populatiei sd conducd la un transfer
monetar rapid dinspre economisire spre consum, care poate afecta semnificativ valoarea
depozitelor constituite de persoanele fizice, ceea ce poate duce la fluxuri monetare negative
si o reducere semnificativa a numarului de depozite bancare si de deponenti.
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Lista institutiilor de credit participante la schema de
garantare a depozitelor la 30 septembrie 2009

Anexa 1

Nr.crt. Denumirea institutiei de credit

L.Binci - persoane juridice romane

Banca Comerciala Roméana S.A.

RAIFFEISEN BANK S.A.

BRD - Groupe Societe Generale S.A.

ATE BANK ROMANIA S.A

UniCredit Tiriac Bank S.A.

Bancpost S.A.

Banca de Export Import a Roméaniei EXIMBANK S.A.
Banca Roméaneascd - S.A., membra a Grupului National Bank of Greece
Credit Europe Bank (Romania) S.A.

Banca Transilvania S.A.

MKB ROMEXTERRA Bank S.A.

ALPHA BANK ROMANIA S.A.

PIRAEUS BANK ROMANIA S.A.

RBS Bank (Roménia) S.A.

OTP BANK ROMANIA S.A.

Banca Comerciala INTESA SANPAOLO ROMANIA S.A.
Emporiki Bank - Roméania S.A.

LIBRA BANK S.A.

Banca C.R. Firenze Romania S.A.

ROMANIAN INTERNATIONAL BANK S.A.
Marfin Bank Roménia S.A. (fosti EGNATIA BANK)
Banca Comerciala CARPATICA S.A.

BANK LEUMI ROMANIA S.A.

VOLKSBANK ROMANIA S.A.

ProCredit Bank S.A.

Raiffeisen Banca pentru Locuinte - S.A.

PORSCHE BANK ROMANIA S.A.

C.E.C. BANK S.A.

HVB BANCA PENTRU LOCUINTE S.A.

Banca Millennium S.A.

BCR BANCA PENTRU LOCUINTE S.A.

GE GARANTI BANK S.A.

Banca Comerciala Feroviara S.A.
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II. Cooperative de credit - Case central

1. Banca Centrald Cooperatista CREDITCOOP
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10.

11.

12.

13.

14.

Anexa 2

Lista depozitelor negarantate

Depozite, altele decat cele care se incadreaza in prevederile art. 6 alin. (3), ale unei
institutii de credit facute in nume si cont propriu

Instrumente care se 1incadreazd 1in definitia fondurilor proprii, conform
reglementdrilor Bancii Nationale a Roméniei privind fondurile proprii ale
institutiilor de credit

Depozite ale institutiilor financiare, aga cum sunt acestea definite in Ordonanta de
urgentd a Guvernului nr. 99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea
capitalului, aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 227/2007, cu
modificdrile si completdrile ulterioare, cu exceptia institutiilor financiare
nebancare din categoria caselor de ajutor reciproc

Depozite ale asiguratorilor si reasiguratorilor si ale intermediarilor 1n asigurari, asa
cum sunt acestia definiti in legislatia privind activitatea de asigurare si
supravegherea asigurarilor

Depozite ale autoritdtilor publice centrale, locale si regionale

Depozite ale organismelor de plasament colectiv, asa cum sunt acestea definite de
legislatia pietei de capital

Depozite ale fondurilor de pensii

Depozite la institutia de credit apartindnd, dupa caz, administratorilor acesteia,
directorilor, membrilor consiliului de supraveghere, auditorilor, actionarilor
semnificativi

Depozitele deponentilor cu statut similar celor de la pct. 8 n cadrul altor societati
din grupul institutiei de credit

Depozitele membrilor familiilor persoanelor fizice mentionate la pct. 8 s1 9,
respectiv sot/sotie, si rudele si afinii de gradul intai, precum si ale tertelor persoane
care actioneaza In numele deponentilor mentionati la pct. 8 §1 9

Depozitele la institutia de credit ale companiilor din acelasi grup
Depozite nenominative

Valori mobiliare de natura datoriei emise de institutia de credit, precum si obligatii
care izvorasc din acceptari proprii si bilete la ordin

Depozite ale entitdtilor economice care, prin dimensiunile lor, nu intra in categoria
microintreprinderilor, intreprinderilor mici si mijlocii
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