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Depozitele in sistemul bancar din Romania

Pe ansamblul celor 42 de institutii de credit din
Roménia‘, la sfarsitul primelor trei luni ale anului 2011,
valoarea totala a depozitelor a fost de 283,8 miliarde lei, in
scadere cu 13,1 miliarde lei fatda de 31 decembrie 2010
(variatie trimestriala de -4,4%).

Aceasta evolutie are drept cauza declinul valorii totale
a depozitelor persoanelor juridice la institutile de credit
participante la Fond (-14,4 miliarde lei in trimestrul | 2011), din
care cea mai mare parte revine categoriei deponentilor

negarantati® (84,7% din amplitudinea descresterii)°.
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Depozitele la institutiile de credit participante la Fond
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La sfarsitul trimestrului | 2011, valoarea ftotalda a
depozitelor la institutiile de credit participante la Fond era de
263,3 miliarde lei, in sfera de garantare a Fondului intrand
49,6% din aceasta suma.

Evolutii de sens opus au fost inregistrate in primul
trimestru al anului 2011 de depozitele persoanelor juridice la
sucursalele bancilor straine din Roméania (+1,1 miliarde lei) s
de depozitele populatiei la institutile de credit participante la
Fond (+0,2 miliarde lei). Depozitele populatiei la sucursalele
bancilor straine au stagnat in primele trei luni ale anului 2011.

Cu toate acestea, comparativ cu aceeasi perioada a
anului precedent, se consemneaza o majorare in termeni
nominali, cu o variatie anuala de 2,9%, datorata dinamicilor
anuale pozitive inregistrate pe ansamblul sistemului bancar din
Romaénia atét de depozitele populatiei (3,5%), céat si de cele
ale persoanelor juridice (+2,5%).

' 33 de institutii de credit persoane juridice romane, participante la Fond si 9
sucursale ale institutiilor de credit din alte state membre, participante la
schemele de garantare a depozitelor din tarile de origine.

2 Lista depozitelor negarantate — anexa la Ordonanta Guvernului nr. 39/1996
privind infiintarea si functionarea Fondului de garantare a depozitelor in sistemul
bancar, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare.

8 Exceptie fac depozitele administratiei centrale, a-céror valoare s-a majorat in
primul trimestru al anului 2011 cu circa 3,5 miliarde lei, potrivit datelor Bancii
Nationale a Romaniei, in principal ca urmare a cresterii incasarilor fiscale.
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Dinamica valorii totale a
depozitelor din sistemul bancar
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Variatiile trimestriale ale valorii totale a depozitelor,
pe categorii de deponenti
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in termeni reali, la nivelul anului exista,
insd, o scadere a valorii depozitelor din sistemul
bancar pentru ambele categorii de deponenti,
respectiv cu 4,2% pentru depozitele populatiei si cu
5,1% pentru depozitele persoanelor juridice.

Aceasta reducere a avut loc si pe fondul
diminuarii ratei medii a dobanzii la depozitele la
termen in lei, in sold, ale societatilor nefinanciare si
ale gospodariilor populatiei, rata reald a dobanzii
ajungand la valori negative.

Rata inflatiei si rata medie a dobénzii la depozitele la
termen in lei, in sold, ale societatilor nefinanciare si
ale gospodariilor populatiei
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Dinamica din primele trei luni ale anului
2011 a depozitelor pe monede de denominare
reflecta regresul atat al depozitelor in lei (-7,3
miliarde lei, corespunzand unei variatii trimestriale
de -4,7%), cét si al celor in valuta (-5,8 echivalent
miliarde lei, corespunz&nd unei variatii trimestriale
de -4,1%), cea mai mare contributie revenind
depozitelor persoanelor juridice.

Valoarea totala a depozitelor din sistemul bancar,
pe monede
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Aceasta dinamica a fost acompaniata de
aprecierea in termeni reali, in trimestrul |1 2011, a
cursului de schimb al leului in raport cu euro si
dolarul american, dupa cum este ilustrat in graficul
de mai jos.

Evolutia in termeni reali
a cursului de schimb al leului
procente
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Variatia anuala a cursului de schimb RON/EUR

Variatia anuala a cursului de schimb RON/USD

Spre deosebire de ansamblul institutiilor de
credit participante la Fond, pentru care s-a
inregistrat o comprimare atat a depozitelor in lei, cat
si a celor in valuta, la nivelul sucursalelor din
Romania ale bancilor straine a avut loc doar o
diminuare cu 0,4 miliarde lei a depozitelor in
moneda nationald, cele denominate in valuta
consemnand o majorare cu 1,6 echivalent miliarde
lei.
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Valorile inregistrate la finele lunii martie
2011 de ambele categorii de depozite pe monede
de denominare sunt superioare celor aferente
aceluiagi moment al anului precedent, variatia
anuala fiind de +2,6% (-5% in termeni reali) in cazul
depozitelor in moneda nationala si de +3,2% in
cazul depozitelor in valuta (-4,5% in termeni reali).

Depozitele la institutile de credit
participante la Fond reprezentau, la 31 martie 2011,
92,8% din valoarea totala a depozitelor existente in
sistemul bancar din Romania, cu 0,7 puncte
procentuale mai putin decat la sfarsitul anului
precedent ca urmare a regresului depozitelor
persoanelor juridice.

Din suma de 263,3 miliarde lei
reprezentdnd valoarea totala a depozitelor la
institutiile de credit participante la Fond la 31 martie
2011, in sfera de garantare intrau depozite
totalizand 130,5 miliarde lei (49,6% din valoarea
totald a depozitelor). Desi depozitele garantate au
consemnat, la randul lor, o comprimare in primul
trimestru al anului 2011 (variatie trimestriala de -
1,4%), ponderea ocupatd de acestea in valoarea
totala a depozitelor s-a majorat cu aproape 2 puncte
procentuale fatd de sfarsitul anului anterior ca
urmare a declinului mai abrupt al depozitelor
negarantate, formate in totalitate din depozite ale
persoanelor juridice.

Restrangerea valorii depozitelor garantate
a fost determinatd de dinamica negativa a
depozitelor persoanelor juridice garantate®, cele ale
populatiei consemnand o crestere modesta, cu 0,2
miliarde lei fata de 31 decembrie 2010.

in conditile ipotezei  indisponibilizarii
depozitelor la o institutie de credit participanta,
Fondul plateste compensatii deponentilor garantati,
acestea fiind limitate la plafonul de garantare.
Incepand cu data de 30 decembrie 2010, plafonul
de garantare este egal cu echivalentul in lei al
sumei de 100.000 euro. Astfel, ludnd in calcul
plafonul de garantare, suma acoperitd efectiv de
Fond la data de 31 martie 2011 se ridica la 103,3
miliarde lei (79,2% din valoarea totala a depozitelor
garantate), cu 0,6 miliarde lei mai putin decét la 31
decembrie 2010 pe fondul diminuarii depozitelor
persoanelor juridice, insa cu 13,4 miliarde lei peste
valoarea de la 31 martie 2010, in principal ca
urmare a cresterii plafonului de garantare de la
50.000 euro la 100.000 euro.

*In principal, intreprinderi mici si mijlocii si alte categorii asimilate
acestora.

Depozitele bancare ale populatiei

Pe parcursul trimestrului | 2011, valoarea
depozitelor populatiei la institutile de credit din
Romania a continuat sa creasca usor, desi mai lent
decat in trimestrul precedent, cu o variatie
trimestriala de doar +0,2% (-1,9% in termeni reali).
Sporul trimestrial in termeni nominali a fost de 0,2
miliarde lei, fiind determinat doar de cresterea
depozitelor garantate ale populatiei la institutiile de
credit participante la Fond.

Pe ansamblul sistemului bancar,
depozitele populatiei au ajuns la 106,1 miliarde lei,
cu 3,5% mai mult decat la sfarsitul primului trimestru
al anului precedent, aceasta fiind cea mai modesta
majorare din ultimii ani. Luand in calcul indicele
preturilor de consum aferent perioadei martie 2010-
martie 2011, valoarea depozitelor populatiei, in
termeni reali, este Tn scadere, insa, cu 4,2%.

Curba de concentrare a valorii totale a
depozitelor garantate ale persoanelor fizice la
institutiile de credit participante la Fond
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in cazul valorii depozitelor garantate pentru
persoane fizice, coeficientul Gini-Struck este
GS=0,3125, iar indicele Herfindahl-Hirschman are
valoarea HH=0,1250. Ambele niveluri indica un grad
de concentrare medie pe piatd. 70,91% din totalul
valorii depozitelor garantate este concentrat la cinci
institutii de credit participante la Fond. Pe de alta
parte, 14% din totalul valorii depozitelor garantate
este distribuit TIn 72,73% din numarul total de
institutii de credit participante la Fond.

Dinamica trimestriala pozitiva a fost
determinatd de cresterea valorii depozitelor
denominate in moneda nationala ale populatiei
(variatie trimestriala de +1,9%), care a contracarat
diminuarea cu 2,6% a valorii depozitelor
denominate Tn valuta. Astfel, in structura au
continuat sa predomine depozitele denominate in lei
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(60,7%, cu 1,1 puncte procentuale peste ponderea
inregistrata la sfarsitul lunii decembrie 2010).

Totusi, exprimarea in termeni reali indica o
evolutie 1n teritoriul negativ, variatia trimestriala fiind
de -0,3% in cazul depozitelor in lei si de -4,7% in
cazul depozitelor in valuta.

Avand in vedere ca majoritatea depozitelor
in valuta ale populatiei sunt exprimate in euro, unul
dintre factorii care au influentat evolutiile celor doua
componente ale depozitelor populatiei il reprezinta
aprecierea leului in raport cu euro®.

Fata de aceeasi perioada a anului trecut,
ambele categorii de depozite ale persoanelor fizice
au consemnat cresteri, insa cu un ritm anual mai
accelerat in cazul depozitelor in moneda nationala
(+4,2% 1n cazul depozitelor in lei fatda de +2,5% in
cazul depozitelor denominate in valuta). Similar
concluziilor anterioare, in termeni reali a avut loc un
declin, variatia anuala fiind de -3,5% pentru
depozitele in lei si de -5,1% pentru depozitele in
valuta.

Evolutia valorii totale a
depozitelor persoanelor fizice

miliarde lei; sfarsitul perioadei
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Depozite denominate in valuta
mmmmm [)epozite denominate in lei
e \f 3riatia trimestriald a valorii totale a depozitelor persoanelor

fizice

Preferinta pentru economisirea in moneda
nationala s-a manifestat in ciuda faptului ca rata
dobanzii la depozitele noi in lei pentru populatie a
urmat o tendinta de scadere.

° De la un curs de 4,2848 lei/ euro la sfarsitul anului 2010, la finele
primelor trei luni ale anului 2011 se ajunsese la un curs de schimb
de 4,1141 lei/ euro.

Evolutia valorii totale a depozitelor in lei
ale persoanelor fizice si a ratei dobanzii
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in schimb, pentru depozitele in valuts,
diminuarea a avut loc atat pe fondul aprecierii
monedei nationale, cat si a reducerii ratei dobanzii
la depozitele noi la termen in euro ale populatiei.

Evolutia valorii totale a depozitelor in valuta
ale persoanelor fizice si a ratei dobanzii
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Din punct de vedere al termenelor de
constituire a depozitelor, se remarca preferinta
pentru plasamentele la termen, cu scadenta sub 1
an.

incetinirea cresterii depozitelor populatiei a
fost determinata de un cumul de factori, printre care
se numara si evolutia preturilor de consum din
primul trimestru al anului 2011 (102,2%), la
marfurile alimentare preturile crescand cu 4,12%
fatd de decembrie 2010.
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O altd cauza posibila a incetinirii cresterii
depozitelor populatiei in prima parte a anului 2011 o
reprezinta scaderea semnificativa, a sumelor trimise
n tara de muncitorii roméni din strainatate. Astfel, in
primul trimestru al anului 2011, remiterile au fost de
758 milioane euro, cu 10% mai putin decat in
aceeasi perioada a anului precedent, ajungandu-se
la cel mai scazut nivel al remiterilor din ultimii sase
ani.

Evolutia indicelui castigului salarial real
comparativ cu cel al valorii depozitelor
persoanelor fizice, in termeni reali
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in luna martie 2011, nivelul castigului
salarial mediu net s-a marit fatd de luna februarie
2011 cu 5,6%, situandu-se totusi sub nivelul celui
din anul anterior (-1,1%) si la un nivel aproximativ
egal cu cel de la sfarsitul lunii decembrie 2010. in
majoritatea activitatilor din sectorul economic s-au
inregistrat cresteri datoritd acordarii unor prime
ocazionale (premii anuale, prime cu ocazia
Sarbatorilor Pascale), a unor sume din profitul net si
din alte fonduri, dar si unor mai mari realizari de
productii ori incasari. De asemenea, in unele
domenii din sectorul bugetar s-au platit sume
restante, aferente lunilor anterioare.

In situatile opuse, scaderile castigului
salarial mediu net din luna martie 2011 fata de
februarie 2011 au fost determinate de acordarea in
luna precedenta a primelor ocazionale, de
nerealizarile de productie ori incasarile mai mici,
precum si de dificultatile financiare cu care inca se
confrunta unele unitati economice.

in termeni reali, pe parcursul primului
trimestru al anului 2011, reducerea castigului
salarial este Tinsotitd de diminuarea valorii
depozitelor populatiei la institutile de credit din
sistemul bancar.

Evolutia valorii totale a depozitelor si a creditelor
persoanelor fizice
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Comparatia dintre comportamentul de
indatorare al populatiei si cel de economisire releva
doua tendinte care s-au mentinut constante pe
intreaga perioada analizata: preferinta populatiei
pentru creditarea in valuta si economisirea in lei.
Astfel, raportul dintre valoarea totala a creditelor
denominate in lei si a depozitelor in moneda
nationala se pastreaza subunitar, in timp ce pentru
valuta, raportul dintre credite si depozite este
supraunitar, ceea ce semnificd necesitatea
existentei si a unei alte surse de finantare pentru
creditele acordate. Pe total, insa, se mentine
tendinta unui raport subunitar intre credite si
depozite, acesta diminuandu-se in trimestrul 1 2011
(0,93 la sfarsitul lunii martie 2011 fata de 0,97 la
finele anului trecut).

in luna martie 2011, increderea in
economie a revenit aproape de nivelul de dinaintea
izbucnirii crizei. Martie 2011 a fost a noua luna la
rand de imbunatatire a indicelui increderii pentru
Romaénia, pe fondul asteptarilor tot mai optimiste din
industrie, servicii, dar si in randul consumatorilor.
Acest fapt constituie un semnal pozitiv din
perspectiva revenirii economice, fapt care poate
conduce in viitor la reluarea cresterii consumului in
detrimentul economisirii. In urma acestor evolutii
pozitive, Romania avea la sfarsitul primului trimestru
din 2011 un indice al increderii mai bun decéat
Bulgaria, Cipru, Grecia, Portugalia sau Spania.

Avand in vedere ca populatia a continuat
sa economiseasca in scop preventiv, o alta cauza
posibila a Tincetinirii cresterii plasamentelor in
depozite bancare o constituie reorientarea catre alte
forme de economisire.

Astfel, in trimestrul 1 2011, peste 85.000 de
persoane au intrat in sistemul Pilonului Il de pensii
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private (cu 1,7% mai multe persoane comparativ cu
trimestrul 1V 2010). Activele nete ale celor noua
fonduri din segmentul pensiilor private obligatorii au
crescut in luna martie cu 64,6% comparativ cu luna
similara a anului trecut, pana la un nivel de 4,9
miliarde lei, cu 12,8% peste cel atins la sfarsitul
anului trecut.

De asemenea, fondurile de pensii
facultative (Pilonul Ill) au atras mai multi participanti
pe parcursul trimestrului | 2011 comparativ cu
aceeasi perioada a anului anterior (+4,1%), activele
nete ajungand sa totalizeze 363,4 milioane lei (88,3
milioane euro), in crestere cu 10,8% fata de
trimestrul anterior si cu 47,7% comparativ cu
sfarsitul trimestrului [ 2010.

Si piata asigurarilor de viatéd a cunoscut o
dezvoltare fata de anul precedent, fiind considerata
o piatd cu un potential de crestere foarte mare
(segmentul asigurarilor de viata detinea o cota de
aproximativ. 20% din piata asigurarilor, dar
necesarul de protectie era de 4 ori mai mare decat
sumele asigurate).

O alta parte din lichiditatile populatiei a fost
directionata catre investitiile in fondurile mutuale. In
anii 2009 — 2010 numarul investitorilor in fondurile
mutuale a sporit de peste 2,5 ori, ajungand la 31
martie 2011 la 231.000 de persoane, cu active
totale de peste 6,2 miliarde lei in cele 52 de fonduri
mutuale care functioneaza pe teritoriul Romaniei.

De asemenea, s-a inregistrat o sporire
accentuata a valorii investitiilor populatiei in titluri de
stat (obligatiuni si certificate de trezorerie) prin
intermediul achizitiilor bancilor in numele clientilor.
Astfel, la 31 martie 2011 detinerile de titluri de stat
ale persoanelor fizice totalizau 1,3 miliarde lei, in
crestere cu 40% fatd de sféarsitul anului 2010
(+379,6 milioane lei variatie trimestriala).

in raport cu valoarea totald a depozitelor
persoanelor fizice din sistemul bancar, valoarea
totala a depozitelor persoanelor fizice la institutiile
de credit participante la Fond reprezenta, la 31
martie 2011, 93,4%, pondere neschimbata fata de
31 decembrie 2010. Astfel, valoarea depozitelor
populatiei pe ansamblul institutilor de credit
participante la Fond a ajuns sa totalizeze 99,1
miliarde lei la sfarsitul primului trimestru al anului
2011.

Aproape toti deponentii persoane fizice
sunt garantati prin efectul legii, valoarea depozitelor
acestora la 31 martie 2011 reprezentand 99,8% din
valoarea totala a depozitelor populatiei la institutiile
de credit participante la Fond. Astfel, depozitele
garantate ale persoanelor fizice s-au ridicat la
valoarea de 98,9 miliarde lei, mai mare cu 0,2% fata
de sfarsitul anului 2010. Cresterea anuald a fost
foarte redusa (+3,7%) comparativ. cu anii

precedenti, cand se inregistrau ritmuri de crestere
mai mari de 2 pana la aproximativ 7 ori.

Evolutia depozitelor populatiei la
institutiile de credit participante la Fond
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B Compensatii potentiale maxime
Depozite garantate
@Total depozite
La sfarsitul primului trimestru al anului

2011, valoarea totald maxima a compensatiilor
potentiale aferente deponentilor garantati persoane
fizice se ridica la 88,2 miliarde lei (reprezentand
89,2% din valoarea depozitelor garantate ale
persoanelor fizice), in crestere cu 0,7% fatd de
sfarsitul anului 2010 si cu 10,9% fata de aceeasi
perioada a anului precedent, in principal datorita
dublarii plafonului de garantare la sfarsitul anului
2010, ceea ce a condus la o variatie in trimestrul IV
2010 de 9,2%.

Dinamica depozitelor garantate ale persoanelor fizice,
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TinAnd seama de ponderea ridicata a
valorii depozitelor garantate ale populatiei in totalul
depozitelor acestei categorii de deponenti, evolutiile
celor doua componente ale depozitelor garantate pe
monede de denominare au determinat practic
dinamica la nivelul sistemului bancar. Se observa
astfel, preferinta populatiei pentru economisirea in
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moneda nationald, depozitele garantate denominate
in lei ajungand la 60,4 miliarde lei (61,1% din
valoarea totala a depozitelor garantate), cu 1,9%
peste nivelul de la 31 decembrie 2010. in schimb,
valoarea depozitelor denominate in valuta s-a situat
la 31 martie 2011 la nivelul de 38,5 echivalent
miliarde lei, cu 2,3% mai putin decat la sfarsitul
anului 2010. Desi variatia anuala (martie/ martie)
este pozitiva atat pentru de pozitele in lei (+4,1%),
cét si pentru cele denominate in valuta (+2,9%), in
termeni reali s-a inregistrat o diminuare cu 3,6%
pentru depozitele in lei, respectiv cu 4,7% pentru
depozitele in valuta.

Dinamica depozitelor garantate ale persoanelor fizice
in raport cu plafonul de garantare

miliarde lei; sfarsitul perioadei procente
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Depozite garantate ale caror valori sunt sub plafonul de garantare
Depozite garantate ale caror valori sunt peste plafonul de garantare
=M Variatia trimestriala a valorii depozitelor sub plafon
== <% == Variatiatrimestriald a valorii depozitelor peste plafon

in raport cu nivelul plafonului de garantare,
s-a consemnat o crestere a valorii depozitelor mai
mici decat 100.000 euro cu 0,4% fata de valoarea
inregistrata la sfarsitul anului 2010, concomitent cu
diminuarea cu 0,6% a valorii depozitelor situate
peste aceastd valoare. Odatd cu majorarea
plafonului de garantare de la 50.000 euro la
100.000 euro, incepand cu data de 30 decembrie
2010, ponderea depozitelor garantate cu valori mai
mici decat plafonul de garantare in totalul
depozitelor garantate ale persoanelor fizice a
depasit nivelul de 80%, mentindndu-se in aceasta
zona si la sfarsitul primului trimestru al anului 2011.

Evolutia valorii medii a depozitelor garantate
si a compensatiilor potentiale maxime
ale persoanelor fizice
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== == Valoarea medie a compensatiei potentiale maxime a unei
persoane fizice

Valoarea medie a unui depozit garantat
constituit de o persoana fizicd s-a mentinut la 31
martie 2011 la nivelul de 6,7 mii lei, neschimbat fata
de sfarsitul anului 2010.

Pe ansamblul institutilor de credit
participante la FGDB la 31 martie 2011, aceasta
valoare corespundea unui numar de 14.750.617
deponenti garantati persoane fizice®, care ar fi
beneficiat de compensatii daca s-ar fi produs
evenimentul indisponibilizarii depozitelor. Acestia
reprezintda 99,98% din numarul total de titulari de
depozite persoane fizice, pondere neschimbata fata
de cea nregistrata in ultimele doua trimestre.

Avand in vedere distributia depozitelor
dupa valoarea acestora in raport cu plafonul de
garantare, datele de la 31 martie 2011 indica faptul
ca 99,9% din deponentii garantati persoane fizice
erau acoperiti integral intrucéat aveau depozite sub
plafonul de garantare, pondere neschimbata fata de
sfarsitul anului 2010.

Depozitele bancare ale persoanelor juridice

La data de 31 martie 2011, persoanele
juridice detineau la institutiile de credit din Roméania
depozite in suma de 177,7 miliarde lei,
reprezentand un important declin trimestrial, de 7%
(-9% in termeni reali), care a constituit factorul
determinant al regresului valorii totale a depozitelor
din sistemul bancar.

In structura, au continuat sa predomine
depozitele denominate in valuta (52,2%), cu toate
ca si acestea au inregistrat o scadere trimestriala cu
4,8% (-6,8% in termeni reali), ajungand la valoarea
de 92,7 echivalent miliarde lei. Pe parcursul primului
trimestru din 2011, diminuarea valorii depozitelor
denominate n lei a fost mai substantiala decat cea
a depozitelor in valuta (-8,6 miliarde lei,
corespunzand unei diminuari procentuale de 9,2%,
respectiv. de 11,1% in termeni reali) pana la
valoarea de 85 miliarde lei, in ciuda aprecierii
constante a leului fatd de moneda europeana.

in termeni nominali, fata de aceeasi
perioada a anului trecut, ambele categorii de
depozite ale persoanelor juridice au consemnat
cresteri, cu un ritm anual de +1,4% in cazul valorii
totale a depozitelor denominate in lei, respectiv cu
un ritm anual de +3,6% in cazul depozitelor in
valuta, in timp ce in termeni reali s-a inregistrat un

® Numarul total al deponentilor se determin prin insumarea datelor
consolidate raportate de fiecare institutie de credit astfel incat o
persoana care are depozite la mai multe institutii de credit este
luata in evidenta de mai multe ori.
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declin cu 6,1% pentru depozitele in lei si cu 4,1%
pentru depozitele in valuta.

in raport cu valoarea totala a depozitelor
persoanelor juridice din sistemul bancar, valoarea
totala a depozitelor acestora la institutiile de credit
participante la FGDB reprezenta, la 31 martie 2011,
92,4%, cu 1,1 puncte procentuale mai putin decéat
ponderea inregistrata la 31 decembrie 2010.

Evolutia valorii totale a depozitelor
persoanelor juridice

miliarde lei; sfarsitul perioadei
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Dinamica valorii depozitelor persoanelor
juridice la institutiile de credit participante la Fond a
imprimat evolutia acestei categorii de depozite pe
ansamblul sistemului bancar (variatie trimestriala de
-8,1%, corespunzatoare unei reduceri in termeni
nominali de 14,4 miliarde lei).

La sfarsitul primului trimestru din 2011,
95,4% din numarul total al deponentilor persoane
juridice la institutiile de credit participante la FGDB
era reprezentat de persoanele juridice garantate7, a
caror valoare totala a depozitelor cumula numai
19,2% din valoarea totala a depozitelor persoanelor
juridice la institutiile de credit participante la FGDB,
fnsumand 31,5 miliarde lei.

Evolutia depozitelor persoanelor juridice la institutiile
de credit participante la Fond

. miliarde lei; sfarsitul perioadei
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7 Prin intermediul situatiei depozitelor garantate ale persoanelor
juridice este prezentata o imagine apropiata de cea a depozitelor
ntreprinderilor mici si mijlocii si a altor categorii asimilate acestora,
dat fiind faptul ca acestea formeaza aproape in totalitate sfera
deponentilor garantati persoane juridice.

Fata de sfarsitul anului 2010, valoarea
depozitelor garantate ale persoanelor juridice a
scazut cu 6,5%, insa anual s-a inregistrat o crestere
cu 4,3%.

Curba de concentrare a valorii totale a depozitelor
garantate ale persoanelor juridice la institutiile de
credit participante la Fond
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in cazul valorii depozitelor garantate ale
persoanelor juridice, coeficientul Gini-Struck este
GS=0,2947, iar indicele Herfindahl-Hirschman are
valoarea HH=0,1145. Ambele niveluri indica un grad
de concentrare medie pe piatd. 69,99% din totalul
valorii depozitelor garantate este concentrat la cinci
institutii de credit participante la Fond. Pe de alta
parte, 16,07% din totalul valorii depozitelor
garantate este distribuit in 72,73% din numarul total
de institutii de credit participante la Fond.

In cazul agentilor economici, o posibild
explicatie a scaderii valorii depozitelor acestora
consta in faptul ca in cursul trimestrului | 2011
acestia au trebuit sa achite catre bugetul de stat
sume importante reprezentdnd impozite si taxe
datorate, n mare parte aferente activitatii
desfasurate Tn anul precedent, actiune care a fost
determinata si de obligatia definitivarii bilantului
pentru anul 2010 si efectudrii cu aceasta ocazie a
regularizarilor financiare. Astfel, primele 3.000 din
cele mai mari companii din Romania, in functie de
cifra de afaceri, au platit catre stat 15,6 miliarde lei,
mai mult cu 2,6 miliarde lei decéat in trimestrul |
2010.

La scaderea valorii depozitelor bancare
apartinand persoanelor juridice a contribuit si
reducerea volumului cifrei de afaceri din comertul cu
amanuntul, determinatd in principal de scumpirile
din ultima perioada. De pilda, o influenta deosebita
la inregistrarea declinului afacerilor din comert a
avut si escaladarea pretului la carburanti, in ciuda
faptului ca aprecierea monedei nationale fata de
dolarul SUA a contracarat partial impactul
nefavorabil generat de cresterea pretului petrolului
pe plan extern.
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De asemenea, s-a consemnat o temperare
a cregterii valorii exporturilor (variatie anuald de
+35% martie/martie fata de +37%
februarie/februarie), in timp ce in cazul importurilor
aceasta s-a accentuat usor (variatie anuala de
+23,6% martie/martie comparativ. cu  +21,9%
februarie/februarie). Ritmul usor mai lent de crestere
a exporturilor a fost influentat atdt de evolutia
cursului de schimb al leului, cat si de cererea de pe
pietele externe.

Primul trimestru al anului 2011 a fost
caracterizat de intensificarea declinului veniturilor
disponibile ale populatiei si al reticentei persistente
care a caracterizat activitatea de creditare bancara
(atat pe partea cererii, cat si a ofertei), diminuarea
consumului final influentdnd evolutia volumului
productiei (care desi a inregistrat cresteri in primele
doua luni ale anului fatéa de anul precedent, si-a
temperat ritmul anual de crestere pe parcursul lunii
martie 2011).

Dinamica depozitelor garantate ale persoanelor
juridice, pe monede

miliarde lei; sfarsitul perioadei procente
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in functie de moneda de denominare,
ambele componente au finregistrat scaderi,
depozitele in lei consemnand un declin mai abrupt
in trimestrul | 2011 (variatie trimestriala de -7,7%
pentru depozitele in moneda nationala fata de -
2,2% pentru depozitele in valuta).

Cu toate acestea, ponderea depozitelor
garantate denominate in lei in totalul depozitelor
garantate ale persoanelor juridice s-a mentinut
predominanta (peste 70%).

Diminuarea valorii depozitelor garantate ale
persoanelor juridice a fost determinata si de
continuarea apelarii de catre companii la depozitele
bancare si nu la credite in vederea finantarii
activitatilor curente. De altfel, in primul trimestru al

anului 2011, creditele pentru companii (in principal
cele pentru furnizare de capital de lucru) au
inregistrat cresteri modeste.

in primele trei luni ale anului 2011, 5.081
de companii au intrat in insolventa, cu 18% mai
putin fata de trimestrul | 2010, cu toate ca si actuala
perioada continud sa fie sensibild din punct de
vedere economic si financiar, cu inflatie in crestere.
Se remarca faptul ca cele mai multe insolvente din
trimestrul 1 2011 s-au inregistrat in luna martie (un
numar cu 33% mai mare faté de luna precedenta),
ceea ce ar putea reprezenta un factor de influenta
pentru stocul in scadere al depozitelor companiilor
la sfarsitul lunii martie 2011. Pe perioada primelor
trei luni ale anului 2011, firmele care au intrat in
insolventd au apartinut cu precadere domeniului
comertului, industriei prelucratoare si sectorului
constructiilor.

Ca si in cazul persoanelor fizice, intre
valoarea depozitelor in lei ale persoanelor juridice si
rata dobanzii la depozitele noi la termen in lei ale
societatilor nefinanciare nu existd o corelatie
semnificativa.

Evolutia valorii totale a depozitelor in lei
ale persoanelor juridice garantate si a ratei dobanzii

miliarde lei; sfarsitul perioadei procente
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in raport cu plafonul de garantare, la 31
martie 2011 s-a consemnat o scadere cu 7,1% a
valorii depozitelor garantate mai mici decat 100.000
euro fata de valoarea inregistrata la sfarsitul anului
2010, concomitent cu o diminuare trimestriala cu
5,8% a valorii depozitelor situate peste aceasta
valoare. Cu toate acestea, ponderea depozitelor
garantate cu valori mai mari decat plafonul de
garantare in totalul depozitelor garantate ale
persoanelor juridice s-a mentinut majoritara si la
sfarsitul primului trimestru al anului 2011 (67,3%),
desi pe parcursul anilor precedenti valorile au fost
mult mai ridicate (peste 76%).
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Dinamica depozitelor garantate ale persoanelor
juridice in raport cu plafonul de garantare

miliarde lei; sfarsitul perioadei
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Valoarea medie a unui depozit garantat
constituit de o persoana juridica la data de 31 martie
2011 a scazut cu 4,6% fatd de cea inregistrata la
sfarsitul anului 2010, pana la 35,5 mii lei, pe fondul
reducerii mai pronuntate a valorii depozitelor
constituite de persoanele juridice garantate fata de
diminuarea numarului acestora.

Evolutia valorii medii a depozitelor garantate
si a compensatiilor potentiale maxime
ale persoanelor juridice
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== == == \/aloarea medie a compensatiei potentiale maxime a unei
persoane juridice

La sféarsitul primului trimestru al anului
2011, valoarea totalda maximad a compensatiilor
potentiale aferente deponentilor garantati persoane
juridice se ridica la 15,1 miliarde lei (reprezentand
47,9% din valoarea depozitelor garantate), in
scadere cu 7,4% fata de sfarsitul anului 2010, dar,
la nivel anual, cresterea a fost cu 43,8%.

Pe ansamblul institutilor de credit
participante la FGDB la 31 martie 2011, aceasta
valoare corespundea unui numar de 888.561
deponenti garantati persoane juridice, care ar fi
beneficiat de aceste compensatii daca s-ar fi produs

evenimentul indisponibilizarii depozitelor,
reprezentdnd 95,4% din totalul titularilor de
depozite, pondere neschimbata fatda de cea

inregistrata la sfarsitul primului trimestru din 2010,
insa Tn scadere cu 2 puncte procentuale fata de
ponderea inregistrata la sfarsitul anului 2010.

Depozitele garantate si compensatiile potentiale
aferente persoanelor juridice

40
35
30
25
20
15
10

miliarde lei; sfarsitul perioadei

A D P PR L L DL 000N
S &S N § [N NN
I & ‘_;a‘? IR N

®\/aloarea totald a depozitelor garantate ale persoanelor juridice

Valoarea totala maxima a compensatiilor potentiale aferente
persoanelor juridice

Avand in vedere distributia depozitelor
dupa valoarea acestora in raport cu plafonul de
garantare, datele de la 31 martie 2011 indica faptul
ca 98,7% din deponentii garantati persoane
persoane juridice erau acoperiti integral Tntrucat
aveau depozite sub plafonul de garantare, pondere
nemodificatda fatd de cea inregistrata la sféarsitul
anului 2010.

Datele statistice provin, in principal, de la Fondul de garantare a depozitelor in sistemul bancar, Banca Nationald a Romaniei, Institutul
National de Statistica, Ministerul Finantelor Publice — Directia Generalé de Trezorerie si Datorie Publicd — Departamentul Middle Office si

Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private.

Reproducerea integraléd sau partiala a publicatiei este interzisa, iar utilizarea datelor in diferite lucréri este permisd numai cu indicarea sursei.

FGDB nu fsi asuma responsabilitatea pentru nicio parere, analizé sau interpretare exprimata de terti pe baza datelor prezentate in aceasta

publicatie.
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