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Realizarea obiectivelor principale ale schemelor
de garantare a depozitelor (SGD), si anume protejarea
deponentilor si mentinerea stabilitatii financiare, depinde
in mare masura de asigurarea unei finantari adecvate si
sigure a SGD.

Increderea pe care o au deponentii in capacitatea
unei SGD de a-i despagubi in cazul in care banca la care
au banii intra in dificultate este esentiala

Finantarea SGD
prin prisma orientarilor internationale

La nivel international exista un set de Principii
fundamentale pentru sisteme eficiente de garantare
a depozitelor?, care a fost inclus de Consiliul pentru
Stabilitate Financiara in Compendiul standardelor
internationale esentiale privind stabilitatea financiara.

pentru stabilitatea intregului sistem
financiar. De aceea, 0 SGD trebuie s fie
pregatita pentru evenimentele care ar
declansa interventia sa, ceea ce implica
si existenta unor surse certe si solide de
finantare.

In acest sens, printre masurile
luate pe plan international in domeniul
garantérii depozitelor ca reactie la criza
financiara globald se regasesc si unele
modificari radicale privind finantarea
SGD.

Astfel, in ultima perioadd se \

Cel de-al noualea principiu fundamental
— Surse de finantare si utilizarea fondurilor —
prevede ca o SGD ar trebui sa aiba fonduri
disponibile imediat si sa dispuna de toate
mecanismele
rambursari prompte a creantelor deponentilor,
inclusiv aranjamente pentru asigurarea de
lichiditati. De asemenea, se precizeaza ca
bancile ar trebui sa aiba responsabilitatea
suportarii

de finantare necesare unei

costului  garantarii  depozitelor.

¥

constata convergenta mecanismelor de

finantare ale SGD din intreaga lume catre modelul ex-
ante, care presupune acumularea de fonduri de catre SGD
inainte de producerea unui eveniment de indisponibilizare
a depozitelor.

Mai mult, in Uniunea Europeana, noua directiva
europeana privind schemele de garantare a depozitelor!
impune armonizarea metodelor de finantare a SGD,
stabilind un nivel-tinta minim al resurselor financiare
disponibile ex-ante ale fiecarei SGD din spatiul comunitar.

' Directiva 2014/49/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 16
aprilie 2014 privind schemele de garantare a depozitelor, aflata in curs de
transpunere in statele membre.

2 Forma actuala a Principiilor fundamentale pentru sisteme eficiente de
garantare a depozitelor reprezintd varianta revizuita publicatd de Asociatia
Internationald a Asiguratorilor de Depozite (IADI) in luna noiembrie 2014.
Aceasta a fost elaboratd de un grup de lucru mixt format din reprezentanti
ai IADI, Comitetului de la Basel pentru Supraveghere Bancard, Forumului
European al Asigurdtorilor de Depozite, Comisiei Europene, Consiliului pentru
Stabilitate Financiara, Fondului Monetar International si Béncii Mondiale.
FGDB a publicat Principiile fundamentale pentru sisteme eficiente de
garantare a depozitelor, inclusiv metodologia de evaluare a conformitatii cu
acestea, in INFO nr. 1/2015.

in luna iunie 2015, Asociatia Internationald a
Asiguratorilor de Depozite (IADI) a dat publicitatii un set
actualizat de indrumari privind finantarea SGD in vederea
punerii eficiente in practica a principiului fundamental
privind sursele de finantare ale SGD si utilizarea fondurilor
acestora. Noile orientari au la baza recomandarile
Consiliului pentru Stabilitate Financiara, lectiile crizei
financiare internationale si evolutiile care au avut loc in
domeniul SGD, precum si analizele IADI.

Elementele de referinta identificate de IADI in
elaborarea noilor orientari consolidate sunt urméatoarele:

1. Schemele de garantare a depozitelor ar trebui
sa fie finantate ex-ante pentru a le asigura capacitatea
financiard necesara indeplinirii eficiente a mandatelor
acestora. Avand in vedere rolul SGD in sistemul de
asigurare a stabilitatii financiare, este esentiala stabilirea
clara a obiectivelor din sfera finantdrii in scopul
determinarii modului si strategiilor adecvate de finantare
pentru indeplinirea obligatiilor legale ale SGD.
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2. SGD ar trebui sa stabileasca nivelul-tinta
adecvat al fondurilor acestora pe baza unor criterii
corespunzatoare, clare si in concordanta cu mandatul
pe care 1l au. in determinarea nivelului-tinta ar trebui
sa se utilizeze informatiile relevante disponibile si sa fie
aplicata o metodologie clara si transparenta.

3. SGD artrebui sa stabileasca o perioada rezonabila
de timp pentru atingerea nivelului-tinta al fondurilor
acestora. In stabilirea cotelor adecvate de contributii
pentru acumularea de fonduri, SGD trebuie sa ia in
considerare mediul operational curent si perspectivele
acestuia, precum si impactul financiar asupra bancilor
atat la nivel individual, cat si pe ansamblul industriei
bancare.

4. Nivelul fondurilor acumulate ex-ante nu ar
trebui sa fie static. SGD ar trebui sa revizuiasca si sa
valideze periodic metodologia si modelele folosite pentru
determinarea adecvarii fondurilor.

5. Aranjamentele pentru obtinerea de lichiditati
reprezinta o componenta esentiala a cadrului de finantare
a schemelor de garantare a depozitelor, iar acestea ar
trebui sa fie prevazute in mod expres in reglementari.
Este necesar ca astfel de aranjamente sa existe inainte
de momentul interventiei SGD astfel incat aceasta sa aiba
asigurat accesul efectiv si in timp util la lichiditati daca
situatia o impune.

6. Obiectivele si strategia de administrare a
fondurilor ar trebui stabilite in mod clar si in concordanta
cu mandatul SGD, urmarindu-se conservarea valorii
fondurilor si asigurarea disponibilitati imediate a
acestora in vederea indeplinirii obligatiilor SGD in ceea
ce priveste plata de compensatii in favoarea deponentilor
sau finantarea rezolutiei bancare, dar si asigurarea
continuitatii operationale a SGD.

7. Incazul unui sistem care administreaza mai multe
fonduri de garantare, ar trebui clar definite obiectivele
fiecarui fond.

8. Pentru diferitele sectoare din sistemul financiar
pentru care exista sfere distincte de garantare (de
exemplu, banci, societati de asigurari, firme de
investitii), ar trebui sa existe fonduri separate care sa
aiba propriile niveluri-tinta astfel incat sa fie evitata
subventionarea incrucisata si sa fie asigurat un tratament
echitabil. Sistemele integrate de garantare ar trebui sa
implementeze o metodologie clara de alocare echitabila
a veniturilor si cheltuielilor aferente fiecarui fond.

l?’LfO nr.5/2015  pagina 3/7

'FGDB/

9. Fondurile de garantare a depozitelor pot fi
utilizate in diverse scopuri, in functie de mandatele
acestora, incluzand despagubirea deponentilor in cazul
falimentelor bancare si recapitalizarea bancilor. Scopul Si
modul de utilizare a fondurilor ar trebui clar stabilite in
legislatie.

Sursele de finantare a SGD

Principalele reglementari si orientari existente pe
plan international, respectiv Directiva comunitara privind
SGD si Principiile fundamentale pentru sisteme eficiente
de garantare a depozitelor, prevad ca finantarea SGD
trebuie sa proving, in principal, de la institutiile de credit
participante la SGD intrucat bancile si clientii acestora
sunt beneficiarii directi ai unei SGD eficiente.

Sistemul de finantare ex-ante presupune plata de
contributii regulate de catre institutiile de credit la fondul
de garantare a depozitelor, din resursele acumulate
urmand sa fie acoperite platile de compensatii in cazul
indisponibilizarii depozitelor.

Printre avantajele unui sistem de finantare ex-
ante pot fi mentionate urmatoarele:

e realizarea unei mai bune planificari financiare
prin asigurarea unui control mai mare in ceea ce priveste
acoperirea necesitatilor de finantare pentru indeplinirea
eficienta a responsabilitatilor SGD,

e asigurarea disponibilitatii fondurilor necesare
SGD pentru efectuarea de plati prompte de compensatii,

e consolidarea increderii publicului in sistemul de
garantare a depozitelor si stabilitatea financiara intrucat
ofera siguranta deponentilor cu privire la fondurile
acestora,

e  caracteristica anticiclica intrucat contributiile
acumulate in perioadele fara dificultati constituie rezerve
in cazul izbucnirii unor tensiuni financiare, fara aimpovara
suplimentar sistemul bancar afectat,

e dispersareain timp si intre toate bancile membre
a costurilor si riscurilor garantarii depozitelor, ceea ce
asigura un tratament echitabil al institutiilor participante
prin prisma contributiilor platite la fondul de garantare?.

% Spre deosebire de sistemul ex-post, fondul de garantare include si
contributia institutiei la care se indisponibilizeaza depozitele, evitdndu-se
astfel suportarea costului platii compensatiilor doar de catre institutiile care
continua sa-si desfasoare activitatea.
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Resursele SGD provenite din contributiile
institutiilor  participante sunt plasate 1in diferite
instrumente, iar veniturile obtinute din plasamentele
efectuate constituie, la randul lor, resurse la fondul de
garantare a depozitelor.

Cele doua categorii de resurse mentionate
anterior sunt considerate fonduri interne ale SGD, din
care se acopera plata de compensatii sau alte interventii
ale SGD, precum si cheltuielile de functionare ale SGD.

Potrivit unor analize efectuate de IADI, in ultimii
ani a crescut numarul SGD care au adoptat un sistem
de finantare de tip ex-ante. 89% dintre respondentii unui
sondaj realizat recent de IADI au indicat faptul ca in 2014
au colectat contributii ex-ante (+6 puncte procentuale
fata de 2008).

Intrucat fondurile unei SGD sunt dimensionate,
de regula, astfel incat sa acopere pierderile nete
inregistrate in cazul intrarii in faliment a unei banci si nu
intreaga valoare a depozitelor garantate, in majoritatea
tarilor exista aranjamente pentru obtinerea imediata de
lichiditati care sa permita plata prompta a compensatiilor
catre deponenti. Astfel de aranjamente, considerate ca
surse ale finantarii externe, pot lua forma:

e  imprumuturilor guvernamentale,

e imprumuturilor de la institutii financiare,

e imprumuturilor obligatare (fezabile in functie de
conditiile de pe piatd),

e creditelor sindicalizate de la institutii straine sau
organisme multilaterale.

in interventiile sale, SGD trebuie sa utilizeze
mai intai fondurile interne, iar in cazul in care acestea
sunt insuficiente sa recurgd la fondurile externe. intrucat
in anumite circumstante nu este posibila intotdeauna
obtinerea finantarii din piata, este necesar ca SGD sa
aiba un mecanism complementar solid de finantare
(imprumuturi sau linii de credit stand-by de la autoritati
publice).

Obtinerea de lichiditati trebuie organizata astfel
incat fondurile sa poata fi accesate in timp util de catre
SGD, o importanta deosebita avand-o in acest sens
actiunile premergatoare ce asigura coordonarea dintre

SGD si imprumutatori in ceea ce priveste rolurile si
responsabilitatile fiecarei parti.

Imprumuturile contractate de SGD pot fi
rambursate din fondurile pe care le recupereaza in
procesul de lichidare al bancii in faliment, precum si din
contributiile viitoare ale bancilor.

In cursul crizei financiare globale, in unele tari
membre ale Consiliului pentru Stabilitate Financiara au
fost introduse masuri alternative de finantare printre care
se numara facilitati de acordare de lichiditati la nivelul
intregului sistem, programe de recapitalizare, garantarea
de catre stat a datoriilor marilor entitati financiare si, in
unele cazuri, recapitalizari bancare specifice si planuri de
achizitii de active sau garantii (Elvetia, Franta, Germania,
Marea Britanie, Olanda, Rusia si SUA).

Nivelul-tinta al resurselor SGD

Nivelul-tinta al resurselor ar trebui sa reflecte
capacitatea SGD de a-si indeplini mandatul luand in
considerare atat sursele de finantare pe care le are la
dispozitie, cat si expunerea aferenta bancilor care intra in
sfera sa de garantare. Totusi, in stabilirea nivelului-tinta
care sa acopere expunerea la risc a SGD ar trebui sa se
tina seama si de capacitatea institutiilor membre de a
finanta SGD.

Ca o cerinta minimd, nivelul-tinta al resurselor
SGD ar trebui sa acopere pierderile potentiale nete ce ar
rezulta din interventiile acesteia.

In stabilirea nivelului-tinta al resurselor, SGD ar
trebui sa tina cont de anumiti factori, precum:

e structura bancilor membre,

e obligatiile bancilor membre fata de deponenti si
expunerea SGD,

e probabilitatea intrarii in dificultate a bancilor
membre si pierderile potentiale care ar urma sa fie
suportate de SGD,

e conditiile macroeconomice care ar putea sa
influenteze direct sau indirect intrarea in dificultate a
bancilor membre,

e regimul de supraveghere si reglementare,

e atributile SGD in ceea ce priveste rezolutia
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bancara si posibilitatea interventiilor timpurii in cazul
bancilor care se confrunta cu dificultati astfel incat sa
fie minimizate pierderile atat pentru SGD, cat si pentru
sistemul financiar,

e obtinerea de lichiditati in caz de necesitate.

Nivelurile-tinta ale fondurilor SGD difera de la
0 tara la alta, aprecierea adecvarii acestora depinzand
de factori caracteristici sistemului financiar al fiecarei
tari si modului in care este definit mecanismul garantarii
depozitelor.

Alocarea unui interval de timp rezonabil pentru
atingerea nivelului-tinta al resurselor este importanta
dat fiind ca o perioada prea lunga ar afecta credibilitatea
SGD, in timp ce una prea scurta ar putea afecta bancile
membre din punct de vedere financiar. in determinarea
perioadei corespunzatoare de atingere a nivelului-tinta,
ar trebui sa fie luate in considerare urmatoarele:

e ritmul de crestere a depozitelor acoperite,

e nivelul contributiilor institutiilor de credit la fondul
de garantare a depozitelor,

e nivelul acumularilor nete anuale.

Noile reglementari adoptate la nivelul Uniunii
Europene cu privire la SGD si la redresarea si rezolutia
bancara impun niveluri-tinta uniforme pentru fondurile
din toate statele membre. Astfel, resursele disponibile ale
tuturor SGD din statele membre trebuie sa atinga, pana
la inceputul lunii iulie 2024, un nivel-tinta de cel putin
0,8% din cuantumul depozitelor acoperite ale institutiilor
participante, in timp ce nivelul-tinta al mijloacelor
financiare disponibile ale mecanismelor de finantare a
rezolutiei trebuie sa ajunga, pana la sfarsitul anului 2024,
la cel putin 1% din suma depozitelor acoperite.

0 strategie de finantare ex-ante pe termen mai
lung asigura un grad redus de volatilitate si incertitudine
in ceea ce priveste contributiile institutiilor participante.
Tn mésura in care este posibil, aceasta strategie ar trebui
sd ia in considerare pierderile potentiale viitoare ale SGD
tindnd seama de fazele ciclului economic si de istoricul
falimentelor anterioare. Contributiile colectate de la
institutiile de credit trebuie repartizate in timp cat mai
uniform posibil, asigurand anticiclicitatea acestora.
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intrucat aprecierea adecvérii nivelului-tintd
al fondurilor SGD este influentata de o serie de factori
(conditiile macroeconomice, mediul bancar, profilul de
risc al bancilor membre, ritmul de crestere a depozitelor
acoperite etc.), este recomandata revizuirea periodica si
actualizarea metodologiei si modelelor utilizate pentru
determinarea nivelului adecvat al resurselor SGD.

Contributiile institutiilor de credit la SGD

In vederea determinrii contributiilor institutiilor
participante la SGD, este necesara, pe de o parte, stabilirea
bazei de calcul, iar pe de alta parte, a cotei contributiei.

In practica, cele mai raspandite baze de calcul
sunt constituite fie din depozitele garantate (eligibile
pentru a intra in sfera de garantare a SGD) sau din
depozitele acoperite (acea parte din depozitele garantate
care nu depaseste plafonul de garantare). Potrivit unui
sondaj realizat de 1ADI in 2014, 58,8% dintre respondenti
utilizau depozitele garantate drept baza de calcul, iar
27,5% depozitele acoperite.

n ceea ce priveste cota contributiei, pe plan
international se intalnesc doua abordari principale. Prima
dintre acestea consta in aplicarea aceleiasi cote tuturor
institutiilor participante, indiferent de profilul de risc al
acestora, ceea ce faciliteaza administrarea contributiilor
insa nu face distinctie intre institutiile cu risc ridicat si
cele cu un grad scazut de risc.

Cea de-a doua abordare, spre care se tinde la
momentul actual pe plan international, presupune un
sistem diferentiat de contributii in functie de riscul fiecarei
institutii, prin aceasta stimuladndu-se un comportament
prudent in asumarea riscurilor si limitarea suportarii de
catre bancile cu un grad redus de risc a consecintelor
comportamentului bancilor mai riscante.

Dezvoltarea unui sistem de contributii diferentiate
in functie de risc necesita cel putin:
e 0 metodologie de evaluare a profilului de risc al
bancilor membre cu un grad adecvat de acuratete,
e accesul la informatii corecte si fiabile care sa
faciliteze diferentierea in functie de risc,
e folosirea atat a factorilor cantitativi, cat si calitativi
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in stabilirea profilului de risc al bancilor membre,

e asigurarea transparentei criteriilor de evaluare a
riscului pentru toate bancile membre,

e  asigurarea unui grad semnificativ de diferentiere
intre clasele de risc si intre cotele contributiilor,

e asigurarea confidentialitatii asupra clasificarii in
functie de risc a fiecarei banci.

Contributiile pot fi colectate utilizand un sistem
de facturare, debitarea automata a contului unei banci
membre deschis la banca centrald sau creditarea directa
a contului SGD. Contributiile datorate de banci catre SGD
ar trebui considerate titluri de creanta executorii.

Potrivit Directivei UE privind schemele de
garantare a depozitelor, resursele financiare disponibile
ale unei SGD pot include si angajamente de plata din
partea institutiilor de credit participante, cu conditia
ca acestea sa nu depaseasca 30% din total. Aceste
angajamente trebuie sa fie integral garantate, cu conditia
ca garantiile reale sa constea in active cu grad scazut
de risc, sa nu fie grevate de sarcini/servituti in favoarea
tertilor si sa fie la dispozitia SGD.

Totodata, directiva prevede ca determinarea
contributiilor la SGD sa aiba la baza cuantumul depozitelor
acoperite si gradul de risc al institutiilor membre, astfel
incat sa fie oferite stimulente pentru desfasurarea
activitatii acestora dupa un model de afaceri mai putin
riscant.

in vederea aplicarii coerente a directivei,
Autoritatea Bancara Europeana a emis orientari privind
metodele de calculare a contributiilor la SGD, in care sunt
precizate formula de calcul, indicatorii specifici, clasele
de risc pentru membri, pragurile pentru ponderi ale
riscurilor alocate anumitor clase de risc si alte elemente
necesare.

Siin ceea ce priveste fondul de rezolutie, directiva
comunitara privind redresarea si rezolutia bancara
prevede determinarea contributiilor ajustate proportional
in functie de profilul de risc al institutiilor.

*Activele cu grad scazut de risc sunt stabilite in baza Regulamentului (UE)
nr. 575/2013 privind cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si
societdtile de investitii si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012.

Investirea resurselor disponibile ale SGD

Un sistem de finantare ex-ante presupune
asigurarea unui cadru solid de administrare a fondurilor
astfel incat SGD sa aiba fonduri adecvate disponibile astfel
incat sa isi poata indeplini obligatiile fata de deponenti.

Plecand de la reglementarile referitoare la modul
in care pot fi investite resursele disponibile ale SGD,
politica de plasamente trebuie sa fie in concordanta cu
mandatul SGD si sa prevada, in general:

e obiectivele urmarite in administrarea fondurilor,

e tipurile de plasamente permise si maturitatile
corespunzatoare,

e modul in care se face selectia emitentilor
instrumentelor in care sunt plasate resursele disponibile
ale SGD si limitele aferente,

e competentele de autorizare a tranzactiilor,

e managementul lichiditatii, riscurilor de piata si
ratei dobanzii, riscului cursului de schimb valutar, precum
si managementul riscului operational,

e mecanismele de audit intern pentru monitorizarea
si controlul conformitatii cu cele stabilite prin politica de
plasamente.

Conservarea capitalului si lichiditatea sunt
aspecte importante ale politicii de plasamente a SGD,
recomandandu-se o abordare prudenta, orientata catre
instrumente cu o volatilitate scazuta si un grad adecvat
de lichiditate (de exemplu, titluri de stat, depozite la banca
centrala denominate in moneda in care se fac platile de
compensatii etc.).

Resursele disponibile ale SGD din Uniunea
Europeana, conform noilor reglementdri in materie,
constau din numerar, depozite si active cu grad scazut
de risc* care pot fi lichidate intr-o perioada care sa
respecte termenul de platd a compensatiilor, precum si
angajamente de plata.

In cazul sistemelor integrate de garantare
care administreaza mai multe fonduri structurate in
functie de sectoarele din care provin membrii acestora
(banci, societati de asigurari, firme de investitii etc.),
plasamentele din resursele acestor fonduri se realizeaza
separat.
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Pentru a nu afecta procesul de acumulare a
resurselor la fondul de garantare si mentinerea unui nivel
adecvat al acestuia, SGD ar trebui sa fie scutita de la
plata impozitelor.

FGDB este schema de garantare a depozitelor oficial recunoscuté in Romania. in prezent, FGDB administreazd
doua fonduri — fondul destinat garantarii depozitelor si fondul de restructurare bancara, ambele cu un sistem de
finantare ex-ante inca de la constituirea acestora, precum si cu posibilitatea obtinerii rapide de imprumuturi de la

Guvern in caz de necesitate.

La 30 septembrie 2015, cele doua fonduri cumulau peste 5,3 miliarde lei, suma plasata in proportie de 83% in
titluri de stat si 17% in depozite si obligatiuni la institutii de credit de pe teritoriul Romaniei.

FGDB

Potrivit principiilor de bunad guvernanta, publicul

ar trebui sa fie informat de catre SGD asupra politicii de
investitii prin intermediul rapoartelor anuale si al situatiilor
financiare.

Fondul de garantare a depozitelor

& imprumuturi
\.,v guvernamentale

in situatii exceptionale in care
resursele FGDB ar fi insuficiente,
Guvernul, prin Ministerul Finantelor
Publice, pune la dispozitie sumele
necesare sub forma de imprumut in
maxim 5 zile lucratoare

de la solicitare.

© imprumuturi de la institutii r

de credit, societati financiare

si de la alte institutii, cu exceptia BNR
© imprumuturi obligatare ale FGDB

4

o plata compensatiilor catre deponentii garantati, in limita plafonului de garantare
« finantarea, inclusiv prin emiterea de garantii, a operatiunilor ce implicé transferul
de depozite garantate ale unei institutii de credit participante
« finantarea masurilor de stabilizare dispuse de BNR
Aceasta nu poate depdsi un nivel care sa conduca la scaderea gradului de acoperire
a expunerii FGDB sub limita de 0,5% din valoarea totald a depozitelor garantate.

Bibliografie:
Orientdri pentru sisteme eficiente de garantare a depozitelor: finantarea ex-ante,
IADI, iunie 2015

Principii Fundamentale pentru Sisteme Eficiente de Garantare a Depozitelor,
IADI, varianta revizuita,noiembrie 2014

Directiva 2014/49/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 16 aprilie
2014 privind schemele de garantare a depozitelor

Directiva 2014/59/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai
2014 de instituire a unui cadru pentru redresarea si rezolufia institutiilor de
credit si a firmelor de investitii

lnfo nr.5/2015  pagina 7/7

cotizatiile
institutiilor
de credit >
A
S
venituri din investirea

sumelor acumulate

recuperarea .“ * imprumuturi de la r ]
creantelor © S institutii de credit, societati financiare
' 2, “é’. @ si de la alte institutii, cu exceptia BNR
g * imprumuturi obligatare ale FGDB

 despégubirea persoanelor prejudiciate ca urmare a aplicarii masurilor
de restructurare implementate n cursul administrdrii speciale sau,
dupd caz, a aplicarii unor masuri de stabilizare dispuse de BNR

« finantarea masurilor de stabilizare dispuse de BNR

Reproducerea integrald sau partiald a publicatiei este interzisa, iar utilizarea
datelor in diferite lucrari este permisa numai cu indicarea Sursei.

FGDB nu isi asuma responsabilitatea pentru nicio pdrere, analiza sau
interpretare exprimatd de terti pe baza datelor prezentate in aceastd
publicatie.
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